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FAO: INDICE DE PREGOS REAIS DE ALIMENTOS
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EVOLUGAO DOS PRECOS NO MERCADO EXTERNO EM US$ (%)
m VAR. EM 2021 m VAR. EM 12 MESES
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TAXA DE CAMBIO NO BRASIL (R$/US$) — MEDIAS MENSAIS
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PETROLEO BRENT: COTAGOES MEDIAS - US$/BARRIL

ALTAS DO PETROLEO IMPULSIONARAM BIOCOMBUSTIVEIS, AGUCAR [
E ALGODAO, MAS TAMBEM ELEVARAM PREGOS DE INSUMOS
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EVOLUCAO DOS PRECOS NO MERCADO INTERNO EM R$ (%)
®m VAR. EM 2021 wm VAR. EM 12 MESES
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BRASIL: RANKING NA PRODUGAO E EXPORTAGOES POR COMMODITIES
% EXPORTACOES

COMMODITY PRODUCAO EXPORTAGAO B
SOJA J 10 10 54%
MILHO v 3° 2° 21%
CAFE T 10 10 26%
AGUCAR Ny - 1° 1° 44%
ETANOL = 20 20 8%

SUCO LARANJA ( 1° 1° 75%

ALGODAO ) 4° 20 23%
ARROZ iy 9° 7° 2%

CARNE BOVINA & 20 10 22%

CARNE FRANGO an 30 10 32%

CARNE SUINA QU 4° 4° 11%

Fontes: FAOQ, OIC, OIA, USDA, ABPA, SECEX e ICAC Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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AREA TOTAL DE CULTIVO DE GRAOS NO BRASIL - 12, 22 E 32 SAFRAS
MILHOES DE HECTARES

23,8 MILHOES DE HECTARES SERAO UTILIZADOS

MAIS DE UMA VEZ NO MESMO ANO-SAFRA | 72,6 milhoes ha l

| 48,8 milhoes ha |
m AREA TOTAL CULTIVADA  m AREA EFETIVAMENTE UTILIZADA
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BRASIL: PRODUGAO TOTAL DE GRAOS - MILHOES DE TONELADAS

ENTRE 1990 E 2021, A AREA CRESCEU
A CAGRDE 1,7%

NESTE PERIODO, A PRODUTIVIDADE
MEDIA CRESCEU 3,3% AO ANO

2 09
E A PRODUGAO CRESCE 5,4% AO ANO, 189194 187
COM AVANGO DE 415% DE 1990 A 2022*
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GRAOS: COMPOSIGAO DA SAFRA BRASILEIRA 2021/2022 - MILHOES TE %

TRIGO; FEIJAO;  DEMAIS;

9,4; 3% 2; 9,4; 3%

" a5 SOJA;
o | 145,5; 49%
11,9; 4%

7]

MILHO;
120,9; 40%

2021/2022: Projegoes Cogo Inteligéncia em Agronegocio
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SOJA x MILHO 12 SAFRA x MILHO 22 SAFRA x MILHO 32 SAFRA - BRASIL
MILHOES DE HECTARES

«==S0JA e==MILHO 12 SAFRA «=MILHO 22 SAFRA «==MILHO 32 SAFRA
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OUTROS GRAOS: EVOLUGAO E PROJEGCOES DE AREAS NO BRASIL

MILHOES DE HECTARES
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BRASIL: AREA AGRICOLA TOTAL CULTIVADA x VENDAS DE FERTILIZANTES
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FERTILIZANTES: SUPRIMENTO GLOBAL E RISCOS PARA O BRASIL

v' Fertilizantes: o Brasil é o 5° maior consumidor, mas tem s6 2% da producao global.

v 0 Brasil é o unico pais grande produtor agricola que é altamente dependente das
importacoes que atendem 76% da demanda, com gastos de USS 10 bilhoes/ano.

v 0 Brasil importa 91% das necessidades de potassio e 51% de fosforo.

v" 0 aumento da producao no Brasil depende de novas plantas: pesados investimentos.

v' E improvavel que os precos recuem com maior producao local, uma vez que as matérias

primas de fertilizantes sao commodities: o que pode mudar é a seguranca no suprimento.

v A China sinaliza reducao ou paralisacao de exportagoes para proteger o mercado interno,
0 que provocara mais altas de precos em nivel global: custos de producao estao em alta.

v RISCOS: continuidade das altas dos insumos; falta de fertilizantes para 22 safra de milho
2022; cana, café e citros em 2022/2023; safra inverno 2022; e safra de verao 2022/2023.

v PARADOXO: China impor restricoes ao maior supridor de alimentos do pais — BRASIL.
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FERTILIZANTES: COTAGOES NO MERCADO INTERNACIONAL (US$/T)
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FOSFATADOS: IMPORTAGOES BRASILEIRAS POR ORIGENS EM 2021

= MARROCOS

= RUSSIA

= ARABIA SAUDITA
m EUA

= CHINA

= DEMAIS
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NITROGENADOS: IMPORTAGOES BRASILEIRAS POR ORIGENS EM 2021

= RUSSIA
= CHINA

= CATAR

= ARGELIA
= IRA

= DEMAIS
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FERTILIZANTES: DEMANDA POR CULTURAS NO BRASIL EM 2021

s

= SOJA

= MILHO

= CANA

= ALGODAO
= CAFE

= DEMAIS
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FERTILIZANTES: SUPRIMENTO GLOBAL E RISCOS PARA O BRASIL

v EUA: interrupgao da producao das plantas na Costa do Golfo apos as passagens dos
furacoes Ida e Nicolas.

v Europa: paralisacoes de plantas poderao impactar a oferta de insumos.

v" Fechamento ou reducao de capacidade de producgao, diante dos altos precos da energia.

v' Bielorrissia: sancoes economicas impostas pela UE, EUA e Canada geram impactos
sobre o mercado de potassio, cujo preco explodiu nos ultimos 90 dias.

v As vendas de fertilizantes no Brasil deverao atingir recorde de 43,8 milhoes de toneladas
em 2021, aumento de 8% ante o ano passado.

v Apesar da expectativa de um recorde na demanda, trata-se de uma projecao de entregas
ainda conservadora, que ainda podera ser revisada

v As importacoes de fertilizantes cresceram 14% entre janeiro e setembro de 2021, quando
comparadas com o mesmo periodo de 2020.

COGO

\Q=3/ imcitncieen — r ~
»> \ o AR




FERTILIZANTES: SUPRIMENTO GLOBAL E RISCOS PARA O BRASIL

v As vendas de fosfato e potassio devem cair no 4° trimestre de 2021, tendo em vista que a
safra de verao (12 safra 2021/2022) ja esta sendo plantada.

v Por outro lado, as entregas de nitrogenados, especialmente a ureia, tendem a atingir o
pico para aplicagoes no milho 22 safra de 2022.

v Arelacao de troca (quantidade da commodity necessaria para adquirir 1 tonelada de
adubo) esteve favoravel no 1° semestre de 2021 — com precos dos fertilizantes em queda
e os das commodities em alta, o que estimulou a antecipacao de compras de adubos.

v Entretanto, a partir de junho, a relagao de troca se deteriorou com as cotacoes dos
adubos em patamares historicamente elevados.

v Neste ultimo trimestre deste ano, a relacao de troca do complexo NPK (nitrogénio,
fosforo e potassio - trés principais macronutrientes utilizados nas lavouras) esta
depreciada ao agricultor e nos piores niveis dos ultimos 10 anos.
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SOJA: SACAS NECESSARIAS PARA AQUISICAO DE 1 TONELADA

—SUPERFOSFATO TRIPLO

—UREIA

I d

—CLORETO DE POTASSIO

—DAP
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FERTILIZANTES: SUPRIMENTO GLOBAL E RISCOS PARA O BRASIL

v Para a temporada 2022/2023, os produtores poderao optar pela menor aplicacao de
adubos ou pela troca para cultivo de culturas que utilizem menor volume de fertilizantes.

v Fatores altistas devem influenciar os precos dos fertilizantes no mercado internacional
neste ultimo trimestre do ano.

v Entre os fatores altistas para as cotagoes do complexo NPK (nitrogénio, fosforo e
potassio), pode-se citar a valorizagao e o aumento na demanda de inverno por gas
natural, que deverao elevar os custos de producao de amonia e nitrogenados.

v" Para os potassicos, o endurecimento das san¢oes da Uniao Europeia (UE) e Estados
Unidos contra as exportacoes da Bielorrissia tende a limitar a oferta global do ativo.

v Para os fosfatados, como fatores altistas, estao os rumores de que o governo chinés
barraria as exportagoes do nutriente e de que a demanda indiana que ainda esta forte.

v" A mudanca deste cenario de precos devera ocorrer no longo prazo (2022-2023).
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SOJA: SACAS 60 KG NECESSARIAS PARA AQUISIGAO DO PACOTE DE
FERTILIZANTES PARA 1 HECTARE NAS REGIOES SUL/SUDESTE
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SOJA: SACAS 60 KG NECESSARIAS PARA AQUISIGAO DO PACOTE DE
FERTILIZANTES PARA 1 HECTARE NAS REGIAO DOS CERRADOS
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20,0 2022/2023: SIMULAGAO COM BASE NAS
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DEFENSIVOS: SUPRIMENTO GLOBAL E RISCOS PARA O BRASIL

v 0 Brasil representa, atualmente, 20% do mercado global de defensivos e é suprido em
grande parte por importacoes — que correspondem a 56% da demanda interna.

v' China e India: riscos de escassez energética e reducao/paralisacao da produgao — os dois
paises respondem por 34% das importagoes brasileiras de defensivos.

v' Ha falta de matérias primas para produtos como Glifosato, Acefato e Malathion.

v' Glifosato acumula alta de 82% em USS, nos tltimos 12 meses, no mercado global.

v Altas continuas de precos das matérias-primas, a maior parte importada da China, diante
da alta e escassez de fretes globais, paralisacao de producao e veto as exportagoes.

v" Com a confirmacgao de novo incremento de area plantada no Brasil na temporada
2021/2022, a area tratada com defensivos devera voltar a crescer de forma acentuada.

v RISCOS: continuidade das altas de precos; pressao sobre custos de produ¢ao; muitos
defensivos sao adquiridos ao longo da safra (de acordo com a necessidade, clima, etc.).

COGO

w7/ imigincinen TN e z W
. ~ PAGINA 25
e — S—— [ R




DEFENSIVOS: SUPRIMENTO GLOBAL E RISCOS PARA O BRASIL

v As importacoes brasileiras de defensivos agricolas recuaram 22% de janeiro a setembro
de 2021, quando comparadas com o mesmo periodo de 2020.

v Dentre os fatores que tém levado as altas dos precos globais dos defensivos estao: a
disponibilidade de matérias primas nos paises exportadores, a menor disponibilidade de
contéineres e o aumento dos fretes maritimos.

v" Nos ultimos 12 meses, o frete conteinerizado subiu 300% de acordo com o indicador WCI
(World Container Index), com alta de 600% desde o inicio da pandemia de Covid-19.

v" Além disso, os principais paises de origens dos ativos ainda estao sendo impactados
pelos desdobramentos da variante Delta do coronavirus.

v' Na india, ha nova onda de contaminacao, apés recente melhora nos niimeros de casos.

v Na China, o processo de adequacao das industrias as legislagoes ambientais tem
reduzido o volume de producao de defensivos.
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DEFENSIVOS: SUPRIMENTO GLOBAL E RISCOS PARA O BRASIL

v Os principais ativos produzidos na China sao produtos a base de Glifosato, Carbendazim,
Clorimurom Etil, Tebuconazole, Imidacloprido e Paraquate.

v 0 Brasil, como grande importador de principios ativos e de defensivos agricolas, esta
exposto a enfrentar variacoes de precos e disponibilidade de produtos.

v Das importacoes no acumulado de 2021, o segmento “herbicidas” foi o Unico que cresceu
em valor e em volume quando comparado com o mesmo periodo do ano passado.

v' Esse aumento na quantidade importada foi observado nos produtos enquadrados como
“outros herbicidas” na classificacao do Secex (Secretaria de Comércio Exterior), o que
pode ser explicado pela possivel substituicao ao glifosato.

v Como nao ha um substituto direto do herbicida nao-seletivo, é necessaria uma
combinacao de diferentes grupos de herbicidas (ex.: folhas largas, estreitas) para
obtencao do mesmo resultado.
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DEFENSIVOS: SUPRIMENTO GLOBAL E RISCOS PARA O BRASIL

v As importacoes do glifosato recuaram 40% no acumulado de 2021, quando comparadas
com o mesmo periodo de 2020.

v A China vem enfrentando forte elevacao dos precos de energia elétrica e interrupcoes de
fornecimento, o que provoca reducao e até paralisacao das atividades.

v A crise energética da China decorre da demanda elevada por energia elétrica, do aumento
dos precos do gas e das restrigcoes na producgao a partir da queima do carvao.

v Esses impactos da crise energética nas regioes industriais chinesas elevam o risco de
disponibilidade dos insumos agricolas, além de afetar ainda mais as cotacoes.

v Além disso, a grande maioria da produc¢ao local ainda utiliza o carvao ao invés de gas
natural, o que as torna mais vulneraveis as restrigoes das politicas ambientais.

v Assim, ha possibilidade de a China controlar as exportagoes de produtos feitos a base de
gas natural.
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DEFENSIVOS: SUPRIMENTO GLOBAL E RISCOS PARA O BRASIL

v A China é um dos maiores fabricantes de insumos agricolas do mundo e um dos
principais fornecedores destes produtos para o Brasil.

S

O principal pais exportador de glifosato para o Brasil é a China que esta reduzindo a
producao deste ativo.

95% das aquisicoes brasileiras de glifosato sao provenientes da China.

A reducao de oferta impulsiona a alta de pregos, de 82% em USS, nos ultimos 12 meses.

No mercado brasileiro, ha baixa disponibilidade e reajustes frequentes dos precos.

SN X X

As restricoes de energia nas provincias chinesas também comecam a afetar as
indistrias de defensivos agricolas e ha relatos de desabastecimento na producao de
principios ativos como glifosato na provincia de YunNan e de inspecoes do governo
chinés nas provincias de Shandong e de Hebei.
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O BRASIL NAO E O MAIOR CONSUMIDOR DE DEFENSIVOS DO MUNDO !!

O BRASIL E O 252 CONSUMIDOR DE DEFENSIVOS DO MUNDO

CONSUMO DE DEFENSIVOS QUIMICOS POR HECTARE

(kg / hectares)
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DEFENSIVOS: VENDAS NO BRASIL POR CLASSES EM 2020
US$ BILHOES E DISTRIBUIGAO (%)

OUTROS; FUNGICIDAS;
1,573; 13% 3,751; 31%

HERBICIDAS;
3,267; 27%
INSETICIDAS;
3,509; 29%
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DEFENSIVOS: VENDAS NO BRASIL POR CULTURAS EM 2020
US$ BILHOES E DISTRIBUICAO (%)

DEMAIS;

2,420; 20% SOJA;

5,929; 49%

ALGODAO:
0,968: 8%

CANA-DE-ACUCAR; \
1,331; 11%

MILHO;
1,452; 12%
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DEFENSIVOS: IMPORTAGCOES BRASILEIRAS POR ORIGENS EM 2021
(USS)

= EUA

m CHINA
= INDIA

m ISRAEL
= FRANCA

= DEMAIS
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SOJA: SACAS 60 KG NECESSARIAS PARA AQUISIGAO DO PACOTE DE
DEFENSIVOS PARA 1 HECTARE NAS REGIOES SUL/SUDESTE

2022/2023: SIMULAGAO COM BASE NAS

COTAGOES ATUAIS DOS INSUMOS E NOS
FUTUROS DA SOJA PARA 2022/2023
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SOJA: SACAS 60 KG NECESSARIAS PARA AQUISIGAO DO PACOTE DE
DEFENSIVOS PARA 1 HECTARE NA REGIAO DOS CERRADOS
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4,0 2022/2023: SIMULAGAO COM BASE NAS
COTAGOES ATUAIS DOS INSUMOS E NOS
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LOGISTICA: DESAFIOS E RISCOS PARA O BRASIL

v' Frete de contéiner Brasil—EUA: preco em USS subiu 433% de janeiro a setembro/2021.

AN

Frete de contéiner para importacio da Asia: alta de 466% em US$ no mesmo periodo.

v' 0 Brasil importa mais mercadorias conteinerizadas do que exporta e responde por 1% dos
contéineres movimentados globalmente: esta fora das principais rotas de navegacgao.

v Os problemas logisticos para o transporte de cargas se estenderao até o final de 2022.

v A falta de contéineres é um problema global, decorrente dos impactos operacionais
trazidos pela pandemia de Covid 19, retraindo operagoes logisticas com a paralisagao ou
a reducao de quase todas as atividades.

v Com a retomada economica em boa parte dos paises, os contéineres viraram um item
disputado: o Brasil esta longe de ser grande usuario, quando comparado a China e EUA.

v RISCOS: impactos nas exportagoes do agronegocio e na importagao de insumos.
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WORLD CONTAINER INDEX

A weighted freight rate assessment of eight major east-west trades
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