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OVERVIEW 31/03/2020: STATUS DO COVID-19

> OMS: 855.007 casos de Covid-19 em 180 paises e 42.032 mortes - até 31/03/2020,

com letalidade de 4,9%.

> O Brasil contabiliza 5.717 casos até 31/03, com 201 mortes: letalidade de 3,5%.

» O numerode 1.138 infectados em um dia é o maior aumento até agora.
» As mortes pelo novo coronavirus no Brasil passaram de 159 para 201, um aumento
de 42 6bitos na comparagao com o dia anterior.

> E um novo recorde diario de mortes, superando o total de 23 da segunda-feira.

» Sao Paulo seque como o Estado mais afetado pelo novo coronavirus, com 2.339
diagnosticados. As outras unidades com mais casos sao: Rio de Janeiro (708),
Ceard (390), Distrito Federal (332), Minas Gerais (275) e Rio Grande do Sul (274).
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OVERVIEW 31/03/2020: SITUAGAO NO BRASIL

> Qddlar a vista fechou a terca-feira (31/03) em alta de 0,25%, cotado a RS 5,1944,

acumulando alta de 15,9% em marco e de 29,4% em 2020.

> A taxa Ptax encerrou margo acumulando alta de 15,56%, ao fechar cotada a RS

5,1987, avanco de 0,76% nesta terca-feira (31/03), ultimo dia do més.

> Ataxatem ganho acumulado de 28,98% em 2020 e de 33,41% em um ano e sera

usada na liquidacao e ajustes de contratos futuros de cambio e de swap cambial.

> Petréleo Brent sofreu leve baixa de 0,26% na terca-feira (31/03), para 26,35/barril —

a maior estabilidade decorreu de alguns sinais positivos da economia da China.

> lbovespa fechou a terca-feira (31/03) em baixa de 2,08%, para 73.086 pontos,

acumulando uma perda de 29,8% em marco e de 36,8% em 2020.
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EXPORTAGOES BRASILEIRAS: PROJEGAO PARA 2020

> 0 avanco da pandemia de Covid-19 deverd provocar uma queda de, no minimo, US$

18,6 bilhdes nas exportacdes brasileiras, sequndo projecao da Confederagao

Nacional da Industria (CNI), recuo de 8,3% ante o resultado do ano passado.

» 0O estudo considera uma retragao de 1,1% no Produto Interno Bruto (P1B) mundial

devido ao avango da doenga, o que provocaria uma reducao de 56 milhdes de

toneladas nos embarques de produtos brasileiros, gueda de 11% sobre 2019.

»> A América Latina, grande destino de produtos manufaturados do Brasil, podera ter,
nas proximas semanas, um aumento maior nas medidas para contencao do virus, o
que podera vir a afetar ainda mais as exportagoes de manufaturas do Brasil.

> As previsoes sao baseadas em um cenario de recessao ampla.
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EXPORTAGOES BRASILEIRAS: PROJEGAO PARA 2020

> A Associacao de Comércio Exterior do Brasil (AEB) estima que a reducao nas

exportacoes podera ser maior, por conta da gqueda no preco do petréleo.

> Outro produto importante da pauta exportadora brasileira que vem sofrendo os
impactos da retragao na demanda mundial é o minério de ferro.

> 0Os embarques de minério de ferro ja cairam pela metade no 1° bimestre de 2020,

mas o prego vem se mantendo em patamares elevados.

> Entre os principais itens exportados, a soja deve apresentar bons resultados,

porque a colheita atrasou e agora é que as exportacoes ganharam forca.

> A expectativa é de recuo também nas importagoes, que devem diminuir com o

mercado interno desaquecido pelos impactos da Covid-19.
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EXPORTAGOES BRASILEIRAS: PROJEGAO PARA 2020

» Conforme a CNI, além da queda na demanda mundial, a pandemia tem provocado

problemas logisticos, com medidas restritivas a cargas maritimas, rodovidrias e

deslocamento de pessoas, o que pode aprofundar ainda mais a crise nos negécios.

» Ha muitos navios que estao na China e que nao conseguem sair.

> 0 cambio desvalorizado representa uma variavel a ser aproveitada pelos

exportadores, principalmente dagueles setores com cadeias de producao mais

longas e envolvendo pequenas empresas, como alimentos e bebidas, calgados,

moveis e vestuario.
» Mas o cambio é um elemento temporario de melhora da competitividade, segundo

a CNI, e pode perder félego no segundo semestre deste ano.
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EXPORTAGOES BRASILEIRAS DE GRAOS EM MARG0/2020

> Na semana entre 22 e 28 de marco, foram embarcados no Brasil com destino a
outros paises 61 navios com soja, totalizando 3,7 milhdes de toneladas (81% do
volume para a China) e 7 navios com farelo de soja, somando 356 mil toneladas.

> No acumulado de marco, foram embarcadas 11,5 milhdes de toneladas de soja,

147 mil toneladas de milho e 1,4 milhao de toneladas de farelo.

> Estao programados para serem embarcadas na semana de 29/03 a 04/04, através
de todos os portos, 3,8 milhdes de toneladas de soja e 349 mil toneladas de farelo
de soja e nao ha embarques milho programados para a proxima semana.

> Até o final do corrente més (margo/2020) deverao ser embarcadas mais 1,6 milhao

de toneladas de soja e 90,5 mil toneladas de farelo de soja.
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PORTOS: SITUAGAO DAS OPERAGAO EM MARG0/2020

> Todos os portos operam normalmente, adotando as medidas de seguranga

estabelecidas pela Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria (Anvisa) e a OMS.

> Nenhum dos portos permite o desembarque das tripulacdes, exceto em situagoes

emergenciais previamente informadas e autorizadas pela Anvisa.
> Inspecoes prévias de porao somente serao realizadas mediante autorizagao da
Anvisa nos seguintes portos: Sao Francisco do Sul, Vitéria, Imbituba e em Rio

Grande, deve ser solicitada com 48 horas de antecedéncia.

> 0O fornecimento de combustivel estd normalizado em todos os portos (Santos,
Paranaguag, Rio Grande, Sao Luis/Itaqui, Sao Francisco do Sul, Vitéria, Itacoatiara,

Barcarena/Vila do Conde, Santarém, Imbituba, Aratu, e Santana).
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LOGISTICA: A REDUGAO DA OFERTA DE FRETES

> Areducao no numero de caminhoes no Brasil em funcao da pandemia de Covid-19

tem prejudicado o transporte de commodities agricolas.

> Mesmo com os portos operando, ha reducao dos fretes disponiveis.

> Alguns caminhoneiros estao parando de trabalhar e isso causa demurrage (tempo

extra que os navios ficam nos portos no aguardo de serem carregados).

» Para garantir a continuidade do servigo e melhorar as condi¢goes nas rodovias,
algumas tradings tém feito esforcos conjuntos para criar normas simples, como
distribuicao de kits de higiene, mascaras e alimentacao nos patios nas estradas.

» Sao providéncias para minimizar ao maximo os efeitos da pandemia e para garantir

que essa ponta logistica nao pare.
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MERCADO DE TRABALHO: DESEMPREGO DEVERA CRESCER

> A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (Pnad) Continua, divulgada nesta

terca-feira (31/03) pelo IBGE, mostra que o mercado de trabalho apresentava sinais

de deterioracao antes mesmo do avanco do Covid-19 no Brasil.

> Se o0 cenario ja nao era animador, tende a ficar pior com a pandemia.

> A taxade desemprego, que ficou em 11,6% no trimestre encerrado em fevereiro,

deve terminar 2020 em 13%, apds chegar a 16% nos préximos meses.

» Um dos sinais de preocupag¢ao mostrados é a diminuicao do ritmo de melhora.
> Sao os empregos sem carteira assinada que impulsionam a criagao de vagas — um

indicio de menor qualidade do mercado de trabalho — a massa salarial voltou a cair,

de RS 218,5 bilhées em janeiro para RS 217.,6 bilhes no més passado.
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MERCADO DE TRABALHO: DESEMPREGO DEVERA CRESCER

> 0O meés de fevereiro teve a primeira gueda no emprego com carteira assinada desde

setembro de 2019, com retragao de 0,06% em valores dessazonalizados.

> Para os proximos meses, o desemprego deve aumentar significativamente, em

razao da interrupcao da atividade econdmica causada pela pandemia.

> A estimativa é de que a taxa de desocupacao deve terminar o ano a 13%.

» Os impactos do Covid-19 no mercado de trabalho, contudo, s6 devem aparecer nos
dados da Pnad para o més de maio.
> Nesse més, os avangos vistos em janeiro e fevereiro ja terao sido eliminados.

» 0 governo e o0 Banco Central estao atuando com forca para manter o trabalho

formal nas pequenas e médias empresas.
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MERCADO DE TRABALHO: DESEMPREGO DEVERA CRESCER

> 0O setor informal, por outro lado, esta sendo contemplado com medidas que sao

garantidoras de renda, nao de trabalho.

> Ataxade informalidade - que foi de 40,6% em fevereiro - deve cair rapidamente,
devido as medidas de distanciamento social para evitar o avanc¢o do Covid-19.

> 0O desemprego devera aumentar de forma expressiva nos préximos meses.

> Junto com o aumento do desemprego, também devem crescer a sub ocupagao e o

desalento — esse deve ter avango limitado, uma vez que 0s mais pobres nao tém

uma reserva de recursos e, em algum momento, vao voltar ao mercado de trabalho.
> 0O desemprego deve subir com velocidade, mas, no longo prazo, quando comecar a

cair, sera de forma mais lenta.
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AGRONEGOCIO: COMITE DE CRISE AVALIARA IMPACTOS NO SETOR

» O Ministério da Agricultura instituiu o Comité de Crise (CC AGRO-COVID19) para
monitorar e propor estratégias para minimizar os impactos da pandemia do
coronavirus na producgao agricola e no abastecimento.

> O comité, presidido pelo secretario de Politica Agricola, Eduardo Marques, tera um
total de 14 integrantes de secretarias do Ministério, além da Companhia Nacional
de Abastecimento (Conab) e da Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecuaria
(Embrapa) e vai subsidiar a ministra Tereza Cristina na tomada de decisoes.

> 0O comité vai monitorar o comércio varejista (os supermercados e as redes de
distribuicao); casas agropecudrias; transportes; varejoes e feiras; distribuicao de

defensivos; e redes de distribuicao de nutricao animal.
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AGRONEGOCIO: COTAGOES EXTERNAS E INTERNAS - 31/03/2020

Soja (mai/20) alta de 0,43% a USS 8,86/bushel — area nos EUA abaixo do esperado
Milho (mai/20) baixa de 0,15% a USS 3,40/bushel — aumento de area nos EUA
Algodao (mai/20) alta de 0,85% a 51,13 cents — recompra de contratos

Café (mai/20) alta de 0,21% a 119,55 cents — recuperagao técnica

vV VYV ¥V V V

Acucar (mai/20) forte baixa de 2,89% a 10,42 cents — desvalorizagao do Real

Soja (Paranagud): tendéncia altista — RS 101,21/saca 60 Kg (+0,55%)
Milho (Sao Paulo): tendéncia altista — RS 60,14/saca 60 Kg (+0,10%)
Café (Minas Gerais): tendéncia altista — RS 581,56/saca 60 Kg (+0,64%)
Acucar (Sao Paulo): tendéncia baixista — RS 75,64/saca 50 Kg (+0,68%)
Boi (Sa0 Paulo): tendéncia altista — RS 203,78/arroba (+0,31%)
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CQGQ EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO INTERNO (%)
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CULTURA
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AGRONEGOCIO: 0 MOVIMENTO DOS PREGOS AGRICOLAS

> 0O preco médio dos alimentos da cesta basica ja sentiu o efeito da quarentena

imposta pela pandemia, saltando de uma alta de 0,19% no dia 02/03, contra 03/02,

para alta de 1,64% em 26/03, ante a variagao de 27/02, segundo a FGV.

> Com as familias mais tempo em casa, houve aumento da busca por alimentos nos

mercados e itens basicos que estavam com preco em queda na primeira afericao

de margo, e passaram a subir no levantamento mais recente.

> O feijao carioca passou de uma queda de 2,16% para alta 0,58% na comparacgao, e o

feijao preto, que havia caido 2,61% no inicio do més, agora registra alta de 2,24%.

> 0 arroz, ja em alta na mediacao anterior, de 1,17%, subiu para 1,74%.

> 0Os ovos tiveram o preco elevado de alta de 5,04%, para forte alta de 9,04%.
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AGRONEGOCIO: 0 MOVIMENTO DOS PREGOS AGRICOLAS

> A carne bovina reqistrava em 02/03 queda de 2,31% e, apds o inicio da quarentena,

esta custando 0,25% a mais.

> Ja o frango inteiro teve reducao de precgo, de queda de 1,47% para uma queda de

2,20% na mesma comparacao.
» Além do aumento da demanda, a estocagem também elevou os precos.

> Dois pontos principais explicam o avanco dos precos: além do aumento da

demanda por alimentos, pois mais refeicoes estao sendo feitas em residéncia,

houve aumento da estocagem de alimentos por receio de que o virus se propague

mais e expanda o periodo de confinamento social.

» Os servicos “delivery” em operacao servem como alternativa para as familias.
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AGRONEGOCIO: 0 MOVIMENTO DOS PREGOS AGRICOLAS

> Entretanto, o nivel de precos da alimentacao preparada fora de casa é maior do que

o da refeicao preparada na residéncia.

» Como o orcamento de varias familias foi afetado pela paralisacao do comércio e
dos servigos, muitas delas nao dispoem de renda para arcar com os custos da
alimentacao fora de casa.

> As altas obedecem ao principio da oferta e demanda.

> Muitas familias com mais recursos acabam comprando antecipadamente os

produtos gue passam a faltar para as familias de mais baixa renda.

> Essa situacao deve chegar a um nivel de acomodacao nas préximas semanas, a

medida que os consumidores percebam que nao ha escassez alimentos no varejo.
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AGRONEGOCIO: 0 MOVIMENTO DOS PREGOS AGRICOLAS

> ETANOL: o setor deve ser o maior perdedor no segmento agropecuario no Brasil

este ano, sobretudo apds a crise do coronavirus.

> As perdas comecaram ja na guerra de precos do petrdleo entre Russia e Arabia

Saudita, no inicio de mar¢o, quando as cotagoes internacionais despencaram.
> A guerrade precgos do petréleo ja estava prejudicando o setor de etanol, que vinha
se recuperando, apds anos bastante dificeis.

> Com a quarentena, também caiu drasticamente o consumo de etanol.

> As usinas de agucar e etanol sao fornecedoras de energia elétrica ao sistema, por
meio da cogeracao e o setor de agucar e etanol também é de energia, cujo

consumo também esta caindo.
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AGRONEGOCIO: 0 MOVIMENTO DOS PREGOS AGRICOLAS

> LEITE/LACTEOS: os precos do leite no mercado spot (negociacao entre laticinios)

registraram queda na 22 quinzena de marc¢o, depois de um avanc¢o na 12 quinzena,

quando houve uma corrida dos consumidores ao varejo por causa da quarentena
do coronavirus, o que sustentou as cotagoes.

> Os precos recuaram 4,6% em relacao a quinzena anterior no Parang, para RS
1,550/litro; 3,6% no Rio Grande do Sul, para RS 1,575/litro, 1,5% em Minas Gerais,
para RS 1,568/litro e 0,2% em Sao Paulo, para RS 1,617/litro.

» Na 22 quinzena de marco, o fechamento de bares e restaurantes reduziu a

demanda por queijos, o que levou industrias do segmento a ofertarem leite cru no

mercado spot, pressionando os valores.
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AGRONEGOCIO: 0 MOVIMENTO DOS PREGOS AGRICOLAS

> LEITE/LACTEOS: no atacado, os precos do leite longa vida (UHT) subiram na 22

quinzena de marco e, apos avangar 2,3% na 12 quinzena do més, a cotacao média

teve nova valorizagao, de 7,0%, para RS 2,77/litro.
> Esse aumento foi resultado da necessidade do varejo de recompor estoques em
decorréncia da maior demanda para consumo em casa.

» Atendénciaé de que as compras de leite longa vida no varejo ocorram de forma

mais moderada a partir de agora, o que deve reduzir a pressao de alta no atacado.
» A alta do leite ao produtor em marco refletiu a menor oferta no mercado, com a

queda na captacgao na Regiao Sul — os precos ao produtor no pagamento de abril

devem subir, mas de forma mais moderada, com acomodacao da demanda.
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AGRONEGOCIO: 0 MOVIMENTO DOS PREGOS AGRICOLAS

> LEITE/LACTEOS: o Ministério da Agricultura permitiu nesta terca-feira (31/03), por

meio do Oficio Circular n® 28/2020, que pequenos laticinios que atuam sob
inspecao municipal ou estadual possam fornecer leite a grandes laticinios, que
atuam sob inspecao federal (SIF).

» Com a quarentena instituida em varios Estados, os pequenos laticinios, que
fabricam principalmente queijos, tiveram suas vendas drasticamente reduzidas, ja
que tém como principais clientes bares, restaurantes e pizzarias, o “food service”,
setor que esta atuando apenas sob a forma de delivery.

> Nas grandes industrias de queijos, as vendas chegaram a ceder 60%, segundo

dados da Associacao Brasileira das Industrias do Queijo (Abiq).
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Fontes de Consultas

Agéncias: Broadcast Agro, Reuters, Agéncia Brasil, Valor Econdmico e Bloomberg
Cepea — Centro de Pesquisas Econdmicas da Esalq/USP

MAPA — Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento

ANP — Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis

ANEC — Associagao Nacional dos Exportadores de Cereais

IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

USDA — Departamento de Agricultura dos Estados Unidos

OMS - Organizacao Mundial da Saude

ANP — Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis

Elaboragdo: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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