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SINTESE MENSAL DAS TENDENCIAS DOS MERCADOS
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- A moagem de cana-de-agucar da safra 2025/2026
no Centro-Sul do Brasil somou 601,6 milhoes de
toneladas até 1° de fevereiro, queda de 2,16% ante

igual periodo anterior.

- Mesmo com menor volume e retragao de 2,2% no
teor de AcuUcares Totais Recuperaveis (ATR)
(138,34 kg por tonelada de cana), a producao de
agucar cresceu 0,8% no acumulado da safra
2025/2026, para 40,24 milhdes de toneladas.

- Ja a produgao de total de etanol totalizou 31,71
bilhoes de litros (-4,6%) no acumulado da safra
2025/2026, com recuo no hidratado (-7,6%) e leve

alta no anidro (+0,5%).
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O mix de destino da cana-de-aglcar para etanol é de
49,26% na safra 2025/2026, confirmado a preferéncia

das usinas pelo mix mais agucareiro na temporada.

Na segunda quinzena de janeiro, a moagem foi de 608,9
mil toneladas (+154% ante o mesmo periodo do ano
anterior), com apenas 22 unidades produtoras operando
na Regiao Centro-Sul, das quais 4 unidades com
processamento de cana-de-aglcar, 10 empresas que

fabricam etanol a partir do milho e 8 usinas flex.

A produgao de agucar caiu 36,3% em janeiro, enquanto
90,6% da producao de etanol na Regiao foram oriundos
do milho, demonstrando a forte participagao dessa

matéria-prima na entressafra da cana.
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- O Indicador do agucar cristal CEPEA/ESALQ (cor - No mercado externo, o viés também é baixista e,

Icumsa de 130 a 180) esta cotado a RS 101,90 por atualmente, a exportagao remunera menos que O
saca de 50 Kg, com recuo de 4,6% nos ultimos 30 mercado interno, fazendo com que as usinas brasileiras
dias e de expressivos 28,1% nos ultimos 12 meses. mantenha baixas as fixagoes para a safra 2026/2027.

- Os pregos do acgucar cristal branco no mercado - Na india, a producdo cresce, mas ha risco de revisdo
spot seguem em queda, refletindo demanda para baixo por excesso de chuvas e possivel elevagao do
enfraquecida e compras pontuais, com pregos preco minimo, o que pode limitar exportagoes.

caindo para um patamar que nao era observado
desde outubro de 2020. - Na Tailandia, a produgao frustra expectativas, enquanto
México e paises da América Central ampliam a oferta.

- As aquisigdes permanecem restritas, voltadas a

reposicao imediata, enquanto o mercado aguarda - No Brasil, eventuais restricoes hidricas no Centro-Sul
maior clareza sobre oferta e demanda, em meio a podem afetar a safra 2026/2027 e contribuir para a
proximidade do inicio da nova moagem. formacao de um piso nas cotagoes globais.
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AGUCAR CRISTAL: PREGOS NO ATACADO SAO PAULO
R$/50 KG

180,00

COTAGOES FUTURAS NA ICE
- CENTAVOS DOLAR/LIBRA-PESO

AGUCAR DEMERARA:
US (NEW YORK)
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- O prego do etanol hidratado FOB usinas de Sao
Paulo esta cotado, em média, a RS 3,02 o litro (sem
ICMS e sem PIS/Cofins), com alta de 2,0% nos

ultimos 30 dias e de 6,0% em 12 meses.

- O prego do etanol anidro FOB usinas de Sao Paulo
estd cotado, em média, a RS 3,76 o litro (sem
PIS/Cofins), com forte alta de 11,6% nos ultimos 30

dias e de 18,3% nos ultimos 12 meses.

- Em plena entressafra do Centro-Sul (janeiro-
margo), o0  abastecimento tem  ocorrido
majoritariamente por contratos firmados entre
usinas e distribuidoras, mantendo fracos os

negocios no spot e pressionando as cotagdes.

’ inteligéncia em
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Ainda assim, os pregcos seguem acima da média da
safra, repetindo o padrao histérico de entressafra,

quando as cotagoes tendem a superar a média do ciclo.

Para a safra 2026/2027, o viés é de pressao baixista,
diante da expectativa de recomposi¢ao da oferta — com
aumento do mix alcooleiro (de 49% para até 54%) e
expansao estimada em 17% na oferta de etanol de milho

— ampliando a disponibilidade total do biocombustivel.

Com maior oferta a partir de abril e possivel recuo dos
precos da gasolina, os valores do biocombustivel
tendem a ceder ao longo da temporada 2026/2027,

ainda que estoques enxutos sustentem algum suporte

no curto prazo.




ETANOL: PREGOS HIDRATADO E ANIDRO FOB USINA PETROLEO BRENT: COTAGOES MEDIAS US$/BARRIL
SAO PAULO - R$/LITRO
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COMPETITIVIDADE DO ETANOL HIDRATADO EM PRECOS FOB USINAS - SAO PAULO
RELAGAO A GASOLINA - MEDIA BRASIL ANO-SAFRA ETANOL ANIDRO ETANOL HIDRATADO
85% R$/LITRO  USS/LITRO | R$/LITRO  USS/LITRO
80% MEDIA 2019/2020 2,01 0,49 1,83 0,45
75% MEDIA 2020/2021 2,17 0,40 1,91 0,35
70% MEDIA 2021/2022 3,64 0,68 3,16 0,59
65% MEDIA 2022/2023 333 0,65 2,89 0,56
60% MEDIA 2023/2024 2,61 0,53 2,27 0,46
55% MEDIA 2024/2025 2,89 0,51 2,55 0,45
o s HIDRATADO/GASOLINA e NjVEL COMPETITIVIDADE ETANOL MEDIA 2025/2026 3,21 0,59 2,78 0,51
50% O - N © < 1 ©V© ~ ® & 6 — &N ™ <% 1 o VAR. 30 DIAS (%) 11,6% 14,8% 5,0%
S 6 56 50 50 o0 o 60 606 8 38 8 8 8 8 VAR. 12 MESES (%) 18,3% 6,0% 19,1%
N N N N N N N N N N N N N N N N N
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