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FAO: INDICE DE PREGOS REAIS DE ALIMENTOS
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TAXA DE CAMBIO NO BRASIL (R$/US$) — MEDIAS MENSAIS
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EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO EXTERNO EM USS$ (%)
® VAR. EM 12 MESES ® VAR. EM 24 MESES
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EVOLUCAO DOS PRECOS NO MERCADO INTERNO EM R$ (%)
® VAR. EM 12 MESES m VAR. EM 24 MESES
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SOJA: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO

US$/BUSHEL
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SOJA: PREGCOS FOB PRODUTOR PR - R$/60 KG
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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MILHO: PREGO CIF SAO PAULO - R$/SACA 60 KG
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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TRIGO: PREGOS HARD PANIFICADOR FOB PORTO TRIGO: PREGO FOB PRODUTOR PR - R$/SACA 60

ROSARIO ARGENTINA USS/TONELADA KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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FEIJAO CARIOCA: PREGOS PRODUTOR SP - R$/ 60
KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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ARROZ EM CASCA: PREGO FOB RS - 58% INTEIROS
R$/50 KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI

CAFE ARABICA: PREGOS FOB PRODUTOR MG
R$/60 KG - VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI

S

e > Y TR
oy S



COGO

A

COMMODITY PRICES OVERVIEW - DOMESTIC AND INTERNATIONAL

COMMODITY
UNIT

EXCHANGERATE  Z-7, R$/US$
SOYBEAN < R$/60 KG
CORN %7 Rs/60KG
WHEAT R$/60 KG
RICE R$/50 KG
COTTON gl,g ¢/POUND
SUGAR &ar R$/50 KG

* R$/60 KG

COFFEE
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POSITIONS IN 30/01/2026

DOMESTIC PRICES

LAST 30 LAST 12

CURRENT D AvS (%) MONTHS (%)
5,24 -5,4% -10,3%
119,83 -12,0% -5,1%
66,22 -4, 7% -10,6%
7058  -05%  -16,9%
53,74  05% -46,0%
350  0,5% -14,3%
10495  -51%  -30,4%
218559  1,2% -8,8%

INTERNATIONAL PRICES

LAST 30 LAST 12

UNIT

Us$/BU 10,67

USs$/BU 4,27

USS$/TON 208,00
USS/TON 415,00
¢/POUND 63,83
¢/POUND 14,83
¢/POUND 367,25

CURRENT

1,3%
-4,6%
0,0%
4,5%
0,3%
-1,1%

5,7%

2,1%
-11,5%
-8,8%
-13,7%
-5,1%
-22,6%
5,2%

DAYS (%) MONTHS (%)

Source: Cogo Intelligence in Agribusiness
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INDICADORES DE PREGCOS E BREAK EVEN POR CULTURAS NO BRASIL

SAFRAS 2025/2026

Cultura/ Unidade Preco Preco Atual * Preco Futuro ** Ponto de Equilibrio | Produtividade por ha - Break Even

Regiao Safra Anterior fev/26 Safra 2025/2026 Break Even i Break Even
Soja Cerrado US$/saca 60 Kg 19,82 19,27 20,45 O 17,43 sacas 60 Kg 55
Soja Sul/Sudeste US$/saca 60 Kg 22,80 22,87 22,94 @ 13,21 sacas 60 Kg 37
Milho 12 safra US$/saca 60 Kg 12,85 11,64 11,89 ) 10,18 sacas 60 Kg 137
Milho 22 safra US$/saca 60 Kg 11,22 8,97 8,65 (] 7,64 sacas 60 Kg 94
Trigo US$/saca 60 Kg 15,52 13,47 13,89 (] 13,39 sacas 60 Kg 61
Algodao Cents/libra-peso 73,29 66,77 67,00 (") 66,54 Kg pluma 1.887
Feijao R$/saca 60 Kg 247,21 256,22 247,50 ] 187,45 sacas 60 Kg 27
Cana R$/tonelada 144,40 153,74 150,02 () 57,69 toneladas cana 33
Etanol hidratado US$/litro FOB usina 0,51 0,59 0,52 ] 0,51 toneladas cana 83
Acticar Cents/libra-peso 18,85 14,83 15,00 (") 14,70 toneladas cana 83
Café arabica US$/saca 60 Kg 429,60 417,10 329,91 ] 151,16 sacas 60 Kg 14
Batata R$/saca 50 Kg 148,04 43,27 80,00 . 76,30 sacas 50 Kg 715
Tomate de mesa R$/caixa 20 Kg 76,57 39,32 65,00 ] 26,00 caixas 20 Kg 1.920
Tomate industria R$/tonelada 292,54 267,50 285,00 @ 271,09 toneladas 86

* Dolar referéncia para os calculos do més em curso: 5,40

** Dolar referéncia para os calculos de precos futuros e break even: 5,50
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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SOJA: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA, MARGEM LIQUIDA E

EBITDA (R$S/HA NOMINAIS) — MEDIO NORTE/MT
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CUSTO DE PRODUGAO = RECEITA BRUTA = MARGEM LIQUIDA m EBITDA
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SOJA: PARTICIPAGAO DO CUSTO DOS INSUMOS SOBRE O CUSTO DE SOJA: SACAS 60 KG NECESSARIAS PARA AQUISIGAO DO PACOTE DE
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At SOJA !

A perspectiva de uma safra recorde no Brasil
segue pressionando os precos globais em 2026, mas o
mercado entra no ano com um balango global menos
folgado do que em ciclos anteriores. Isso aumenta a
sensibilidade das cotagcoes a riscos climaticos na

América do Sul e as decisoes de area plantada nos EUA.

Nos EUA, a expectativa é de recuperagao da area
de soja em 2026/2027, influenciada por pregos relativos
e custos mais elevados do milho. Do lado da demanda, a
China deve manter forte concentracao de compras no
Brasil. A soja do Brasil para embarque em fevereiro esta
USS$ 0,50/bushel mais barata que a do Golfo dos EUA,

chegando a USS$ 1,00/bushel para embarques em marco.

v inteligéncia em
\‘_/’ agronegécio

MILHO )

O mercado brasileiro de milho deve permanecer
lateralizado e com baixa liquidez no curto prazo,
refletindo conforto no abastecimento interno e pouca
fluidez no mercado fisico. A oferta disponivel esta
majoritariamente nas maos de cerealistas e estruturas
comerciais, 0 que reduz a pressao de venda por parte do

produtor, mesmo com o avanc¢o da colheita da soja.

Os riscos climaticos para a 22 safra de 2026
seguem marginais, sem ameagas relevantes nos
principais Estados produtores. As cotagcoes do milho
tendem a permanecer pressionadas e acomodadas até
marco, periodo em que pode haver alguma firmeza

sazonal, até a entrada da 22 safra a partir de junho.

‘r“’:’“ —



- ARROZ )

Os precos do arroz em casca estao estaveis, com
a cotacao média do grao em casca, com 58% de graos
inteiros, para pagamento a vista, de RS 53,70 por saco de
50 Kg, com leve alta de 0,3% nos ultimos 30 dias, mas
acumulando forte queda de 46,2% nos ultimos 12 meses.
A sustentacao dos precos decorre da necessidade de

reposigao de estoques ao longo da cadeia.

A safra brasileira de arroz 2025/2026 esta
estimada pela nossa Consultoria em 11,0 milhdes de
toneladas, 13% abaixo da anterior. Entretanto, se
confirmada, ainda é uma produgcao que atende todo
consumo do Pais, sendo insuficiente para enxugar os

elevados estoques de passagem de 2026.

COGO
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TRIGO )

No mercado interno, o ritmo de negdcios é lento,
com baixa liquidez e negociagoes pontuais. Os
compradores atuam apenas para reposigoes parciais de
estoques. A demanda no spot permanece restrita, ja que
moinhos estao abastecidos por volumes remanescentes
e contratos previamente firmados, o que limita a

necessidade de novas compras no curto prazo.

No Parana, os pregos no mercado de lotes giram
entre RS 1.150 e RS 1.170 a tonelada e, no Rio Grande do
Sul, entre RS 1.000 e RS 1.050 a tonelada. No mercado
externo, os pregos seguem pressionados por uma ampla

disponibilidade global. Isso reduz a pressao sobre os

precos de importagao no Brasil.




A FEIJAO 1

As cotagoes do feijao carioca de notas 9,0/10,0,
FOB produtor, estao oscilando entre RS 260 e RS 275 por
saca de 60 Kg, ante entre RS 235 a RS 245 em janeiro. Ja
as cotacgoes do feijao preto tipo 1, FOB produtor, estao
girando entre RS 170 e R$ 195 por saca de 60 Kg, ante
entre RS 135 e RS 145 em janeiro.

Os pregos continuam reagindo no mercado
interno. Para o carioca, o produto com notas 9,0 ou
superiores atingiu os maiores patamares em trés meses.
Este cenario também foi registrado para o feijao preto,
com as médias atuais nos maiores patamares desde
abril/2025. Isso decorre da redugao da oferta da 12 safra
2025/2026 e possivel menor area na 22 safra 2025/2026.

COGO
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ok ALGODAO 1

Os precgos do algodao em pluma mostram reagao
no mercado doméstico, sustentados por maior presenga
compradora e pela postura firme dos vendedores, mesmo
em um ambiente de queda das cotagoes internacionais e
do cambio. As negociagoes no mercado fisico ocorrem

acima da paridade de exportagao.

A paridade de exportagao FAS é de RS 3,39 por
libra-peso (64,34 centavos de délar por libra-peso) no
Porto de Paranagua (PR), com base no indice Cotlook A,
referente a pluma posta no Extremo Oriente. O mercado
global segue com ampla oferta e demanda pouco

dinamica, heranca de um 2025 caracterizado por

sobreoferta e consumo enfraquecido.



[ = CAFE |

O Indicador CEPEA do arabica tipo 6, bebida dura
para melhor, posto em SP, esta cotado a RS 2.108 por
saca de 60 Kg, com recuo de 3,1% nos ultimos 30 dias.
Até que haja uma estimativa mais precisa sobre volume
de café na atual temporada 2026/2027, a volatilidade de

precgos tende a permanecer.

De modo geral, o retorno das chuvas apés o
estresse climatico no final de 2025 favorece o
enchimento de graos de arabica, fase decisiva para o
bom desenvolvimento da safra. O Indicador CEPEA do
robusta tipo 6, peneira 13 acima, a vista, a retirar no ES,
esta cotado a RS 1.227 por saca de 60 Kg, com recuo de

2,9% nos ultimos 30 dias.

COGO
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ACUCAR 1

Os pregcos do agucar estao sustentados
principalmente pela paridade com o etanol no Brasil.
Mesmo diante de um cenario de superavit global o
acucar encontra suporte por operar abaixo do custo de
produgao e significativamente descontado em relagao ao

biocombustivel.

No mercado interno, as vendas no spot tém
apresentado remuneragcao superior a exportagao,
reforcando esse piso de pregos. Entretanto, o cenario
segue limitando uma recuperagao mais consistente dos
precos externos, com o mercado ainda condicionado a

um balango global confortavel e a evolugao da relagao

entre agucar e etanol no Brasil.
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