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FAO: INDICE DE PREGOS REAIS DE ALIMENTOS
2014-2016=100 - VALORES DEFLACIONADOS

260
240 «—=iNDICE FAO
«==0OLEAGINOSAS
220 s CEREAIS
200 CARNES
180 = LEITE
AGUCAR
160 a==MEDIA 2014-2016 = 100
140

120
100




EDIAS - US$/BARRIL

COTAGOES M

Y 4

PETROLEO BRENT

140
130

120

110

100

90
80
70

60

50
40

30

20

10

TAN 4
vecoe
€coc
[AAITA
(KA T4
0coc
6L0¢C
8L0¢
L10¢C
910¢
GL0¢C
vioc
€L0¢
¢clLoc
LLOC
oL0¢C
600¢
800¢
L00¢
900¢
S00¢
v00¢
€00¢
¢00¢
L0OC
000¢

v inteligéncia em
\‘_/’ agronegodcio

S

~

SR N
%\“f :’.0
B

-

" o al



TAXA DE CAMBIO NO BRASIL (R$/US$) — MEDIAS MENSAIS
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EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO EXTERNO EM USS$ (%)
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EVOLUCAO DOS PRECOS NO MERCADO INTERNO EM R$ (%)
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SOJA: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO

US$/BUSHEL
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SOJA: PREGCOS FOB PRODUTOR PR - R$/60 KG

VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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: PREGO CIF SAO PAULO - R$/SACA 60 KG
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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TRIGO: PREGOS HARD PANIFICADOR FOB PORTO
ROSARIO ARGENTINA USS/TONELADA
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ACUCAR DEMERARA: COTAGOES FUTURAS NA ICE
US (NEW YORK) - CENTAVOS DOLAR/LIBRA-PESO
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TRIGO: PREGO FOB PRODUTOR PR - R$/SACA 60
KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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ALGODAO EM PLUMA: INDICADOR ESALQ MEDIA
MENSAL EM RS$/LIBRA-PESO
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FEIJAO CARIOCA: PREGOS PRODUTOR SP - R$/ 60
KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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CAFE: COTAGOES FUTURAS - BOLSA DE NOVA YORK
(ICE US) CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA-PESO
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ARROZ EM CASCA: PREGO FOB RS - 58% INTEIROS
R$/50 KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI

CAFE ARABICA: PREGOS FOB PRODUTOR MG
R$/60 KG - VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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COMMODITY PRICES OVERVIEW - DOMESTIC AND INTERNATIONAL

POSITIONS IN 31/12/2025

DOMESTIC PRICES INTERNATIONAL PRICES
COMMODITY LAST30  LAST1Z | | __ _ LAST30 LAST1Z |
UNIT CURRENT DAYS (%) MONTHS (%) UNIT CURRENT DAYS (%) MONTHS (%)
EXCHANGE RATE ”/#"; R$/USS 5,54 3,0% -10,3%
SOYBEAN V 0 R$/60 KG 136,16 0,3% 0,3% US$/BU 10,53 -6,4% 6,6%
CORN i R$/60KG 69,47 1,8% -4,4% Us$/BU 4,47 5,5% -1,5%
WHEAT ~ R$/60KG 70,94 -1,4% -15,1% USS/TON 208,00 -0,5% -8,8%
RICE A% R$/50 KG 53,45 -0,6% -46,1% USS/TON 360,00 4,0% -30,1%
COTTON 3.51% ¢/POUND 3,48 0,3% -16,9% ¢/POUND 63,61 -1,0% -1,5%
SUGAR <& RS$/50KG 110,63 4,8% -30,7% ¢/POUND 14,99 0,5% -22,2%
COFFEE ’ R$/60 KG 2.159,06 -4,0% -3,4% ¢/POUND 347,35 -9,4% 7,0%

Source: Cogo Intelligence in Agribusiness
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INDICADORES DE PREGOS E BREAK EVEN POR CULTURAS NO BRASIL

SAFRAS 2025/2026

Cultura/ Unidade Preco Preco Atual * Preco Futuro ** Ponto de Equilibrio | Produtividade por ha - Break Even

Regiao Safra Anterior jan/26 Safra 2025/2026 Break Even Unidade Break Even
Soja Cerrado US$/saca 60 Kg 19,82 21,12 20,45 o 17,43 sacas 60 Kg 55
Soja Sul/Sudeste US$/saca 60 Kg 22,80 24,58 22,94 o 13,21 sacas 60 Kg 37
Milho 12 safra US$/saca 60 Kg 12,85 11,64 11,89 @ 10,18 sacas 60 Kg 137
Milho 22 safra US$/saca 60 Kg 11,22 9,03 8,65 o 7,64 sacas 60 Kg 94
Trigo US$/saca 60 Kg 15,52 12,80 13,89 o 13,39 sacas 60 Kg 61
Algodao Cents/libra-peso 73,29 62,83 67,00 @ 66,54 Kg pluma 1.887
Feijao R$/saca 60 Kg 247,21 240,00 247,50 (;) 187,45 sacas 60 Kg 27
Cana RS$/tonelada 144,40 154,25 150,02 o 57,69 toneladas cana 33
Etanol hidratado US$/litro FOB usina 0,51 0,53 0,52 o 0,51 toneladas cana 83
Acgticar Cents/libra-peso 18,85 14,99 15,00 ® 14,70 toneladas cana 83
Café arabica US$/saca 60 Kg 429,60 389,72 329,91 (;) 151,16 sacas 60 Kg 14
Batata R$/saca 50 Kg 148,04 62,56 80,00 o 76,30 sacas 50 Kg 715
Tomate de mesa R$/caixa 20 Kg 76,57 70,00 65,00 t:) 26,00 caixas 20 Kg 1.920
Tomate industria R$/tonelada 292,54 328,35 285,00 @ 271,09 toneladas 86

[

* Délar referéncia para os calculos do més em curso: 5,54

** Délar referéncia para os calculos de pregos futuros e break even: 5,50
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO

COGO

"’ inteligéncia em -—v
\ » agronegoécio




SOJA: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA, MARGEM LIQUIDA E

EBITDA (R$S/HA NOMINAIS) — MEDIO NORTE/MT
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SOJA: PARTICIPAGAO DO CUSTO DOS INSUMOS SOBRE O CUSTO DE SOJA: SACAS 60 KG NECESSARIAS PARA AQUISIGAO DO PACOTE DE
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As cotagcoes futuras da soja seguem sofrendo
pressao baixista na Bolsa de Chicago, com as fracas
vendas de soja dos EUA para a China. Até o final de
dezembro, os EUA firmaram vendas de 6,5 milhoes de
toneladas a China, das 12 milhoes de toneladas

pactuadas entre os paises.

O mercado esta perdendo a confianga de que a
China realmente comprara as 12 milhoes de toneladas
dos EUA. E essa incerteza sobre as compras chinesas
pressiona as cotagoes futuras em Chicago. Além disso, a
melhora das condigoes climaticas na América do Sul
projeta uma colheita recorde para a regiao, o que deve

ampliar a pressao baixista sobre as cotagoes futuras.

COGO ﬁ
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MILHO )

Os pregos estao sustentados no mercado
interno, com tendéncia de alta moderada nos préximos
meses, com os consumidores retomando as compras. Os
agentes de mercado estao atentos a safra de verao (12
safra). Apoés um periodo de estiagem, o retorno das
chuvas trouxe certo alivio aos agricultores, tendo em
vista que favoreceu o desenvolvimento das lavouras da
safra de verao e elevou as expectativas de semeadura da

22 safra no periodo considerado ideal para a cultura.

No mercado global, as cotagoes do grao sequem
sustentadas pela demanda aquecida, forte ritmo de
vendas dos EUA e cenario de demanda superior a

producao pelo segunda temporada consecutiva.




- ARROZ )

Os pregos do arroz em casca estao mais firmes
neste inicio de 2026. O prego médio do arroz em casca
com 58% de graos inteiros, pagamento a vista, é de RS
53,45 por saco de 50 Kg, com leve alta de 1,5% nos
ultimos 30 dias, mas acumulando uma forte queda de

45,8% nos ultimos 12 meses.

Os leiloes de Prémio Equalizador Pago ao
Produtor Rural (Pepro) e Prémio para Escoamento de
Produto (PEP), realizados pela Conab nas ltimas
semanas de dezembro tiveram boa demanda. No entanto,
os volumes negociados nos leiloes sao insuficientes para
promover enxugamento de estoques de passagem,

estimados em 3,6 milhoes de toneladas.
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TRIGO )

A comercializacao de trigo segue lenta no Pais,
com as industrias retraidas nas compras. Os moinhos
estao bem abastecidos até meados de fevereiro. Com a
safra recorde na Argentina, estimada em 27,1 milhoes de
toneladas, ha elevada oferta do cereal disponivel para

exportacao ao longo dos préoximos meses.

No Parana, os pregos no mercado de lotes giram
entre RS 1.150 e RS 1.185 a tonelada e, no Rio Grande do
Sul, entre RS 1.000 e RS 1.045 a tonelada. O trigo
importado da Argentina é negociado a RS 1.350 a
tonelada CIF Porto de Paranagua, com entrega imediata

e pagamento em 30 dias ou RS 1.480 a tonelada CIF

moinhos, em iguais condic¢oes.




A FEIJAO 1

As cotagoes do feijao carioca de notas 9,0/10,0,
FOB produtor, estao oscilando entre RS 235 e RS 245 por
saca de 60 Kg, ante entre RS 215 a RS 235 em dezembro
passado. Ja as cotagoes do feijao preto tipo 1, FOB
produtor, estio girando entre R$ 135 e RS 145 por saca
de 60 Kg, ante entre RS 125 e RS 135 em dezembro.

O preco do carioca esta sustentado, com altas
mais intensas nos valores dos produtos de notas entre
8,0 e 8,5, em comparagao aos melhores tipos. O mercado
opera com pouca oferta da mercadoria extra nova e o
predominio da oferta de produto recém-colhido continua
sendo oriundo da regiao sudoeste de Sao Paulo, de

Minas Gerais e Goias.

v inteligéncia em
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O mercado abre o ano com precos pressionados,
estoques elevados no Brasil e no exterior, demanda
global estagnada e recuo da area plantada na safra
2025/2026. O recuo de area ocorre apesar de o Brasil ter
consolidado a lideranga nas exportagoes globais de

algodao pelo segundo ano consecutivo.

O Pais deve responder por 31% das exportagoes
mundiais em 2025/2026, ultrapassando os EUA, que
ficarao com 28%. Outro fator que pressiona os pregos é a
queda de 15% no valor do petréleo nos ultimos 12 meses.
A reducao no custo da commodity energética torna a
fibra sintética mais competitiva em relacao a pluma

natural, limitando o espaco para valorizagao do algodao.
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O Indicador CEPEA do arabica tipo 6, bebida dura
para melhor, posto em SP, esta cotado a RS 2.176 por

saca de 60 Kg, com recuo de 3,4% nos ultimos 30 dias.

O mercado direciona o foco para a proxima
temporada, nos estoques ajustados, no desenvolvimento
da safra brasileira 2026/2027 e na fase final da safra
viethnamita. Apesar do Brasil apresentar clima mais
favoravel que em anos anteriores, ainda ha divergéncias

sobre o potencial de producao da safra 2026/2027.

O Indicador CEPEA do robusta tipo 6, peneira 13
acima, a vista, a retirar no ES, esta cotado a RS 1.250 por

saca de 60 Kg, com recuo de 10,9% nos ultimos 30 dias.

COGO
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ACUCAR

O mercado global de agucar entra em 2026 com
ampla oferta, refletindo a forte recuperacao produtiva de
Brasil, india e Tailandia, que mais do que compensa a
queda da producao na Uniao Europeia. As cotagoes
futuras na ICE US em Nova York, para vencimentos em
2026, oscilam entre 14,91 e 15,26 cents por libra-peso,
menor nivel em cinco anos, operando préximas ao custo

de producao do Centro-Sul do Brasil.

Caso os pregos deprimidos persistam, as usinas
tendem a reduzir a destinacao da cana para acucar,
ajustando o mix e limitando a oferta futura. Ha sinais de

formagao de um piso técnico na ICE US, com

possibilidade de recuperagao moderada em 2026.



Cogo Inteligéncia
+55 51 32481117 em Agronegocio @ www.carloscogo.com.br
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