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CARNES: EVOLUGAO DOS PREGCOS PAGOS AOS CRIADORES

PERIODO BOI GORDO | FRANGO VIVO | SUINO VIVO

ULTIMOS 30 DIAS

ACUMULADO 2024

ULTIMOS 12 MESES




CARNES: TENDENCIAS DOS MERCADOS POR SEGMENTOS

PROTEINA PRODUTOR ATACADO
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CARNES: PRECOS AO PRODUTOR - R$/KG CARCACA (PESO
VIVO) VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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- Aarrobade boi gordo esta cotada, a prazo, em Sao
Paulo, a RS 325,28, com alta de 0,1% nos ultimos

30 dias e de 2,0% nos ultimos 12 meses.

- No acumulado de janeiro a novembro de 2025, as
exportacdes brasileiras totais de carne bovina (in
natura + processada) atingiram 2,785 milhdes de
toneladas (TEC), com incremento de 18,9% ante o
mesmo periodo de 2024, o que devera resultar em

um recorde de embarques no corrente ano.

- O setor deve encerrar 2025 renovando recordes de
abates e exportacoes, mesmo diante da virada nos
precos do bezerro e da consequente queda na

margem da cria observada desde o ano passado.
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Para 2026, o percentual de fémeas sobre o total abatido
deve cair e o volume de gado terminado sera menor que

o de 2025, o que deve gerar altas dos pregos do boi.

Essa alta estara apoiada na oferta menor e no ambiente
global restrito, enquanto a China sinaliza cautela nas

compras apés um ano de forte expansao.

A reabertura do mercado dos EUA nao altera o quadro
estrutural e o fluxo para a China continuara determinante

para o desempenho das exportacdes brasileiras.

Apesar do fim das tarifas, o volume enviado pelo Brasil
aos EUA sequira limitado e concentrado em carne magra

para moagem, usadas na produgao de hamburguer.
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- Aforte valorizagao do bezerro e do boi magro ao
longo deste ano consolidou os sinais de mudancgas

no ciclo pecuario brasileiro.

- A oferta limitada de bezerros e bois magros, diante
da demanda aquecida de confinadores e sistemas
de recria intensiva, impulsionou as cotagoes,

pressionando a relagao de troca do terminador.

- 0 bezerro, item mais escasso da atual temporada,
alcangou os maiores valores reais desde o inicio
de 2022, cotado a RS 2.964,94 em Sao Paulo, em
enquanto o boi magro registrou altas ainda mais
expressivas, de 6,9% no ano, em termos reais,
cotado a RS 4.250,74 em Sao Paulo.

COGO

.
¢
P

-  Asvalorizagdes do boi magro tém sido ainda mais

intensas, mas 0s pregos atuais nao superam os niveis
observados entre junho e julho, periodo em que a
demanda de confinadores por esses animais esteve
bastante aquecida — com vistas aos abates entre

setembro e novembro.

0 ultimo periodo de aumento dos pregos do bezerro,
registrado entre setembro de 2018 (menor preco) e abril
de 2021 (maior prego), durou 32 meses, e a cotagao se

valorizou 90% em termos reais.

As atuais valorizacoes do bezerro tém ocorrido desde
julho de 2024 e, nesses 17 meses, a cotagao do bezerro

teve aumento real de 42%.
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Carne Bovina: Exportagoes Brasileiras Mensais
Valor: US$ milhdes - Volume: Mil toneladas

Valor Volume | Valor Volume Valor Volume Valor Volume Valor Volume Valor Volume | 2025/2024

JAN 562,4 117,0 484,1 107,3 7225 1381 7758 160,2 821,5 181,6 906,8 180,3 -0,7%
FEV 489,7 110,6 463,5 1021 888,1 158,5 613,6 126,4 808,3 178,6 938,5 190,4 6,6%

MAR 553,0 125,9 617,2 133,8 998,6 169,1 598,5 124,4 753,1 166,3 1.054,8 2152 29,4%
ABR 5084 116,3 598,0 125,5 977,0 157,4 525,6 110,1 941,1 207,7 1.2149 2415 16,3%
MAI 681,1 155,0 625,4 126,8 983,3 152,4 8583 168,4 954,5 2120 1.134,1 2180 2,9%

JUN 653,0 1519 727,0 140,3 1.040,6 152,4 9739 192,7 859,6 192,5 1.313,4 241,1 25,3%
JUL 690,9 169,3 900,8 165,5 1.094,8 167,1 762,3 160,8 1.045,9 237,2 1.536,5 2769 16,7%
AGO 654,1 1632 1.0316 181,6 1.246,0 203,2 835,7 1853 964,3 2174 1.503,7 268,5 23,5%
SET 583,1 1424 1.0824 1870 1.218,1 203,0 884,9 195,0 1.135,8 251,6 1.767,5 314,6 25,0%
ouT 690,4 162,7 424,6 82,2 1.101,9 188,5 855,7 186,2 1.259,9 270,3 1.775,5 320,6 18,6%
NOV 738,5 167,7 400,3 81,2 7779 148,8 863,3 188,0 1.111,3 228,1 1.754,5 3185 39,6%

642,2 142,5 6124 126,9 756,3 152,7 947,9 2084 1.003,0 202,5

TOTAL |7.4469 1.7244 | 7.9674 1.560,2 |11.8050 1.991,2 | 9.4954 2.0059 | 11.658,3 2.545,8 | 14.900,2 2.785,6 _
oy [ [ | s 2.785,6

Fonte: ComexStat até 30/11/2025*
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Carne Bovina: Exportacoes Brasileiras por Paises de Destino - Mil Toneladas

2022 2023 2024

China 868,7 723,2 1.238,0 1.196,0 1.322,7 1.499,0
EUA 20,1 85,8 88,7 97,7 189,2 205,1
Chile 90,0 110,2 78,6 99,3 108,8 117,2
México 0,0 0,0 0,0 5,1 45,8 112,7
Russia 53,2 28,0 37,9 50,4 67,2 94,1
Filipinas 39,2 45,9 60,5 55,9 92,0 89,3
Egito 117,8 65,1 85,4 61,6 66,8 60,0
Arabia Saudita 39,9 39,3 35,4 47,1 54,8 53,7
Argélia 10,2 0,0 0,0 2,5 43,2 42,0
Italia 23,7 27,2 24,5 22,3 24,6 41,3
Emirados Arabes Unidos 39,0 47,6 56,0 75,1 129,2 38,1
Uruguai 26,2 22,7 23,9 27,1 30,4 34,4
Israel 24,1 33,9 38,4 24,1 31,7 32,5
Holanda 16,0 16,8 16,4 18,1 18,0 31,3
Hong Kong 208,2 132,8 36,2 38,4 36,5 29,7
Outros 148,2 181,6 171,4 185,2 284.,8 305,2

Fonte: ComexStat até 30/11/2025*
Elaboragao: Cogo Inteligéncia em Agronegécio

COGO

v inteligéncia em
S m
Y

b |




CARNE BOVINA: EXPORTAGOES BRASILEIRAS POR DESTINOS EM MIL T - JANEIRO A NOVEMBRO0/2025

Outros, 554,5

Filipinas,  Egito,
89,3 60,0

_ Chile, México,
China, 1.499,0 117,2 112,7 : Arébia Saudita, 53,7
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BOI GORDO: PREGOS NOMINAIS DA ARROBA AO PRODUTOR
INTERIOR SAO PAULO - PRAZO 30 DIAS - COTAGOES EM US$




BOlI GORDO: PREGOS DA ARROBA A PRAZO - INTERIOR DE SP
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI — COTAGOES EM R$
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BEEF FOB PORT AUSTRALIA/NEW ZEALAND: US$/Kg
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- O prego do frango vivo no mercado independente
de Sao Paulo esta cotado a RS 6,00/Kg, com ligeiro
recuo de 1,6% nos ultimos 30 dias, mas com alta

acumulada de 5,4% nos ultimos 12 meses.

- No atacado de Sao Paulo, o prego médio do frango
resfriado é de RS 8,15/Kg, com alta de 0,4% nos

ultimos 30 dias e recuo de 1,8% em 12 meses.

- Entre janeiro e novembro de 2025, as exportagdes
brasileiras de carne de frango (in natura +
processada) atingiram 4,486 milhoes de toneladas,
leve recuo de 1,0% ante o mesmo periodo de 2024,
apesar dos quatro meses de restrigao as

exportagoes, entre maio e agosto de 2025.

COGO

= Mais recentemente, China e UE, Gltimos mercados a

manter restrigcdes devido ao episddio de Gripe Aviaria no
RS, também as suspenderam, abrindo espacgo para a

plena normalizagao das exportagdes no curto prazo.

O cenario de custos de ragao é favoravel para 2026, mas
o atraso das chuvas no Cerrado eleva as preocupacdes
quanto a semeadura da 22 safra de milho 2026, com

parte das areas ficando fora da janela ideal de plantio.

Isso pode afetar o potencial produtivo, a depender das
condigdes climaticas, e pressionar os pregos do milho,
mas o cenario base segue apontando para custos

controlados, o que tende a sustentar margens positivas

para o setor avicola em 2026.

FRANGO




Carne de Frango: Exportagoes Brasileiras Mensais
Valor: US$ milhdes - Volume: Mil toneladas

Valor Volume | Valor Volume Valor Volume Valor Volume Valor Volume Valor Volume | 2025/2024

JAN 493,3 304,6 3909 2685 543,6 317,1 773,0 388,0 617,5 375,5 752,6 415,0 10,5%
FEV 511,3 327,3 472,3 323,6 585,0 339,1 665,8 353,0 637,8 368,1 7791 436,4 18,5%

MAR 506,6 327,5 548,3 366,2 699,7 384,2 899,6 483,5 686,5 3904 785,1 438,1 12,2%
ABR 4748 320,6 546,9 362,3 747,2 386,2 770,0 407,6 815,7 452,2 807,5 440,3 -2,6%
MAI 498,1 372,0 594,4 382,6 835,1 399,3 7809 400,5 751,1 424,2 648,6 360,7 -15,0%
JUN 406,2 319,3 585,1 362,8 874,6 397,3 830,9 418,7 7274 407,7 561,4 312,7 -23,3%
JUL 446,1 337,1 671,5 390,6 835,3 3759 7849 4039 822,2 435,3 681,3 3754 -13,8%
AGO 453,8 340,1 615,8 350,5 8279 397,8 751,6 401,8 7359 355,5 654,3 373,6 5,1%
SET 432,8 319,1 669,0 388,0 752,8 364,0 661,8 3729 865,2 451,1 811,6 459,4 1,8%
ouT 399,6 2959 639,2 361,4 749,7 362,5 660,8 3739 827,6 434,5 7934 4738 9,1%
NOV 428,8 3239 546,2 305,6 717,0 346,5 631,0 356,0 818,8 436,3 710,2 400,7 -8,1%

EZ 493,9 350,6 663,1 383,3 708,7 353,5 746,7 434,8 763,2 4131

D
TOTAL |5.5453 3.937,7 | 6.942,8 4.2455 | 8.8767 4.4235 | 8.957,0 47947 | 9.0689 4.9439 | 7.9850 4.4862 | |
an-Nov o/ [ 45308 4.486.2

Fonte: ComexStat até 30/11/2025*
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Carne de Frango: Exportagoes Brasileiras por Paises de Destino - Mil Toneladas

Pais 2020 2021 2022 2023 2024 2025*
Emirados Arabes Unidos 302,6 389,2 4431 439,2 4544 433,4
Japao 401,5 438,3 410,6 428,0 438,0 365,2
Arabia Saudita 467,5 353,5 340,1 376,6 370,8 362,7
Africa do Sul 267,7 304,3 292,1 352,3 333,3 292,1
México 16,4 108,3 156,4 187,5 221,5 251,0
Filipinas 59,9 168,0 2449 217,5 234,8 235,5
China 672,7 639,2 539,7 682,3 561,1 226,8
Coreia do Sul 127,3 113,7 185,4 201,7 155,8 164,9
Singapura 124,0 101,5 150,8 137,2 140,9 137,1
Iraque 74,8 43,8 55,2 150,4 180,7 131,6
Kuweit 108,3 96,9 106,1 102,8 118,2 99,7
Angola 63,6 78,1 108,8 56,9 88,9 97,3
Gana 16,4 34,5 31,2 57,2 95,5 87,6
Catar 75,8 80,0 106,0 76,0 104,7 86,6
Chile 51,8 96,3 99,4 71,0 105,0 84,4
Outros 1.107,5 1.199,7 1.153,8 1.258,0 1.340,3 1.430,5

4.245,5 4.423,5 4.943,9

Fonte: ComexStat até 30/11/2025*
Elaboragao: Cogo Inteligéncia em Agronegocio
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CARNE DE FRANGO: EXPORTAGOES BRASILEIRAS POR DESTINOS EM MIL T - JANEIRO A NOVEMBR0/2025

Arabia Saudita, Africa do

_ Emirados 362,7 Sul, 292,1
Arabes Unidos,

433,4

Meéxico, 251,0

China, 226,8

Coreia do Sul,
Outros, 2.154,8 Japao, 365,2 Filipinas, 235,5 164,9
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FRANGO VIVO: PREGO AO PRODUTOR X CUSTO DE PRODUGAO NA
REGIAO SUL EM R$/KG VIVO

==PREGO AO PRODUTOR ==CUSTO DE PRODUGAO




KG FRANGO VIVO NECESSARIOS PARA AQUISIGAO DE UMA
SACA DE 60 KG DE MILHO - MEDIA REGIOES SUL/SUDESTE
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KG FRANGO VIVO NECESSARIOS PARA AQUISIGAO DE UMA
TONELADA DE FARELO DE SOJA - MEDIA REGIOES SU/SE
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FRANGO RESFRIADO: PREGOS ATACADO SAO PAULO - R$/KG
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- A cotagao do suino vivo em Santa Catarina é de - Aprodugao brasileira de carne suina deve encerrar 2025
RS 8,29/Kg, sem variagao nos ultimos 30 dias e com alta de 5%, com avango de 10% nas exportagoes.
alta de 3,5% nos ultimos 12 meses.

- O movimento ocorre em um ambiente de custos mais

- No atacado de Sao Paulo, o pregco médio da baixos e demanda externa aquecida, colocando o setor a
carcaca suina especial é de R$ 12,69/Kg, com caminho de um dos melhores anos de sua historia.
recuos de 0,5% nos ultimos 30 dias e de 4,5% nos
ultimos 12 meses. - Amparada pelos pregos mais favoraveis do milho e do

farelo de soja, a suinocultura encontrou espacgo para

- Entre janeiro e novembro de 2025, as exportagdes expandir a produgao ao longo de 2025.

brasileiras de carne suina (in natura + processada)

atingiram 1,215 milhao de toneladas, com forte - Mesmo com o aumento dos embarques, 0 consumo
incremento de 14,3% ante o mesmo periodo de doméstico deve atingir novo recorde, sustentado por
2024, com a ampliagao da demanda internacional, margens fortalecidas e pregos do suino terminado
especialmente dos mercados asiaticos. significativamente acima dos custos de produgao.
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Carne Suina: Exportagoes Brasileiras Mensais
Valor: USS milhoes - Volume: Mil toneladas

Valor Volume | Valor Volume Valor Volume Valor Volume Valor Volume Valor Volume | 2025/2024

JAN 1523 59,2 137,2 55,8 150,3 67,8 198,0 80,0 182,8 83,8 215,6 879 4,9%

FEV 143,3 58,1 1733 71,5 137,8 64,0 172,2 69,8 190,7 84,4 2534 101,1 19,9%
MAR 155,9 63,3 2443 96,8 174,3 81,3 231,5 95,2 179,1 78,8 2579 102,6 30,3%
ABR 154,0 62,9 217,3 87,3 181,0 81,5 2355 93,0 222,6 96,7 276,6 110,7 14,4%
MAI 2152 90,7 2380 91,4 190,8 79,8 235,2 90,9 210,1 91,6 2744 1059 15,6%

JUN 187,7 87,0 254,6 97,7 202,6 834 248,0 97,0 2214 93,8 320,8 1221 30,2%
JUL 191,6 90,2 2314 92,7 209,1 87,8 2330 94,0 287,3 119,2 297,2 1129 -5,3%
AGO 196,1 87,7 195,7 81,4 253,6 106,3 237,7 99,9 260,7 106,0 2775 107,5 1,5%
SET 176,1 76,1 2421 101,8 231,1 94,3 228,5 98,4 269,1 107,7 346,0 134,0 24,5%
ouT 1854 774 203,33 88,7 2228 90,1 188,8 82,5 294,6 116,4 3204 125,6 8,0%
NOV 188,5 76,2 158,4 70,2 2170 84,8 2084 91,1 2734 107,6 231,3 92,6 -14,0%

174,5 72,2 179,0 80,0 236,4 92,5 214,1 96,1 238,8 94,4

TOTAL |2.1205 9011 |2.4745 1.0152 | 2.4069 1.0137 | 2.630,9 1.0881 | 2.8305 1.180,3 | 3.071,1 1.2031 | |
e N N N 1.0859 | 12031 | 108%

Fonte: ComexStat até 30/11/2025*
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Carne Suina: Exportagoes Brasileiras por Paises de Destino - Mil Toneladas

Pais
Filipinas 39 28,5 70,6 106,4 217,7 304,0
China 498,1 510,8 437,7 367,3 219,7 129,4
Chile 43,8 60,7 60,1 86,6 111,5 107,1
Japao 11,2 14,9 26,7 39,4 92,0 100,6
Hong Kong 110,6 117,8 87,0 108,2 86,4 83,9
México 0,0 0,0 0,0 28,3 42,8 74,2
Singapura 52,1 46,2 54,6 62,9 75,7 66,6
Vietna 38,5 43,8 44,2 47,1 52,4 55,1
Uruguai 37,0 40,3 41,8 47,2 44,9 46,2
Argentina 19,0 37,5 36,0 13,4 20,2 451
Geodrgia 9,1 14,7 18,6 29,2 21,7 23,5
Coreia do Sul 4,5 4,3 9,0 14,4 20,8 18,4
Angola 18,6 18,3 17,2 17,8 20,2 18,4
Costa do Marfim 59 5,6 4.8 10,6 11,9 16,1
Emirados Arabes Unidos 9,3 10,3 11,9 14,5 12,9 14,3
Outros 39,3 61,6 934 94,8 129,7 100,3

1.088,1 1.180,3

Fonte: ComexStat até 30/11/2025*
Elaboragao: Cogo Inteligéncia em Agronegécio
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CARNE SUINA: EXPORTAGOES BRASILEIRAS POR DESTINOS EM MIL T - JANEIRO A NOVEMBRO0/2025

Japao, 100,6 Hong Kong, 83,9
China, 129,4

Singapura, 66,6

F|I|p|nas 304,0 Outros, 282,3 Chile, 107,1 México, 74,2 Vietna, 55,1

’ inteligéncia em
\ P agronegoécio

DEZ 2025 PAGINA 24



SUINO VIVO: PREGO AO PRODUTOR X CUSTO DE PRODUGAO NA
REGIAO SUL EM R$/KG VIVO

10.00 «===PRECO AO PRODUTOR ===CUSTO DE PRODUGAO




KG SUINO VIVO NECESSARIOS PARA AQUISIGAO DE UMA
SACA DE 60 KG DE MILHO - MEDIA REGIOES SUL/SUDESTE




KG SUINO VIVO NECESSARIOS PARA AQUISICAO DE UMA

TONELADA DE FARELO DE SOJA - MEDIA REGIOES SU/SE
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CARNE SUINA - CARCAGA ESPECIAL: PREGCOS ATACADO
SAO PAULO - R$/KG




( +55 51 3248 1117 @ www.carloscogo.com.br
S 45551 999 867 666

& consultoria@carloscogo.com.br '@' @cogointeligencia
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