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FAO: INDICE DE PREGOS REAIS DE ALIMENTOS
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TAXA DE CAMBIO NO BRASIL (R$/US$) — MEDIAS MENSAIS
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EVOLUGAO DOS PREGCOS NO MERCADO EXTERNO EM USS$ (%)
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EVOLUCAO DOS PRECOS NO MERCADO INTERNO EM R$ (%)
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SOJA: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO

US$/BUSHEL
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SOJA: PREGCOS FOB PRODUTOR PR - R$/60 KG

VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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: PREGO CIF SAO PAULO - R$/SACA 60 KG
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TRIGO: PREGOS HARD PANIFICADOR FOB PORTO
ROSARIO ARGENTINA USS/TONELADA
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ACUCAR DEMERARA: COTAGOES FUTURAS NA ICE
US (NEW YORK) - CENTAVOS DOLAR/LIBRA-PESO
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TRIGO: PREGO FOB PRODUTOR PR - R$/SACA 60
KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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ALGODAO EM PLUMA: INDICADOR ESALQ MEDIA
MENSAL EM RS$/LIBRA-PESO
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FEIJAO CARIOCA: PREGOS PRODUTOR SP - R$/ 60
KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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CAFE: COTAGOES FUTURAS - BOLSA DE NOVA YORK
(ICE US) CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA-PESO
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ARROZ EM CASCA: PREGO FOB RS - 58% INTEIROS
R$/50 KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI

CAFE ARABICA: PREGOS FOB PRODUTOR MG
R$/60 KG - VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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COMMODITY PRICES OVERVIEW - DOMESTIC AND INTERNATIONAL

POSITIONS IN 30/11/2025

DOMESTIC PRICES INTERNATIONAL PRICES

COMMODITY LAST30 LAST12 | .. _ . LAST30 LAST12 |

UNIT- CURRENT b avs (%) MonTHs (%) UNIT  CURRENT Vs (%) MONTHS (%)

EXCHANGERATE 77, R$/US§ 537 -0,2% -13,1%

SOYBEAN 255 RY/60KG 13569  0,0% 0,0% US$/BU 11,25 0,0% 13,8%
CORN 7’ R$/60KG 6824  0,0% -61%  US$/BU 424 0,0% -6,7%
WHEAT  R$/60KG 71,97 0,0% -13,9%  US$/TON 207,00  -1,0% -9,2%
RICE R$/50KG 53,78 0,0% -458%  USS$/TON 34500  0,0% -33,0%
COTTON gl,g ¢/POUND 3,47 0,0% -17,2%  ¢/POUND 6457  0,5% -6,1%
SUGAR 4@ R$/50KG 10552  0,0% -339%  ¢/POUND 15,14 1,5% -21,4%
COFFEE f R$/60KG 2.250,10  0,0% 0,7%  ¢/POUND 379,70  -0,9% 17,0%

Source: Cogo Intelligence in Agribusiness
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SAFRAS 2025/2026

INDICADORES DE PRECOS E BREAK EVEN POR CULTURAS NO BRASIL

Cultura/ Unidade Preco Preco Atual * Precgo Futuro ** Ponto de Equilibrio | Produtividade por ha - Break Even

Regiao Safra Anterior dez/25 Safra 2025/2026 Break Even Unidade Break Even
Soja Cerrado US$/saca 60 Kg 19,82 22,16 21,18 ] 17,43 sacas 60 Kg 53
Soja Sul/Sudeste US$/saca 60 Kg 22,80 25,27 24,33 (] 13,21 sacas 60 Kg 35
Milho 12 safra US$/saca 60 Kg 12,85 12,71 12,24 (] 10,18 sacas 60 Kg 133
Milho 22 safra US$/saca 60 Kg 11,22 8,75 8,51 ] 7,64 sacas 60 Kg 95
Trigo US$/saca 60 Kg 15,52 13,40 15,25 Q 13,39 sacas 60 Kg 56
Algodao Cents/libra-peso 73,29 64,64 69,00 (") 68,33 Kg pluma 1.832
Feijao R$/saca 60 Kg 247,21 220,37 247,50 @ 187,45 sacas 60 Kg 27
Cana R$/tonelada 144,40 154,24 150,02 ] 57,69 toneladas cana 33
Etanol hidratado US$/litro FOB usina 0,51 0,53 0,52 @ 0,51 toneladas cana 83
Actcar Cents/libra-peso 18,85 15,14 15,00 @ 14,70 toneladas cana 83
Café arabica US$/saca 60 Kg 429,60 419,01 329,91 (] 151,16 sacas 60 Kg 14
Batata R$/saca 50 Kg 148,04 58,14 80,00 ] 76,30 sacas 50 Kg 715
Tomate de mesa R$/caixa 20 Kg 76,57 74,41 65,00 )] 26,00 caixas 20 Kg 1.920
Tomate industria R$/tonelada 292,54 327,04 285,00 @ 271,09 toneladas 86

* Dolar referéncia para os calculos do més em curso: 5,35

** Dolar referéncia para os calculos de precos futuros e break even: 5,50
Elaboragio: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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SOJA: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA, MARGEM LIQUIDA E
EBITDA (R$/HA NOMINAIS) — MEDIO NORTE/MT

CUSTO DE PRODUGAO = RECEITA BRUTA = MARGEM LIQUIDA m EBITDA
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SOJA: PARTICIPAGAO DO CUSTO DOS INSUMOS SOBRE O CUSTO DE SOJA: SACAS 60 KG NECESSARIAS PARA AQUISIGAO DO PACOTE DE
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O acordo comercial firmado entre EUA e China
prevé que os chineses importem 12 milhoes de toneladas
de soja americana até o fim de 2025 e, posteriormente,
25 milhoes de toneladas/ano nos trés anos seguintes.
Nesse contexto, a China reduziu a tarifa aplicada a soja
dos EUA de 34% para 13%, enquanto a soja exportada

pelo Brasil continua sujeita a uma tarifa de apenas 3%.

Até o momento, a China adquiriu 4 milhoes de
toneladas de soja dos EUA. Mesmo com a redugao
tarifaria, a soja dos EUA esta US$ 1,20/bushel mais cara
do que a brasileira. Para margo a maio de 2026, a soja
brasileira seguira com vantagem de preg¢o que chega a

USS$ 1,40/bushel em relagao a soja produzida nos EUA.

COGO
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MILHO )

Os pregcos do milho estao sustentados no
mercado interno, com tendéncia de alta moderada nos
proximos meses. Com estoques de passagem mais
amplos para 2026, as altas de pregcos deverao ser
moderadas nos préoximos meses. No Porto de Paranagua,
os pregos estido estaveis entre R$ 69,00 e RS 70,00 por
saca de 60 Kg.

O mercado de milho segue atento a janela de
plantio da soja, que vem avangando com algum atraso e
comeca a levantar duvidas sobre o quanto do plantio do
milho 22 safra de 2026 vai ficar fora da janela.

Entretanto, o mercado ainda nao embutiu um prémio de

risco sobre os negécios futuros com milho no Brasil.



~ ARROZ !

Os precgos do arroz em casca seguem recuando de
forma generalizada nas principais regioes produtoras. O
pre¢o médio do arroz em casca com 58% de graos
inteiros, pagamento a vista, esta cotado a RS 53,42 por
saco de 50 Kg, acumulando uma queda de 5,5% nos

ultimos 30 dias e de 46,1% nos ultimos 12 meses.

Os pregos mundiais do arroz seguem caindo em
um mercado que continua afetado pelo excesso de oferta
de exportacao e fraca demanda mundial. Além disso, os
importadores esperam mais quedas nos pregos apos as
boas safras nas principais regides produtoras da Asia.
Em um ano, os precos mundiais do arroz cairam em

média 35%, atingindo seu nivel mais baixo desde 2015.

v inteligéncia em
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TRIGO !

Os pregcos do trigo seguem enfraquecidos no
Brasil, sobretudo em fungao da oferta e das boas
expectativas quanto a produtividade desta temporada. O
délar em queda aumenta a competitividade do trigo
importado, o que leva o comprador a pagar menos pelo
trigo nacional. A comercializagao esta travada porque os

moinhos ainda estao bem abastecidos.

No Parana, os pregos no mercado de lotes giram
entre RS 1.150 e RS 1.190 a tonelada e, no Rio Grande do
Sul, entre RS 1.000 e RS 1.050 a tonelada. Para
exportacao de trigo do Rio Grande do Sul, as tradings
indicam RS 1.170,00 por tonelada CIF, para entrega no

porto em dezembro e pagamento em 35 dias.
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A FEIJAO L !

As cotagoes do feijao carioca de notas 9,0/10,0,
FOB produtor, estao oscilando entre RS 215 e RS 235 por
saca de 60 Kg, ante entre RS 225 a R$ 245 em novembro.
Ja as cotacgoes do feijao preto tipo 1, FOB produtor, estao
girando entre RS 125 e R$ 135 por saca de 60 Kg, ante
entre RS 133 e RS 140 em novembro de 2025.

As negociagoes envolvendo feijoes carioca e
preto seguem ocorrendo de formal pontual. As colheitas
no sudoeste de Sao Paulo garantem novas ofertas de
lotes de melhor qualidade. Contudo, a maior
disponibilidade pressiona os pregos e os vendedores de
outras regioes também estao reajustando negativamente

os valores indicados.

COGO
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No mercado doméstico, as cotagoes continuam
praticamente estaveis, sustentadas pela retragao de
vendedores e pelo foco no cumprimento de contratos.
Enquanto o ritmo de negdcios envolvendo algodao em
pluma segue lento no mercado spot nacional, os

embarques da commodity para o exterior estao intensos.

O atual prego médio de exportacao é de 72,13
centavos de dolar por libra-peso, acumulando um recuo
de 11,7% nos ultimos 12 meses. A paridade de
exportagao (FAS) é de R$ 3,45 por libra-peso (64,13
centavos de dolar por libra-peso) no Porto de Santos

(SP), com base no indice Cotlook, referente a pluma

posta no Extremo Oriente.



[ 2 CAFE =

O Indicador CEPEA do arabica tipo 6, bebida dura
para melhor, posto em SP, esta cotado a RS 2.241 por
saca de 60 Kg, com alta de 1,6% nos ultimos 30 dias. A
remocao da tarifa adicional de 40% dos EUA sobre o café
brasileiro tende a pressionar as cotagoes futuras no
curto prazo. Porém, com o fim das tarifas, torrefadoras e
importadores podem iniciar um movimento de
recomposicao dos estoques de arabica brasileiro nos

EUA, o que deve dar suporte aos pregos no médio prazo.

O Indicador CEPEA do robusta tipo 6, peneira 13
acima, a vista, a retirar no ES, esta cotado a RS 1.397 por
saca de 60 Kg, com recuo de 0,6% nos ultimos 30 dias.

Os pregos seguem ancorados na sustentagao do arabica.

COGO
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AGUCAR \

A projecao de superavit global de aguicar na safra
2025/2026 (outubro a setembro) reforga a pressao
baixista nas cotagoes futuras, com o agticar operando na
casa dos 15,00 centavos de délar por libra-peso na bolsa
de Nova York (ICE US).

O cenario baixista decorre do ritmo fraco das
importacoes e da desaceleragao da demanda global.
Mesmo com déficit em 2024/2025, muitos paises
reduziram compras externas e passaram a consumir
estoques internos, sustentando a trajetéria de queda dos
precos. O desempenho das safras do Hemisfério Norte,

com destaque para india e Tailandia, sera decisivo para o

rumo das cotagoes futuras na préxima temporada.



Cogo Inteligéncia
+55 51 32481117 em Agronegocio @ www.carloscogo.com.br
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