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PETROLEO BRENT: COTAGOES MEDIAS - US$/BARRIL
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MEDIAS MENSAIS

(R$/USS)

TAXA DE CAMBIO NO BRASIL

6,50
6,00
5,50
5,00
4,50
4,00
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00

I
AT e e

0coc

6L0¢C

8L0¢

L10¢C

910¢

GL0¢

v10¢

€L0¢

clLoc

LLOC

oL0¢C

v inteligéncia em
- ’ agronegécio



EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO EXTERNO EM USS$ (%)
® VAR. EM 12 MESES ® VAR. EM 24 MESES
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EVOLUCAO DOS PRECOS NO MERCADO INTERNO EM R$ (%)
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SOJA: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO SOJA: PREGCOS FOB PRODUTOR PR - R$/60 KG

USS$S/BUSHEL VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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TRIGO: PREGOS HARD PANIFICADOR FOB PORTO TRIGO: PREGO FOB PRODUTOR PR - R$/SACA 60

ROSARIO ARGENTINA USS/TONELADA KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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FEIJAO CARIOCA: PREGOS PRODUTOR SP - R$/ 60
KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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ARROZ EM CASCA: PREGO FOB RS - 58% INTEIROS
R$/50 KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI

CAFE ARABICA: PREGOS FOB PRODUTOR MG
R$/60 KG - VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI




COMMODITY PRICES OVERVIEW - DOMESTIC AND INTERNATIONAL

POSITIONS IN 31/10/2025

DOMESTIC PRICES INTERNATIONAL PRICES

COMMODITY

UNIT  CURRENT LAST 30 LAST 12 UNIT  CURRENT LAST 30 LAST 12

DAYS (%) MONTHS (%) DAYS (%) MONTHS (%)

EXCHANGERATE /=, R$/US$ 537 0,6% -7,2%

SOYBEAN Z R$/6OKG 13376  4,3% -56%  US$/BU 10,67  54% 8,0%

CORN R$/60KG 65,71 2,1% -83%  US$/BU 4,29 0,7% 3,3%
WHEAT R$/60KG 71,39  -6,9% -16,5%  USS$/TON 216,00  -3,1% -8,9%

RICE ~ R$/50KG 57,24  -61% -51,8%  US$/TON 360,00  -1,6% -30,1%
COTTON gL ¢/POUND 3,43 -5,6% -14,0%  ¢/POUND 64,56  -2,6% -8,6%
SUGAR S R$/50KG 111,13 -6,2% -20,8%  ¢/POUND 14,46  -8,2% -34,7%
COFFEE W RreeoKe 226609  6,8% 51,1%  ¢/POUND 390,10  5,0% 57,0%

]
Source: Cogo Intelligence in Agribusiness
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INDICADORES DE PREGOS E BREAK EVEN POR CULTURAS NO BRASIL

SAFRAS 2025/2026

Cultura/ Unidade Preco Preco Atual * Preco Futuro ** Ponto de Equilibrio | Produtividade por ha - Break Even

Regiao Safra Anterior nov/25 Safra 2025/2026 Break Even Unidade Break Even
Soja Cerrado US$/saca 60 Kg 19,82 22,53 21,18 (f;) 17,43 sacas 60 Kg 53
Soja Sul/Sudeste US$/saca 60 Kg 22,80 24,91 24,33 [ ] 13,21 sacas 60 Kg 35
Milho 12 safra US$/saca 60 Kg 12,85 12,24 12,24 @ 10,18 sacas 60 Kg 133
Milho 22 safra US$/saca 60 Kg 11,22 8,94 8,51 @ 7,64 sacas 60 Kg 95
Trigo US$/saca 60 Kg 15,52 13,29 15,25 @ 13,39 sacas 60 Kg 56
Algodao Cents/libra-peso 73,29 64,56 69,00 [ ] 68,33 Kg pluma 1.832
Feijao R$/saca 60 Kg 247,21 258,61 247,50 [ ] 187,45 sacas 60 Kg 27
Cana R$/tonelada 144,40 155,00 150,02 @ 57,69 toneladas cana 33
Etanol hidratado US$/litro FOB usina 0,48 0,51 0,45 0,53 toneladas cana 100
Agucar Cents/libra-peso 18,85 14,46 15,00 @ 14,70 toneladas cana 83
Café arabica US$/saca 60 Kg 429,60 421,99 329,91 (f;) 151,16 sacas 60 Kg 14
Batata R$/saca 50 Kg 148,04 58,12 80,00 [ ] 76,30 sacas 50 Kg 715
Tomate de mesa R$/caixa 20 Kg 76,57 78,47 65,00 @ 26,00 caixas 20 Kg 1.920
Tomate industria R$/tonelada 292,54 309,67 285,00 @ 271,09 toneladas 86

* Dolar referéncia para os calculos do més em curso: 5,37
** Dolar referéncia para os calculos de precos futuros e break even: 5,50

Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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SOJA: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA, MARGEM LIQUIDA E
EBITDA (R$/HA NOMINAIS) — MEDIO NORTE/MT

CUSTO DE PRODUGAO = RECEITA BRUTA = MARGEM LIQUIDA m EBITDA
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SOJA: PARTICIPAGAO DO CUSTO DOS INSUMOS SOBRE O CUSTO DE SOJA: SACAS 60 KG NECESSARIAS PARA AQUISIGAO DO PACOTE DE
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Os pregos do complexo soja estao sustentados no
mercado brasileiro, com as demandas aquecidas para
exportagao e para esmagamento. As cotacoes futuras
estao sustentadas na Bolsa de Chicago. No acordo entre
EUA e China, ficou definido que o gigante asiatico tera
que adquirir 12 milhoes de toneladas de soja americana
em 2025 e 25 milhoes de toneladas por ano nos

proximos 3 anos.

Se esses volumes forem confirmados, podem dar
sustentagao aos futuros em Chicago, reduzir as compras
chinesas no Brasil e pressionar negativamente os
prémios nos portos brasileiros. Entretanto, a partir de

janeiro, a China devera voltar a se abastecer no Brasil.

’ inteligéncia em
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MILHO )

Os pregcos do milho estao sustentados no
mercado interno, com viés de alta nos préoximos meses,
diante da demanda doméstica aquecida das usinas de
etanol e do bom ritmo das exportagoes neste 2°
semestre de 2025. O setor de etanol aumenta a
influéncia do mercado interno sobre os pregos do milho,

que superaram a paridade de exportagao.

Apesar da grande oferta da 22 safra de 2025, as
industrias de etanol continuam comprando e isso tem
dado suporte aos precos. A comercializagao avanga, mas
segue mais lenta que a média dos ultimos anos. O délar
mais baixo reduz a paridade de exportagao e pode afetar

os embarques nos proximos meses.
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~ ARROZ !

Os precos do arroz em casca seguem em queda,
recuando para a média de RS 56,75 por saco de 50 Kg,
para o produto com 58% de graos inteiros, pagamento a
vista, acumulando um recuo de 7,1% nos ultimos 30 dias

e de 52,2% nos ultimos 12 meses.

A Conab anunciou pacote de ajuda devido aos
precos estarem abaixo do Preco Minimo oficial. A safra
2024/2025 registrou produgao recorde de 12,7 milhoes
de toneladas, um avango de 21% em relagao ao ciclo
anterior. As exportagoes avancam lentamente, abaixo do
esperado, limitadas pela valorizagao do Real e pela
concorréncia internacional, com as cotagoes externas

acumulando um recuo de 51% nos ultimos 12 meses.

COGO
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TRIGO !

A colheita de trigo segue atrasada na Regiao Sul
do Brasil, sobretudo no Parana, com atividades sendo
constantemente interrompidas por chuvas. Apesar de
esse cenario ser altista, os pregos continuam em queda,
diante da maior competitividade do grao importado. Boa

parte das lavouras segue com boas perspectivas.

Além de o délar operar na casa dos RS 5,30 e de a
safra mundial poder ser recorde, os estoques de
passagem nacionais sao altos, mantendo a atual oferta
elevada e deixando pouca margem para aumento nas
cotagoes. No Parana, os precos no mercado de lotes
giram entre RS 1.150 e RS 1.190 a tonelada e, no Rio
Grande do Sul, entre RS 1.050 e RS 1.080 a tonelada.

N
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A FEIJAO L !

As cotagoes do feijao carioca de notas 9,0/10,0,
FOB produtor, estao oscilando entre RS 215 e RS 245 por
saca de 60 Kg, ante entre R$ 230 a RS 260 em outubro.
Ja as cotacgoes do feijao preto tipo 1, FOB produtor, estao
girando entre RS 133 e R$ 140 por saca de 60 Kg, ante
entre RS 140 e RS 160 em outubro de 2025.

A liquidez segue baixa no mercado interno, com
precos em queda. No mercado de feijao carioca, os
precos sao pressionados pelo baixo interesse de compra,
diante de lotes com impurezas, matérias estranhas e
umidades insatisfatérias. Os graos “extras” seguem
sendo armazenados. No mercado de feijao preto, a maior

disponibilidade de estoques mantém os pregos em baixa.

’ inteligéncia em
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Gk ALGODAO —

O beneficiamento da pluma da safra 2024/2025 ja
passou da metade, e isso vem contribuindo para que o
ritmo de exportagcao da commodity ganhe forca. A pluma
exportada foi negociada, em média, a 73,92 centavos de
délar por libra-peso em outubro, 8,9% abaixo de
outubro/2024. Esse valor equivale a RS 3,98 por libra-

peso, 15% acima do praticado no mercado interno.

O baixo escoamento de produtos manufaturados
tem levado as industrias a adotarem uma postura
cautelosa nas compras de novos lotes de pluma. Assim,
as cotagoes do algodao oscilam dentro de uma faixa
relativamente estreita, acompanhando o comportamento

da paridade de exportagao.
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[ = CAFE 1

O Indicador CEPEA do arabica tipo 6, bebida dura
para melhor, posto em SP, esta cotado a RS 2.210 por
saca de 60 Kg, com alta de 3,9% nos ultimos 30 dias. O
mercado tem reagido as condigoes climaticas. Mesmo
com o retorno das chuvas recentes, a safra 2026/2027
ainda esta em fase inicial e necessita de bastante agua
ao longo do ciclo para garantir uma boa colheita. Se
houver retirada da tarifa norte-americana de 50% sobre o
café brasileiro, as cotagoes futuras do arabica tendem a

recuar em Nova York, afetando os precos no Brasil.

O Indicador CEPEA do robusta tipo 6, peneira 13
acima, a vista, a retirar no ES, esta cotado a RS 1.405 por

saca de 60 Kg, com alta de 4,7% nos ultimos 30 dias.

’ inteligéncia em
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ACUCAR

Em New York (ICE US), os contratos do agucar
para vencimentos em 2025/2026 recuaram para o0
intervalo entre 13,91 centavos e 14,28 centavos de délar
por libra-peso, diante de projecoes indicando excedente
global na temporada 2025/2026.

As chuvas de mongdes neste ano na india
contribuiram para o bom desenvolvimento da cana-de-
acucar no pais e a producao devera crescer 19% em
relagao a temporada 2024/2025. A Tailandia, segunda
maior exportadora global, também deve registrar
incremento na produgao de aguicar na safra 2025/2026. O
cenario externo tem provocado quedas nos pregos

internos, que estao no menor patamar desde abril/2021.
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