CANA

SINTESE MENSAL DAS TENDENCIAS DOS MERCADOS
PARA 2025/2026
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- No acumulado da safra 2025/2026 (1°/04/2025 a - Segundo o Centro de Tecnologia Canavieira (CTC), a
31/08/2025), a moagem de cana-de-agicar no produtividade dos canaviais do Centro-Sul do Brasil
Centro-Sul atingiu 353,9 milhdes de toneladas, manteve trajetdria de queda em agosto.
recuo de 6,6% em comparagao com igual periodo
da temporada anterior 2024/2025. - A média foi de 77,5 toneladas/ha, abaixo das 78,8

toneladas/ha registradas em agosto de 2024 (-1,6%).

- No acumulado desde o inicio da safra até 1° de
agosto, a fabricagcdao de agucar recuou 7,7%, - A qualidade da cana-de-agucar, medida pelo Agucar
enquanto a de etanol caiu ainda mais, em 11,9%. Total Recuperavel (ATR) recuou de 148,44 quilos por

tonelada para 144,2 quilos por tonelada, queda de 2,9%.

- O prego do agucar estd 26,9% maior que o do

etanol hidratado e 12,5% acima do etanol anidro. - No acumulado da safra 2025/2026, a retragdo é mais
expressiva: a produtividade caiu 8,2%, atingindo 79,2
- Entre os dois etandis, o valor do anidro esta 12,8% toneladas por hectare, contra 86,3 toneladas por hectare

maior que o do hidratado em Sao Paulo. em igual periodo do ciclo anterior.
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- O Indicador do acucar cristal CEPEA/ESALQ (cor
Icumsa de 130 a 180) esta cotado a RS 117,77 por
saca de 50 Kg, com recuo de 0,9% nos ultimos 30

dias e de 16,6% nos ultimos 12 meses.

- As vendas de agucar no mercado spot remuneram

6,2% a mais do que as vendas externas.

- A possibilidade de exportagoes indianas tende a
atuar como fator de pressao sobre os pregos

internacionais do acgucar.

- A india tera excedente de acucar para exportacao
na safra 2025/2026, que comega em 1° de outubro,

mas ainda nao ha definigao sobre volumes.
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No ciclo atual, o pais autorizou 1 milhao de toneladas

para exportagao, apesar do recuo na produgao.

A industria de acucar da india pediu ao governo que
autorize a exportagao de 2 milhdes de toneladas de

agucar na temporada 2025/2026 (inicio em outubro).

Os embarques indianos podem pesar nas cotagoes
globais, mas ajudariam o governo a sustentar os precos
locais do agucar e assegurar que agricultores recebam o

preco minimo garantido pela cana nas usinas.

Na Bolsa de Nova York (ICE US), os contratos do agtcar
para os vencimentos em 2025/2026 oscilam entre 16,00

centavos e 16,73 centavos de doélar por libra-peso.
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AGUCAR DEMERARA: COTAGOES FUTURAS NA ICE
US (NEW YORK) - CENTAVOS DOLAR/LIBRA-PESO
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- O prego do etanol hidratado FOB usinas de Sao
Paulo esta cotado, em média, a RS 2,78 o litro (sem
ICMS e sem PIS/Cofins), com leve alta de 1,5% nos

ultimos 30 dias e de 13,4% nos ultimos 12 meses.

- O prego do etanol anidro FOB usinas de Sao Paulo
estd cotado, em média, a RS 3,27 o litro (sem
PIS/Cofins), com alta de 4,8% nos ultimos 30 dias e

de 15,4% nos ultimos 12 meses.

- As distribuidoras realizam pequenas aquisi¢goes
fora do mercado de Sao Paulo e, apesar dos pregos
firmes, o volume de etanol hidratado captado no
mercado spot nos ultimos sete dias é o menor da
safra 2025/2026.
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No comparativo anual, a quantidade negociada caiu pela
metade (reducao de 48,4%).

Do lado vendedor, a participagao é bastante timida, com

vendas pontuais e pequenas.

0 volume negociado de anidro juntamente nos mercados
spot e de contratos cresceu 13% em agosto na
comparagao com o més anterior, e, no caso do hidratado,

o desempenho também é 6timo, com aumento de 13,1%.

0 aumento do percentual de mistura de etanol anidro de
27% para 30% na gasolina C (E30), em vigor desde
1°/08/2025, da suporte ao crescimento do volume do

anidro negociado no mercado spot de Sao Paulo.




ETANOL: PREGOS HIDRATADO E ANIDRO FOB USINA PETROLEO BRENT: COTAGOES MEDIAS US$/BARRIL
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85% RS$/LITRO USS/LITRO R$/LITRO USS/LITRO
80% MEDIA 2019/2020 2,01 0,49 1,83 0,45
75% MEDIA 2020/2021 217 0,40 1,91 0,35
70% MEDIA 2021/2022 3,64 0,68 3,16 0,59
65% MEDIA 2022/2023 3,33 0,65 2,89 0,56
60% MEDIA 2023/2024 2,61 0,53 2,27 0,46
E5% MEDIA 2024/2025 2,89 0,51 2,55 0,45
° e HIDRATADO/GASOLINA e N{VEL COMPETITIVIDADE ETANOL MEDIA 2025/2026 3,10 0,56 2,68 0,49
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&3/ imcigincinen R G T R -
RPN ¥ ETANOL |  ser202s

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025




( +55 51 3248 1117 @ www.carloscogo.com.br
¥ +5551 999 867 666

M consultoria@carloscogo.com.br '@l @cogointeligencia

(COGO

" inteligéncia em
agronegocio



mailto:consultoria@carloscogo.com.br

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8

