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Relatério Executivo Plano Safra 2025/2026
Agricultura Familiar e Agricultura Empresarial

Reducao de Subvengoes, Juros Mais Altos e Menos Recursos para Investimentos

O Plano Safra 2025/2026 da Agricultura Familiar e Empresarial tera o custo de RS 13,5 bilhdes
ao Tesouro Nacional. O custo refere-se a subvengao concedida pelo Tesouro para equalizagao das taxas
de juros dos financiamentos rurais do ano-safra 2025/2026. O montante é 17,5% inferior ao aportado pelo
Tesouro na safra passada em meio ao aperto orgamentario do Executivo. Do montante total, RS 9,558
bilhdes serao direcionados a subvengao das linhas de crédito da Agricultura Familiar, enquanto outros
RS 3,942 bilhdes serao destinados a equalizagdo das taxas de juros da agricultura empresarial.

Essa é a previsao do impacto orgamentario total ao longo do periodo do Plano Safra. Na safra
anterior, a 2024/2025, o governo destinou RS 16,37 bilhdes para a equalizagio da safra - sendo R$ 10,43
bilhdes destinados ao subsidio dos financiamentos da Agricultura Familiar e RS 5,94 bilhées para a
Agricultura Empresarial. O aporte do Tesouro no Plano Safra aumentou 20% de 2023 para 2024 e agora
caiu 17,5%. O setor produtivo pleiteava RS 25 bilhdes em subvengao do Tesouro para alavancar os
recursos equalizados da politica de crédito rural.

Ao todo, o Plano Safra 2025/26 tera RS 157,233 bilhées em recursos equalizados pelo Tesouro
para Agricultura Familiar e Empresarial. O valor é 13,8% superior ao ofertado na temporada anterior, de
RS 138,209 bilhdes. Até 30 de maio, foram aplicados RS 113,5 bilhdes em recursos equalizados nos
financiamentos rurais. Do montante de recursos com taxas de juros subvencionadas pelo Tesouro nesta
temporada, RS 113,778 bilhdes irdo para equalizagéo das linhas voltadas a médios e grandes produtores,
aumento de 22,6% ante o ciclo anterior. Outros RS 43,455 bilhées foram destinados para equalizagio dos
financiamentos direcionados aos agricultores familiares, queda de 4,3%. Apesar da queda no aporte do
Tesouro, 0 aumento nos recursos equalizados totais para a Agricultura Familiar e Empresarial deve-se a
ampliagao das Letras de Crédito do Agronegdcio equalizadas.

As taxas de juros tiveram elevacgao, tanto para a Agricultura Familiar como também para a
Agricultura Empresarial, ha expressiva redugao dos recursos para investimentos e incertezas sobre o
volume reservado a equalizagao, apontando riscos a viabilidade do crédito rural. As taxas da nova safra
variam de 8,5% a 14,0% ao ano nas linhas para médios e grandes produtores, com aumento de 1,5 a 2
pontos porcentuais em relacio a temporada passada. O Plano Safra destinara R$ 101,1 bilhdes para essa
finalidade, o que representa queda de 5,4% em relacdo aos RS 107,3 bilhdes da safra passada.
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Agricultura Familiar

1. Visao Geral do Plano Safra

0 governo federal langou o Plano Safra da Agricultura Familiar 2025/2026, com vigéncia entre 1°
de julho de 2025 e 30 de junho de 2026. O plano contempla RS 78,2 bilhdes em crédito pelo Programa
Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf), valor recorde na série histérica e 2,9%
superior a safra anterior (RS 76 bilhdes). Somando todas as politicas de apoio, o volume total chega a RS
89 bilhdes, frente aos RS 85,7 bilhdes da safra 2024/2025.

2. Taxas de Juros e Incentivos Diferenciados

Modalidade Taxa de Juros Observagoes
Custeio de alimentos essenciais (arroz, . .
o ) 3% a.a. Mantida da safra anterior
feijao, leite, ovos, etc.)
Custeio de alimentos sustentaveis
(organicos, agroecologia, 2% a.a. Mantida da safra anterior

sociobiodiversidade)

Financiamentos (diversos Elevagao de até 2 pontos percentuais
. . 0,5% a 8% a.a. L.
investimentos) em relagao a safra 2024/2025
Investimento — Pronaf Floresta, Jovem, 39 Mantidas taxas e ampliadas finalidades
i . a.a. ) . L
Bioeconomia, etc. 0 (inclui avicultura, conectividade, etc.)

3. Destaques Estratégicos do Plano
Inovagao e Inclusdo
e Ampliagao das linhas de crédito do Pronaf Investimento para incluir novas atividades:

o Avicultura, ovinocultura, caprinocultura.
o Conectividade rural e aquisigao de equipamentos.

Sustentabilidade
e Incentivos mantidos para producgdes sustentaveis (organicos, agroecologia e bioeconomia), com
juro de 2% a.a.

e RS 422 milhdes destinados ao PGPM-Bio, garantindo pregos minimos para produtos da
sociobiodiversidade.

Protegao e Garantia de Renda
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e RS 5,7 bilhées para seguro agricola Proagro Mais.
e R$ 1,1 bilhdo para Garantia-Safra (prego minimo).
e 167 mil contratos ja renegociados via Desenrola Rural.

4. Alcance Social e Economico

e 29 milhGes de agricultores familiares cadastrados em 2025.

e O planoreforga o papel estratégico da agricultura familiar na seguranga alimentar.

e Reforgo da assisténcia técnica (Ater) com RS 240 milhGes, essencial para qualificar a produgdo
e acesso ao crédito.

5. Consideragoes da Consultoria:

O Plano Safra da Agricultura Familiar 2025/2026 apresenta apenas avangos pontuais sobre a
edigao anterior, com ligeiro aumento real de recursos, manutengao das taxas mais baixas para alimentos
essenciais e sustentaveis. Quem produz commodities, como soja e boi gordo, pagarao 8% ao ano, na
linha de custeio.

Do valor ofertado em 2025/2026, RS 43,4 bilhdes serdo com juros equalizados, ou seja, com
subvencgio direta do Tesouro Nacional. Na temporada 2024/2025, foram RS 45,4 bilhes. Serdo RS 40,2
bilhdes para custeio e R$ 37,9 bilhdes para investimentos. Ao descontar a inflagdo acumulada no periodo,
de 5,3%, o Plano é menor que os RS 76 bilhGes anunciados para 2024/2025.

A linha de investimentos para compra de maquinas de pequeno porte, adaptadas a realidade de
agricultores familiares, seguira com juros de 2,5%. O limite agora foi ampliado de RS 50 mil para RS 100
mil para familias com renda anual de até RS 150 mil. Sd0 R$ 500 milhées em linhas equalizadas para
essa modalidade.

Colheitadeiras, tratores e implementos de até RS 250 mil poderédo ser comprados com juros de
5% ao ano. Foram reservados R$ 7 bilhGes para essa linha com taxas equalizadas.

Evolugao do Crédito no Pronaf (lltimos 5 anos)

Safra Valor Total Pronaf (RS bilhdes) Crescimento Anual (%)
2021/2022 39,3 -
2022/2023 53,6 +36,4%
2023/2024 71,6 +33,6%
2024/2025 76,0 +6,1%
2025/2026 78,2 +2,9%
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Agricultura Empresarial

1. Visao Geral do Plano Safra

O Plano Safra 2025/2026 destina RS 516,2 bilhées a agricultura empresarial, um acréscimo
nominal de RS 8 bilhdes frente a safra anterior. Contudo, ndo ha ganho real, considerando a inflagdo de
5,3%. Do total, RS 185 bilhdes virdo de CPRs via LCAs. Os recursos estéo distribuidos em RS 414,7 bilhGes
para custeio e comercializagdo e RS 101,5 bilhdes para investimentos.

Produtores do Pronamp contardo com RS 69,18 bilhées, com juros de 10% ao ano, ante 8% na
safra anterior. Para os demais produtores, as taxas de custeio sobem para 14%, e os juros dos
investimentos variam de 8,5% a 13,5%. A equalizagdo de juros pelo Tesouro aumentara de RS 92,8 bilhGes
para R$ 113,78 bilhées.

A partir desta edigao, sera obrigatéria a adogao do Zoneamento Agricola de Risco Climatico
(Zarc) para todas as operagdes de custeio acima de RS 200 mil, ampliando o controle climatico sobre a
concessao de crédito. Produtores que adotarem praticas sustentaveis terdao acesso a condigoes
favorecidas, como juros reduzidos e desconto adicional de 0,5 ponto percentual nas taxas de custeio,
medida valida também para médios produtores e sustentaveis com recursos equalizados.

Além disso, o limite de renda anual para enquadramento no Pronamp foi ampliado de RS 3
milhdes para RS 3,5 milhdes, ampliando o acesso ao crédito com condigdes diferenciadas.

2. Recursos para Investimentos

O Plano Safra 2025/2026 teve aumento nas taxas de juros em quase todas as linhas e ampliagao
de recursos em programas estratégicos. O foco estd na modernizagao tecnoldgica, ampliagao da
capacidade de armazenagem, praticas sustentaveis e na ampliagao do acesso ao crédito para médios
produtores e cooperativas. Veja os destaques:

e Inovagro: RS 4 milhdes/beneficiario/ano (antes RS 2 milhdes).
e PCA cooperativas: RS 200 milhdes.
e PCA produtores individuais:
o Graos: RS 50 milhes/ano.
o Outros produtos: R$ 25 milhdes/ano.
e Linhas Dolarizadas — BNDES Total: RS 18 bilhGes em recursos para custeio e investimento.
o RS 14,4 bilhdes em linhas dolarizadas (juros entre 8,5% e 9,0% a.a.).
o RS 3,6 bilhdes em linhas em reais.
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Programa Recursos (RS bi) Juros (% aa) Destaques

Moderfrota Empresarial 9,5 13,5 Juros +2 p.p.; valor estavel
Moderfrota Pronamp 3,08 12,5 Aumento de +2 p.p. juros

, Juros subiram; limite por silo
PCA (Armazéns) 4,5 10,0 i

dobrou (12 mil t)

— PCA para silos 3,7 8,5 Antes: 6 mil t e juros de 7%
RenovAgro total 58 10,0 +R$ 0,35 bi
— Conversao de pastagens 2,1 8,5 Juros subiram de 7%
— Ambiental 0,25 8,5 Ampliagdao combate a incéndios
Inovagro (fusdo ¢/ Moderagro) 6,8 12,5 Limite dobrado (RS 4 mi)
Proirriga 2,75 12,5 Juros subiram 2 p.p.
Procap Agro Giro 1,05 13,5 Reforgo nominal e aumento juros
Pronamp Investimento 6,4 + 2,6 (obr.) 10,0 Total: RS 9 bi; estabilidade
Investimento empresarial 1,7 12,5 Valor estéavel ante safra anterior
Prodecoop 1,9 13,5 +R$ 0,1 bi; juros subiram 2 p.p.

3. Consideragoes da Consultoria:
Pontos Positivos

Pronamp mais inclusivo: ampliagéo do limite de renda do Pronamp (de RS 3 mi para RS 3,5 mi)
aumenta a base de médios produtores com acesso a crédito com taxas diferenciadas.

Incentivos a sustentabilidade: reducgao de juros (0,5 p.p.) para produtores sustentaveis e inclusao
de praticas como reflorestamento, cobertura do solo e prevengao de incéndios no RenovAgro Ambiental
fortalecem o agro sustentavel.

Ampliacao de capacidade no PCA: dobro de capacidade por projeto (6 mil — 12 mil toneladas)
melhora a capacidade de armazenagem nas fazendas e cooperativas.

Unificacao de linhas (Moderagro + Inovagro): simplifica o acesso ao crédito para modernizagao
de instalagdes, com limite dobrado de financiamento (até RS 4 milhdes).

Reforgo nas linhas dolarizadas (BNDES): oferta de RS 14,4 bilhées em recursos dolarizados (juros
entre 8,5% e 9,0%) amplia opgdes de financiamento, especialmente para exportadores ou produtores com
receitas em dolar.
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Pontos Negativos

Crescimento apenas nominal: os RS 8 bilhées a mais no orgamento ndo compensam a inflagdo
(5,3%), gerando perda de poder real de financiamento.

Aumento generalizado nas taxas de juros
o Custeio geral: 14% a.a. (alta de até 2 p.p.).
o Pronamp: de 8% para 10%.
o Investimentos chegam a 13,5%.
o Mesmo programas sustentaveis, como RenovAgro, sofreram aumento nas aliquotas.

Estagnagao dos limites de financiamento: exceto Inovagro e PCA, os limites por beneficiario
foram mantidos, apesar do aumento de custos e da inflagao. Isso reduz a capacidade de investimento
proporcional ao tamanho e necessidade das propriedades.

Exigéncia obrigatéria do ZARC: apesar de técnica e necessaria, a obrigatoriedade imediata do
ZARC em todas as operagdes acima de RS 200 mil pode gerar entraves operacionais, especialmente em
regioes e culturas com zoneamento ainda limitado ou defasado.

Juros elevados nas linhas estratégicas: Moderfrota e Prodecoop, essenciais para renovagao de
maquinas e estrutura cooperativa, tém juros de até 13,5% a.a., o que pode inviabilizar operagoes,
especialmente para produtores com menor margem ou cooperativas em expansao.

Baixa evolugao no PCA geral: apesar da ampliagcao na capacidade de silo por projeto, o volume
total de recursos (RS 4,5 bi) ficou congelado em relagéo ao ciclo anterior, com aumento de juros (de 8,5%
para 10%).

Falta de medidas especificas para transig¢ao digital: o Plano avanga pouco em mecanismos de
financiamento para tecnologias digitais (agtechs, conectividade, 10T) ou adaptacao climatica além do
ZARC e RenovAgro.

Carlos Cogo
Sdcio-Diretor de Consultoria da Cogo Inteligéncia em Agronegdcio
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