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- No acumulado da safra 2024/2025 (abril de 2024 a
margo de 2025), a moagem de cana-de-aglicar no
Centro-Sul do Brasil até 01/01/2025, atingiu 613,6
milhdes de toneladas, queda de 4,7% ante o

mesmo periodo da temporada 2023/2024.

- De acordo com dados do Centro de Tecnologia
Canavieira (CTC), a produtividade da cana-de-
agucar na safra 2024/2025 caiu 10,8% na Regiao

Centro-Sul em relagao a temporada anterior.

- A safra atual registrou 136,3 Kg de Agucar Total
Recuperavel (ATR) por tonelada de cana-de-agucar,
superando a safra passada, que teve 134,5 Kg de

ATR por tonelada.
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As condigdes climaticas favoraveis podem impulsionar a

safra 2025/2026 de cana-de-aguicar no Centro-Sul.

Apds uma seca severa e focos de incéndio, as chuvas de
novembro e dezembro foram, em média, acima do
esperado nas principais regides produtoras de cana-de-
acucar do Centro-Sul, aumentando o otimismo quanto a

recuperagao das lavouras.
Além disso, a expansao do plantio de cana de 18 meses,
prevista para o inicio de 2025, pode influenciar a

producao futura, especialmente na safra 2025/2026.

Apesar disso, o clima no primeiro trimestre de 2025 sera

determinante para o desempenho da safra 2025/2026.
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- O Indicador do acucar cristal CEPEA/ESALQ (cor
Icumsa de 130 a 180) esta cotado a RS 150,72 por
saca de 50 Kg, com recuo de 5,5% nos ultimos 30

dias, mas com alta de 3,9% em 12 meses.

- O ritmo de comercializagao do agucar cristal no
mercado spot estd mais lento nos ultimos dias,
diante de uma demanda enfraquecida, com

flexibilidade para baixar os valores das vendas.

- Na Bolsa de Nova York (ICE US), os contratos do
agucar demerara para os vencimentos de 2025
recuaram para a faixa entre 17 centavos e 19
centavos de ddlar por libra-peso, com retragao

média de 19,8% nos ultimos 12 meses.
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- O Brasil continuara sendo uma incerteza, pois as

estimativas da safra 2025/2026 variam entre 38 milhoes
e 43 milhdes de toneladas de agucar, o que pode

representar mais pressao ou suporte aos pregos futuros.

As decisoes politicas e climaticas em mercados como
india e Tailandia sequem no radar, pois o governo
indiano segue restringindo exportagoes e pode limitar a
producao de etanol de cana para garantir o suprimento

interno, 0 que minimizaria o impacto nos pregos globais.

Os pregos futuros do agucar deverao oscilar entre 17 e
18 centavos de ddlar por libra-peso ao longo de 2025,
sendo pressionados pela ampla oferta no Brasil e pelo

Real desvalorizado.
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AGUCAR DEMERARA: COTAGOES FUTURAS NA ICE AGUCAR CRISTAL: PREGOS NO ATACADO SAO PAULO
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- O prego do etanol hidratado FOB usinas de Sao
Paulo esta cotado, em média, a RS 2,81 o litro (sem
ICMS e sem PIS/Cofins), acumulando uma

expressiva alta de 47,1% nos ultimos 12 meses.

- O prego do etanol anidro FOB usinas de Sao Paulo
estd cotado, em média, a RS 3,21 o litro (sem
PIS/Cofins), acumulando uma expressiva alta de

51,2% nos ultimos 12 meses.

- O més de janeiro, o primeiro da entressafra de
cana, teve o prego do etanol hidratado em
patamares mais elevados que os do ultimo més de
2024, diante da combinagao de demanda aquecida

e postura firme de vendedores.
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Os pregos do etanol hidratado devem subir ao longo
deste 1° trimestre de 2025, periodo da entressafra da
cana-de-agucar, de forma que a paridade -etanol
hidratado-gasolina na bomba, no varejo de Sao Paulo,

tera que ficar acima dos 70% em algum momento.

Em 2025, deverd entrar em vigor a Lei que estabelece
que o percentual de mistura de etanol a gasolina passara
a ser dos atuais 27,5% até os 35%, constatada a

viabilidade técnica.

Na safra 2025/2026, as perspectivas sao de queda na
oferta total de etanol, com redugao da producgao a partir
da cana superando o aumento previsto para o milho, o

que projeta precos mais elevados do biocombustivel.




ETANOL: PREGOS HIDRATADO E ANIDRO FOB USINA PETROLEO BRENT: COTAGOES MEDIAS US$/BARRIL
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