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BRASIL: PRODUGAO TOTAL DE GRAOS - MILHOES DE TONELADAS

272
257|257
47

208

189|194 |87

163|165

1461190
133|  [134

1231119|, 14119

89/90
90/91
91/92
92/93
93/94
94/95
95/96
96/97
97/98
98/99
99/00
00/01
01/02
02/03
03/04
04/05
05/06
06/07
07/08
08/09
09/10
10/11
11/12
12/13
13/14
14/15
15/16
16/17
17/18
18/19
19/20
20/21
21/22
22/23
23/24
24/25

c o G o Projecoes Cogo Inteligéncia em Agronegécio

» : 4




SOJA: PRODUGAO BRASILEIRA - MILHOES DE TONELADAS
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MILHOES DE TONELADAS

MILHO: EVOLUGAO DA PRODUGAO NO BRASIL
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FAO: INDICE DE PREGCOS REAIS DE ALIMENTOS
2014-2016=100 - VALORES DEFLACIONADOS
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- MEDIAS MENSAIS
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TAXA DE CAMBIO NO BRASIL
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EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO EXTERNO EM USS$ (%)
® VAR. EM 12 MESES ® VAR. EM 24 MESES
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EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO INTERNO EM RS (%)
® VAR. EM 12 MESES ® VAR. EM 24 MESES
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SOJA: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO SOJA: PREGCOS FOB PRODUTOR PR - R$/60 KG

US$/BUSHEL VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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MILHO: COTACGES FUTURAS NA BOLSA DE MILHO: PREGCO CIF SAO PAULO - R$/SACA 60 KG
CHICAGO - US$/BUSHEL VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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TRIGO: PREGOS HARD PANIFICADOR FOB PORTO TRIGO: PREGO FOB PRODUTOR PR - R$/SACA 60

ROSARIO ARGENTINA USS/TONELADA KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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FEIJAO CARIOCA: PREGOS PRODUTOR SP - R$/ 60
KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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CAFE: COTAGOES FUTURAS - BOLSA DE NOVA YORK
(ICEUS) CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA-PESO
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ARROZ EM CASCA: PREGO FOB RS - 58% INTEIROS
R$/50 KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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CAFE ARABICA: PREGOS FOB PRODUTOR MG

R$/60 KG - VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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COMMODITY PRICES OVERVIEW - DOMESTIC AND INTERNATIONAL

POSITIONS IN 30/04/2024

DOMESTIC PRICES INTERNATIONAL PRICES
COMMODITY LAST30 LAST12 | ... . LAST30 LAST12 |
UNIT— CURRENT ) avs (%) MonTHs (%)) UNIT - CURRENT 1 vs (%) MoNTHS (%)

EXCHANGE RATE -7, R$/US$ 5,12 2,4% 2,0%

SOYBEAN ~ R$/60 KG 124,63 6,3% -10,4%  US$/BU 11,60 -2,8% -18,7%
CORN ¥’ R$/60KG 58,09 -7,4% -22,4%  US$/BU 4,40 3,1% -29,8%
WHEAT R$/60KG 77,12 3,5% -19,4%  USS/TON 254,00  10,9% -25,5%

RICE ~~ R$/50KG 106,08 5,6% 20,6%  US$/TON 61500  -1,6% 22,8%

COTTON §.L ¢/POUND 3,98 -5,5% -7,7%  ¢/POUND 80,90  -11,5% 0,6%
SUGAR 44" R$/50KG 146,63 2,1% 4,0% ¢/POUND 19,40  -13,9% -28,1%
COFFEE f R$/60 KG 1.260,03  24,3% 13,9%  ¢/POUND 224,00  18,6% 19,0%

Source: Cogo Intelligence in Agribusiness
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INDICADORES DE PREGOS E BREAK EVEN POR TURAS NO BRASIL
SAFRAS 2024/2025

Cultura/ Unidade Prego Preco Atual * Preco Futuro ** Ponto de Equilibrio | Produtividade por ha - Break Even

Regiao Safra Anterior Abril/2024 Safra 2024/2025 Break Even Unidade Break Even
Soja Cerrado US$/saca 60 Kg 20,19 21,01 20,92 ()' 17,77 sacas 60 Kg 55
Soja Sul/Sudeste US$/saca 60 Kg 23,05 24,35 23,70 (L) 18,21 sacas 60 Kg 50
Milho 12 safra US$/saca 60 Kg 11,78 11,35 11,52 (3' 9,53 sacas 60 Kg 121
Milho 22 safra US$/saca 60 Kg 8,49 9,77 9,24 ()' 8,39 sacas 60 Kg 100
Trigo US$/saca 60 Kg 16,62 15,07 15,18 @ 14,25 sacas 60 Kg 59
Algodao Cents/libra-peso 81,00 77,80 78,00 ] 67,70 Kg pluma 1.606
Feijao R$/saca 60 Kg 300,00 284,74 300,00 t/) 231,96 sacas 60 Kg 27
Cana R$/tonelada 142,05 147,60 135,00 @ 53,64 toneladas cana 34
Etanol hidratado US$/litro FOB usina 0,46 0,45 0,50 @ 0,45 toneladas cana 76
Aglicar Cents/libra-peso 24,86 19,40 19,00 @ 14,80 toneladas cana 66
Café arabica US$/saca 60 Kg 184,89 246,21 240,00 " ] 130,77 sacas 60 Kg 16
Batata R$/saca 50 Kg 82,19 91,67 80,00 @ 77,62 sacas 50 Kg 728
Tomate de mesa R$/caixa 20 Kg 82,28 98,45 65,00 @ 25,68 caixas 20 Kg 1.896
Tomate inddstria R$/tonelada 286,49 277,51 285,00 @ 271,09 toneladas 89

* Dolar referéncia para os calculos do més em curso: 5,12

** Dolar referéncia para os célculos de pregos futuros e break even: 5,00
Elaboragéo: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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SOJA: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA, MARGEM LIQUIDA E
EBITDA (RS/HA NOMINAIS) = MEDIO NORTE/MT
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SOJA: PARTICIPAGAO DO CUSTO DOS INSUMOS SOBRE O CUSTO DE
PRODUGAO TOTAL POR HECTARE NA REGIAO DOS CERRADOS
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2024/2025

A tendéncia é altista para os pre¢gos no mercado
interno entre maio e novembro/2024, com prémios
positivos nos portos brasileiros e com menor oferta
decorrente das quebras na safra 2023/2024.

No longo prazo, a tendéncia segue baixista, com a
expansao da area plantada nos EUA em 2024/2025,
expectativa de aumento dos estoques globais ao
final da temporada 2024/2025 e prémios negativos
nos portos do Brasil de janeiro a julho de 2025.

Na Bolsa de Chicago, as cotagoes futuras para 2024
estao cotadas entre USS 11,60 a USS 11,85 por
bushel e os vencimentos para 2025 oscilam entre
USS 11,70 e USS 12,00 por bushel.

O que esta no radar: prémios nos portos brasileiros
até o final de 2024 e em 2025 e mercado climatico
com La Nina na safra dos EUA em 2024/2025.

COGO
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Os precos estao pressionados no mercado spot com
a melhoria das condigoes climaticas da 22 safra.

O rumo dos precos dependera do resultado da 22
safra, que tem potencial de producgao de 85,6
milhoes de toneladas, volume que podera ampliar a
pressao sobre os pregos durante a colheita.

As exportacoes brasileiras perderam folego, com
recuo de 34% entre janeiro e abril de 2024 ante o
mesmo periodo do ano anterior.

No 2° semestre de 2024, havera disputa entre
consumidores internos de ragoes/etanol e tradings
exportadoras, o que devera manter os pregos
internos acima da paridade de exportagao.

O que esta no radar: clima sobre a 22 safra brasileira,
reducao da area plantada nos EUA em 2024/2025 e
mercado climatico na safra dos EUA 2024/2025.




OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2024/2025

=) ARROZ

A tendéncia é de alta dos pregos do arroz em casca
nos proximos meses, com cenario de cotacoes
sustentadas em patamares elevados em 2024.

A safra brasileira de 2024 esta estimada em 10,5
milhoes de toneladas, alinhada ao consumo interno,
também projetado em 10,5 milhoes de toneladas.

Porém, o potencial de exportacao é de 2,0 milhoes

de toneladas (base casca), com demanda potencial
total de 12,5 milhoes de toneladas na safra atual.

Esse aperto na oferta devera gerar disputa de
mercadoria entre as industrias e tradings.

O limite de alta para os pregos internos dependera
da decisao da India em retomar as exportagoes.

O que esta no radar: fluxo de importagoes do
Mercosul e das exportagoes brasileiras e a possivel
retomada das exportagoes da India em 2024.
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Precos estaveis com os moinhos, de maneira geral,
abastecidos com trigo importado do Mercosul.

A industria segue atenta a ampla oferta de trigo da
Argentina, que tem pregos mais competitivos do que
o grao brasileiro, deixando compradores relutantes
em pagar valores mais altos pelo produto nacional.

Apesar da quebra de safra nacional em 2023 e da
consequente baixa oferta de trigo de qualidade para
panificagao, as cotagoes seguem estaveis.

No PR, as cotagoes oscilam entre RS 1.300 e RS
1.350/tonelada e no RS entre RS 1.250 a RS 1.350.

A area plantada no Brasil devera recuar em 2024,
mas o cenario é de colheita recorde no Pais.

O que esta no radar: aumento das importagoes da
Argentina, escassez de graos de qualidade no
mercado interno e clima favoravel a safra 2024.




OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2024/2025

FEIJAO

As cotacoes do feijao carioca de notas 8,5/9,5, FOB
produtor, estao oscilando entre RS 280 a RS 320 por
saca de 60 Kg, ante RS 320 a RS 340 em abril.

Ja as cotagoes do feijao preto extra, FOB produtor,
estao girando entre RS 280 a RS 320 por saca de 60
Kg, ante RS 330 a RS 350 em abril de 2024.

Os agricultores aceleram as vendas, com receio de
maiores quedas dos pregos, em virtude do avango
da colheita em abril e maio, com o mercado sendo
abastecido pelos Estados de MG, GO, PR e SP.

A expectativa é de aumento nas ofertas com o
avanco da colheita no Parana, que devera crescer
30% ante a 22 safra de 2023.

O que esta no radar: colheita da 22 safra em maio e
junho, clima sobre a 32 safra e impactos da La Nina
sobre a 12 safra de 2024/2025.
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No mercado interno, os pregos estao em baixa,
diante das quedas no mercado internacional.

Na Bolsa de Nova York, os contratos futuros com
vencimentos em 2024 recuaram para 77 cents a 80
cents por libra-peso, com viés de baixa para 2025.

A fim de liquidar os estoques da safra de 2023, os
vendedores estao ofertando novos lotes de algodao
no spot nacional e, em alguns casos, estao mais
flexiveis nos valores de negociacgao.

A paridade de exportacao Free Alongside Ship é de
RS 3,89/libra-peso (75,20 centavos de délar/libra-
peso) no Porto de Santos/SP, com base no indice
Cotlook A, referente a pluma CIF no Extremo Oriente.

O que esta no radar: forte ritmo das exportacoes
brasileiras em 2024, safra e excedentes de
exportacao dos EUA em 2024/2025.




OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2024/2025

CAFE

Cotagoes futuras do café arabica na ICE US (New
York) com vencimentos em 2024 subiram para a
faixa entre 220 a 224 centavos de délar/libra-peso.

O preco do arabica disparou no mercado brasileiro,
puxado pela forte valorizagao do robusta, por sua
vez impulsionado por preocupacoes relacionadas a
oferta global de café.

A producio de robusta da Asia, principalmente do
Vietna — maior exportador global da variedade —
tem passado por problemas climaticos (seca).

No mercado interno, as cotagoes do arabica estao
sustentadas acima dos RS 1.200 por saca de 60 Kg
e as do robusta, acima de RS 1.100 por saca.

O que esta no radar: cotagoes globais do robusta,
inicio da colheita da safra 2024/2025 no Brasil,
impactos da La Nina sobre a proxima temporada.
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Cotacoes futuras do agticar na ICE US (New York)
para os contratos de 2024 recuaram para o patamar
ao redor dos 19 centavos de délar por libra-peso,
acumulando recuo de 14% nos ultimos 30 dias.

A forte valorizagao do dolar frente ao Real, que
estimula as exportagoes brasileiras, e a queda nos
valores do petréleo, que piora a competitividade
relativa do etanol, continuam pressionando as
cotacoes do aguicar demerara em Nova York.

As safras asiaticas 2024/2025 e 2025/2026 de
cana-de-acucar (india e Tailandia) poderao ser
favorecidas pela La Nina.

O que esta no radar: produgao de cana da india e
Tailandia na temporada 2024/2025, cotagoes do
petréleo e competitividade do etanol e clima sobre a
safra brasileira de cana-de-aguicar 2024/2025.
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