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BRASIL: PRODUGAO TOTAL DE GRAOS - MILHOES DE TONELADAS
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SOJA: PRODUGAO BRASILEIRA - MILHOES DE TONELADAS
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MILHOES DE TONELADAS

MILHO: EVOLUGAO DA PRODUGAO NO BRASIL
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FAO: INDICE DE PREGCOS REAIS DE ALIMENTOS
- 2014-2016=100 - VALORES DEFLACIONADOS
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EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO EXTERNO EM USS$ (%)
® VAR. EM 12 MESES ® VAR. EM 24 MESES
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EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO INTERNO EM RS (%)
® VAR. EM 12 MESES ® VAR. EM 24 MESES
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SOJA: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO SOJA: PREGCOS FOB PRODUTOR PR - R$/60 KG

US$/BUSHEL VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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MILHO: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE MILHO: PREGO CIF SAO PAULO - R$/SACA 60 KG
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TRIGO: PREGOS HARD PANIFICADOR FOB PORTO TRIGO: PREGO FOB PRODUTOR PR - R$/SACA 60

ROSARIO ARGENTINA US$/TONELADA KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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FEIJAO CARIOCA: PREGOS PRODUTOR SP - R$/ 60
KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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CAFE: COTAGOES FUTURAS - BOLSA DE NOVA YORK
(ICEUS) CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA-PESO
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ARROZ EM CASCA: PREGO FOB RS - 58% INTEIROS
R$/50 KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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CAFE ARABICA: PREGOS FOB PRODUTOR MG
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COMMODITY PRICES OVERVIEW - DOMESTIC AND INTERNATIONAL

POSITIONS IN 29/03/2024

DOMESTIC PRICES INTERNATIONAL PRICES

COMMODITY LAST30 LAST12 | . _ _ __ LAST30 LAST12 |

UNIT — CURRENT ©\vs (%) MonTHs (%) N7 CURRENT © o vs (%) MONTHS (%)

EXCHANGE RATE 7=, R$/US$ 4,99 0,8% -4,2%

SOYBEAN  #3° R$/60KG 120,13  7,3% -22,6%  US$/BU 11,93  52% -20,8%
CORN R$/60KG 61,82  -1,2% -27,2%  US$/BU 4,27 3,3% -35,4%
WHEAT . R$/60KG 7452  -07% -24,0%  US$/TON 229,00  3,2% -33,6%
RICE - R$/50KG 99,43  -11,8% 16,0%  US$/TON 629,00  0,0% 32,1%
COTTON gk ¢/POUND 4,11 -0,8% -154%  ¢/POUND 90,77  -10,2% 9,7%
SUGAR S R$/50KG 14516  -0,6% 7.9%  ¢/POUND 22,19  -7,6% -0,3%
COFFEE f R$/60KG 1.037,78  2,9% -6,1%  ¢/POUND 190,65  4,9% 11,8%

Source: Cogo Intelligence in Agribusiness

COGO

'/ intz\gi?gngigaﬁgm 'r L / [ " .
— ~ PAGINAT3
. f— T [T T



INDICADORES DE PREGOS E BREAK EVEN POR CULTURAS NO BRASIL

SAFRAS 2024/2025

Cultura/ Unidade Preco Preco Atual * Preco Futuro ** Ponto de Equilibrio | Produtividade por ha - Break Even

Regiao Safra Anterior Margo/2024 Safra 2024/2025 Break Even Unidade Break Even
Soja Cerrado US$/saca 60 Kg 20,19 21,22 21,07 C' 17,77 sacas 60 Kg 55
Soja Sul/Sudeste US$/saca 60 Kg 23,05 24,05 23,96 (;) 18,21 sacas 60 Kg 49
Milho 12 safra US$/saca 60 Kg 11,78 12,38 12,37 @ 9,53 sacas 60 Kg 113
Milho 22 safra US$/saca 60 Kg 8,49 9,81 8,91 {} 8,24 sacas 60 Kg 102
Trigo US$/saca 60 Kg 16,62 14,92 16,75 ") 13,31 sacas 60 Kg 50
Algodao Cents/libra-peso 81,00 82,33 77,00 C' 65,55 Kg pluma 1.575
Feijao R$/saca 60 Kg 300,00 330,00 294,00 @ 225,76 sacas 60 Kg 27
Cana R$/tonelada 142,05 147,37 132,30 @ 53,64 toneladas cana 34
Etanol hidratado US$/litro FOB usina 0,46 0,43 0,50 C' 0,45 toneladas cana 76
Acucar Cents/libra-peso 24,86 22,19 22,00 @ 14,80 toneladas cana 57
Café arabica US$/saca 60 Kg 184,89 207,78 184,00 @ 130,77 sacas 60 Kg 21
Batata R$/saca 50 Kg 82,19 121,67 80,00 {} 77,62 sacas 50 Kg 728
Tomate de mesa R$/caixa 20 Kg 82,28 99,80 60,00 Q 25,68 caixas 20 Kg 2.054
Tomate industria R$/tonelada 286,49 261,55 285,00 C' 271,09 toneladas 89

* Dolar referéncia para os calculos do més em curso: 4,99

** Dolar referéncia para os calculos de pregos futuros e break even: 4,90
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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SOJA: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA, MARGEM LIQUIDA E
EBITDA (RS/HA NOMINAIS) = MEDIO NORTE/MT
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SOJA: PARTICIPAGAO DO CUSTO DOS INSUMOS SOBRE O CUSTO DE SOJA: SACAS 60 KG NECESSARIAS PARA AQUISIGAO DO PACOTE DE
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2024/2025

A tendéncia é altista para os pre¢gos no mercado
interno entre abril e novembro/2024, com a melhora
gradual dos prémios nos portos brasileiros.

No longo prazo, a tendéncia segue baixista, com a
safra recorde na América do Sul em 2023/2024,
expansao da area plantada nos EUA em 2024/2025,
aumento dos estoques globais ao final das safras
2023/2024 e 2024/2025 e prémios negativos nos
portos do Brasil de janeiro-julho/2025.

Na Bolsa de Chicago, as cotagoes futuras para 2024
estao cotadas entre USS 11,80 a USS 12,10 por
bushel e os vencimentos para 2025 oscilam entre
USS 11,50 e USS 12,00 por bushel.

O que esta no radar: prémios nos portos brasileiros
até o final de 2024, La Niha e impactos sobre a
safra dos EUA e da América do Sul em 2024/2025.

COGO
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Tendéncia de pregos sustentados no mercado
interno, com redugao de 12% da area na 12 safra
2023/2024 e de 8% na area da 22 safra 2023/2024,
com viés de alta em caso de quebras na 22 safra.

Embora o risco climatico da 22 safra tenha se
reduzido, com 72% da area total no Brasil plantada
dentro da janela ideal, as lavouras ainda estarao
sujeitas a periodos de seca, geadas e frio.

Com menos excedentes para exportagao em 2024,
havera disputa entre os consumidores internos e as
tradings, o que devera levar os pregos domésticos
para patamares acima da paridade de exportagao.

O que esta no radar: clima sobre a 22 safra brasileira,
reducao da area plantada nos EUA em 2024/2025,
ritmo das exportacgoes brasileiras nos préoximos
meses e impactos do La Nina em 2024/2025.




OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2024/2025

=) ARROZ

Apos baixas verificadas entre janeiro e meados de
margo, os pregos do arroz em casca mostram sinais
de sustentacao neste inicio de abril.

A tendéncia é de sustentacao dos pregcos em
patamares elevados na atual temporada, com oferta
doméstica bastante ajustada ao consumo em 2024,
mas sem excedentes suficientes para exportagoes.

Com isso, devera haver uma disputa entre os
consumidores internos (beneficiadores) e as
tradings, o que resultara em sustentagao para os
precos internos ao longo da atual temporada.

O limite de alta para os pregos internos dependera
da decisao da India em retomar as exportagoes.

O que esta no radar: fluxo de importagoes do
Mercosul e das exportagoes brasileiras e possivel
retomada das exportagoes da India em 2024.
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TRIGO S

Os moinhos brasileiros procuram trigo tipo 1, mas a
oferta doméstica de maior qualidade esta baixa,
decorrente das quebras da safra colhida em 2023.

Isso eleva a importagao da Argentina, com graos de
qualidade favoravel e precos mais competitivos que
os comercializados no spot brasileiro.

No PR, as cotagoes oscilam entre RS 1.200 e RS
1.250/tonelada e no RS entre RS 1.150 a RS 1.180.

A paridade de importacgao do trigo argentino é USS
229,55/t posta no PR o que equivale a RS 1.145/t.

0 trigo de qualidade argentino, mais barato que o
brasileiro, reduz a competitividade do grao nacional.

O que esta no radar: necessidade de aumento das
importacoes da Argentina e terceiros mercados,
escassez de graos de qualidade no mercado interno
e clima favoravel para a safra brasileira de 2024.




OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2024/2025

FEIJAO

As cotacoes do feijao carioca de notas 8,5/9,5, FOB
produtor, estao oscilando entre RS 320 a RS 340 por
saca de 60 Kg, ante RS 340 a RS 360 em margo.

Ja as cotagoes do feijao preto extra, FOB produtor,
estao girando entre RS 330 a RS 350 por saca de 60
Kg, ante RS 340 a RS 360 em margo de 2024.

O mercado esta bem ofertado e os pregos seguem
com tendéncia de queda com a proximidade da
colheita da 22 safra no Brasil.

O produto comercial podera apresentar maiores
desvalorizagoes, pois é significativa a oferta de
mercadoria desse padrao.

A oferta devera sequir elevada, pressionando os
precos, com os compradores retraidos.

O que esta no radar: oferta da 22 safra de 2024 e
impactos da La Nina sobre a 32 safra de 2024.
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No mercado interno, os precos estao sustentados,
oscilando entre RS 4,10 e RS 4,15 por libra-peso.

Na Bolsa de Nova York, os contratos futuros com
vencimentos em 2024 recuaram para 83 cents a 91
cents por libra-peso, com viés de baixa para 2025.

A cotacao interna esta 3% abaixo da paridade de
exportacao e os produtores estao atentos ao
desenvolvimento da proxima temporada, buscando
oportunidades mais remuneradoras para liquidar o
saldo da safra 2022/2023.

A paridade de exportacao Free Alongside Ship é de
RS 4,19/libra-peso (84,25 centavos de délar/libra-
peso) no Porto de Santos/SP, com base no indice
Cotlook A, referente a pluma CIF no Extremo Oriente.
O que esta no radar: fluxo das exportagoes e
cotacoes do petréleo e precos das fibras sintéticas.




OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2024/2025

CAFE

Cotagoes futuras do café arabica na ICE US (New
York) com vencimentos em 2024 subiram para a
faixa entre 188 a 190 centavos de délar/libra-peso.

O clima no préximo inverno brasileiro, em fungao
da perspectiva de ocorréncia de La Nina, e o quadro
cambial impulsionam as cotagoes externas.

Chuvas em maiores volumes voltaram a ser
registradas nas regioes produtoras brasileiras de
café, cenario que tem favorecido as lavouras.

No mercado interno, as cotagoes do arabica estao
sustentadas acima dos RS 1.000 por saca de 60 Kg
e as do robusta, acima de RS 950 por saca de 60 Kg.

O que esta no radar: inicio da colheita da safra
2024/2025 no Brasil, impactos da La Nina sobre a
proxima temporada brasileira e nos paises da
América do Sul e délar no Brasil.
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Cotacoes futuras do agticar na ICE US (New York)
para os contratos de 2024 estao sustentadas entre
21 e 22 centavos de délar por libra-peso.

Os futuros poderao perder folego com a entrada da
nova safra brasileira (2024/2025) no mercado, a
partir deste més de abril de 2024.

0 foco no curto prazo esta no tamanho da safra
brasileira e em quao alto o mix de acgticar pode ficar
com a capacidade adicional de producao das usinas.

0 mercado de agucar esta mais otimista com as
safras asiaticas de cana-de-aguticar em 2024/2025 e
2025/2026, que seriam beneficiadas pela La Niia.

O que esta no radar: produgao de cana da india e
Tailandia na temporada 2024/2025, cotagoes do
petréleo e competitividade do etanol e clima sobre a
safra brasileira de cana-de-aguicar 2024/2025.
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