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CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO GLOBAL EM 2024/2025

« A producao mundial de café da safra 2023/2024 devera crescer 1,8% em relagao a
temporada anterior, atingindo 171,4 milhoes de sacas de 60 Kg, com as maiores producoes
no Brasil e na Colombia mais do que compensando a redug¢ao da producao no Vietna.

* 0O consumo global devera crescer 0,3%, para 169,5 milhoes de sacas de 60 Kg, com os
maiores ganhos nos Estados Unidos, Japao, Brasil e Canada.

- As exportagoes globais deverao atingir o recorde de 142,2 milhGes de sacas de 60 Kg, com
forte expansao de 5,8% sobre a temporada anterior, principalmente devido aos fortes
embarques previstos para o Brasil — o maior exportador global da commodity.

« Os estoques finais mundiais deverao recuar novamente na temporada 2023/2024, para
26,5 milhdes de sacas de 60 Kg, os mais baixos desde a safra 2001/2002.

« Arelacao entre estoques finais e consumo global devera recuar novamente na safra
2023/2024, para 15,7%, a menor das ultimas quatro décadas.

COGO

‘V’ inteligéncia em
agronegocio




Official NOAA CPC ENSO Probabilities (issued Feb. 2024)

based on -0.5°/40.5°C thresholds in ERSSTv5 Nino-3.4 index
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Model Predictions of ENSO from Feb 2024
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The majority of models indicate El Nino will persist
through March-May 2024 and then transition to ENSO-
neutral during April-June 2024. Most models indicate a

transition to La Nina around June-August 2024.
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CAFE: SUPRIMENTO GLOBAL
MILHOES DE SACAS DE 60 KG

ANO-SAFRA ESTOQUES ARABICA ROBUSTA PRODUGAO EXPORTAGOES CONSUMO ESTOQUES ESTOQUES/
INICIAIS PRODUGAO PRODUGAO TOTAL MUNDIAIS DOMESTICO FINAIS CONSUMO

2000/2001 20,815 70,362 46,820 117,182 90,847 117,150 22,370 19,1%
2001/2002 22,370 68,298 43,297 111,595 88,292 115,797 25,222 22,6%
2002/2003 39,437 85,085 41,855 126,940 93,946 112,856 47,598 42,2%
2003/2004 47,283 66,674 44,197 110,896 91,096 117,519 39,420 33,5%
2004/2005 39,420 77,892 43,668 121,585 94,863 116,798 41,048 35,1%
2005/2006 41,048 70,484 47,009 117,518 95,041 124,243 32,601 26,2%
2006/2007 32,601 83,694 49,903 133,622 106,388 123,525 35,706 28,9%
2007/2008 35,706 74,375 49,580 123,955 100,100 128,531 31,408 24,4%
2008/2009 31,408 85,109 51,087 136,196 102,931 125,184 39,596 31,6%
2009/2010 39,596 76,611 51,990 128,601 104,813 138,049 28,845 20,9%
2010/2011 28,845 87,101 53,316 140,417 115,319 134,387 28,640 21,3%
2011/2012 28,640 84,497 60,625 145,122 116,402 141,665 25,673 18,1%
2012/2013 25,693 92,872 65,146 158,018 122,847 142,139 35,365 24,9%
2013/2014 35,230 92,465 67,589 160,054 128,877 142,389 41,164 28,9%
2014/2015 41,164 86,608 67,208 153,816 123,643 145,637 43,104 29,6%
2015/2016 43,104 86,340 66,599 152,939 133,388 152,769 34,393 22,5%
2016/2017 34,393 101,036 59,943 160,979 133,108 155,282 36,630 23,6%
2017/2018 36,630 95,249 64,590 159,839 133,579 160,380 31,991 19,9%
2018/2019 31,991 104,976 70,980 175,956 142,890 166,435 37,123 22,3%
2019/2020 37,123 94,946 74,134 169,080 138,506 162,661 36,226 22,3%
2020/2021 36,226 102,020 74,564 176,584 144,386 162,430 38,122 23,5%
2021/2022 38,122 87,162 77,927 165,089 143,171 167,921 32,811 19,5%
2022/2023 32,811 87,886 76,646 164,532 134,487 169,011 27,628 16,3%
2023/2024 27,628 97,315 74110 171,425 142,226 169,500 26,529 15,7%
VAR. 2024/2023 L' -15.8% T 107% = -33% N 42% A 5,8% 3 0,3% 3 -4,0% = -43%

CAGR 2 DECADAS

Fontes: USDA, OIC e FAO
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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CAFE: COMPOSIGCAO DA PRODUGCAO GLOBAL - ARABICA x CONILON
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RELAGAO ESTOQUES FINAIS/DEMANDA MUNDIAL
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CAFE: RANKING DA PRODUGAO GLOBAL
SAFRAS 2012/2013 A 2023/2024

1.000 SACAS DE 60 KG

2012/2013 2013/2014 | 2014/2015 | 2015/2016 | 2016/2017 | 2017/2018 | 2018/2019 | 2019/2020 | 2020/2021 | 2021/2022 | 2022/2023 | 2023/2024 V2:222_.;2032-32((]:;I

BRASIL 50.826 49.152 45.342 43.235 56.100 52.100 66.500 60.500 69.900 58.100 62.600 66.300 5,9%
VIETNA 26.500 29.833 27.400 28.930 26.700 29.300 30.400 31.300 29.000 31.580 27.200 27.500 1,1%
COLOMBIA 9.927 12.075 13.300 14.000 14.600 13.825 13.870 14.100 13.400 11.800 10.700 11.500 7,5%
INDONESIA 11.900 11.900 10.470 12.100 10.600 10.400 10.600 10.700 10.700 10.580 11.850 9.700 -18,1%
ETIOPIA 6.500 6.345 6.475 6.510 6.943 7.055 7.350 7.475 7.600 8.150 7.300 8.350 14,4%
UGANDA 3.600 3.850 3.550 3.650 4.875 4.600 4.650 5.475 6.630 6.050 6.565 6.850 4,3%
HONDURAS 4.725 4.400 5.100 5.300 7.510 7.600 7.100 5.200 6.500 4.800 5.700 6.500 14,0%
INDIA 5.303 5.075 5.440 5.800 5.200 5.266 5.325 4.967 5.567 5.700 5.867 5.950 1,4%
PERU 4.300 4.250 2.900 3.500 4.225 4.375 4.390 3.925 3.369 4.200 3.400 4.200 23,5%
MEXICO 4.650 3.950 3.180 2.300 3.300 4.000 3.550 3.700 3.5630 3.740 3.545 4.090 15,4%
DEMAIS 29.787 29.224 30.659 27.614 20.926 21.318 22.221 21.738 20.388 20.389 19.805 20.485 3,4%
TOTAL 158.018 160.054 153.816 152.939 160.979 159.839 175.956 169.080 176.584 165.089 164.532 171.425 4,2%

Fonte dos dados: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DOS EUA (USDA)
Elaboragdo: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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CAFE: DISTRIBUIGAO DA PRODUGAO GLOBAL EM 2023/2024

MIL SACAS DE60 KGE %
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CAFE: RANKING DO CONSUMO GLOBAL
SAFRAS 2012/2013 A 2023/2024

1.000 SACAS DE 60 KG

- 2012/2013|2013/2014|2014/2015|2015/2016|2016/2017 | 2017/2018 | 2018/2019 | 2019/2020 | 2020/2021 | 2021/2022 | 2022/2023 | 2023/2024 Vgt?z;(;z():;:?:;”

UE-27 43.275 41.475 43.870 44.495 39.045 42.065 42.092 40.264 41.271 41.867 44.462 43.125 -3,0%
EUA 23.027 23.811 23.568 25.083 25.512 25.557 27.162 26.049 25.922 26.723 24.623 25.475 3,5%
BRASIL 20.110 20.210 20.420 20.855 21.625 22.420 23.200 22.994 22.280 22.340 22.450 22.560 0,5%
JAPAO 7.565 7.750 7.860 8.060 8.210 8.231 7.897 7.610 7.354 7.210 6.886 7.317 6,3%
FILIPINAS 4.405 3.590 4.230 6.210 6.995 6.550 6.125 6.120 6.585 7.190 7.075 6.950 -1,8%
CANADA 4.230 4.605 4.495 4.545 4.550 4.750 4.885 4.830 4.995 5.330 5.110 5.400 57%
CHINA 3.200 3.205 3.210 3.215 3.218 4.465 3.000 3.600 4.400 4.800 5.000 5.000 0,0%
INDONESIA 2.815 2.540 2.900 3.175 3.203 3.560 4.300 4.900 4.450 4.750 4.770 4.790 0,4%
RUSSIA 4.130 4.230 4.050 4.395 4.740 2.900 4.945 4.625 4.165 4.055 4.250 4.250 0,0%
REINO UNIDO 3.650 3.700 3.800 4.000 4.300 3.785 3.875 3.805 2.955 3.985 3.980 4.200 5,5%
DEMAIS 25.732 27.273 27.234 28.736 33.884 36.097 38.954 37.864 37.963 39.671 31.405 40.433 28,7%
TOTAL 142.139 142.389 145.637 152.769 155.282 160.380 166.435 162.661 162.340 167.921 160.011 169.500 5,9%

Fonte dos dados: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DOS EUA (USDA)
Elaboragéo: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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CAFE: DISTRIBUIGAO DO CONSUMO GLOBAL EM 2023/2024

MIL SACASDE 60 KGE %
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CAFE: RANKING DAS EXPORTAGOES GLOBAIS
SAFRAS 2012/2013 A 2023/2024

1.000 SACAS DE 60 KG

- 2012/2013|2013/2014 | 2014/2015|2015/2016 | 2016/2017 | 2017/2018 | 2018/2019 | 2019/2020 | 2020/2021 | 2021/2022 | 2022/2023 | 2023/2024 V2§222_022032-:(():;Il

BRASIL 30.660 34.146 36.573 35.543 33.081 30.454 41.426 40.256 45.675 39.685 36.145 43.850 21,3%
VIETNA 24.643 28.289 21.530 29.500 26.450 29.907 28.318 27.326 25.300 29.010 27.740 25.000 -9,9%
COLOMBIA 8.855 11.040 12.420 12.390 13.755 12.725 13.615 13.005 12.755 12.365 10.700 12.000 12,1%
UGANDA 3.575 3.600 3.400 3.500 4.600 4.300 4.450 5.350 6.514 5.850 6.250 6.515 4,2%
INDIA 4.858 5.013 4.894 5.693 6.158 6.148 5778 5.185 5.794 7.258 6.306 6.336 0,5%
HONDURAS 4.480 3.940 4.760 5.000 7.175 7.225 6.910 4.900 6.010 4.650 5.350 6.200 15,9%
INDONESIA 10.325 10.380 8.720 9.896 8.174 8.010 6.150 7.152 7.872 7.428 8.792 6.050 -31,2%
ETIOPIA 3.500 3.285 3.500 3.405 3.853 3.893 4174 4.135 4.675 4.831 3.910 4.820 23,3%
UE-27 2.550 2.560 2.570 2.575 2.580 2.845 2.966 3.490 3.875 4.500 4.695 4.100 -12,7%
PERU 4.100 4.100 2.750 3.300 4.025 4.185 4.293 3.720 3.326 4.065 3.300 4.060 23,0%
DEMAIS 25.301 22.524 22.526 22.586 23.257 23.887 24810 23.987 22.590 23.529 21.299 23.295 9,4%
TOTAL 122.847 128.877 123.643 133.388 133.108 133.579 142.890 138.506 144.386 143.171 134.487 142.226 5,8%

Fonte dos dados: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DOS EUA (USDA)
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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CAFE: DISTRIBUIGAO DAS EXPORTAGOES GLOBAIS EM 2023/2024

MIL SACASDEGOKGE %
DEMAIS
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CAFE: PROJEGOES PARA A SAFRA BRASILEIRA 2024/2025

« O clima mais favoravel a partir de dezembro/2023 contribui para a melhora da safra.

«  Apos um periodo péds floracao complicado nos cinturdoes cafeeiros do Brasil, com pouca
chuva e muito calor, principalmente no Cerrado Mineiro (MG), a condicao das lavouras
melhorou razoavelmente, com a volta das chuvas a partir da seqgunda quinzena de
dezembro e bons volumes em janeiro.

« No Sul de Minas Gerals, a regiao produtora mais relevante, o desenvolvimento tem sido
satisfatorio e a safra de arabica devera ser um pouco maior do que a anterior.

« 0O Cerrado Mineiro devera ser a unica regiao relevante de arabica a ter menor produgao em
relacao a temporada anterior.

- Com isso, a safra total de arabica sera um pouco superior a do ano passado, embora
abaixo do recorde de 2020.

- Além disso, para o conilon, a previsao também é de expansao da producao em 2024/2025.
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CAFE: PROJEGOES PARA A SAFRA BRASILEIRA 2024/2025

- Apesar do aumento na producao, a safra brasileira ficara abaixo do potencial por influéncia
dos efeitos climaticos do El Nino.

« No Brasil, o El Nino provocou uma sequéncia de ondas de calor que ultrapassaram os 40°C
em grande parte do cinturao cafeeiro.

- Além disso, devido ao fendmeno, grande parte do cinturao cafeeiro teve volumes de chuva
abaixo da média nos meses de setembro, outubro, novembro e dezembro de 2023, periodo
de desenvolvimento critico para a producao em 2024.

« Ainda assim, o maior produtor e exportador global de café devera ver aumento na
producao das duas variedades.

« No arabica, a safra foi estimada em 40,7 milhoes de sacas de 60 Kg, aumento de 4,7% ante
a temporada anterior e, para o café robusta (conilon), a producao brasileira devera ser de
17,3 milhoes de sacas de 60 Kg, alta de 7,2% ante 2023/2024.

COGO

N7/ imeligen
€ D T TR TR, e




- MILHOES HA

) NO BRASIL

AO

y 4

Y 4

CAFE

(COLHEITA + EM FORMAGC

AREA TOTAL

!
|

| R 7 A AT

0
N
o
<
o
o
<
2’
o
1
N
o

2,16

y

-

P 4

&

—
N
N
N
o
| N
H
o
N
|
O
o
N
1
It
N
]
. U
N
'
.Q;. ()
| N
, N
|
/ =)
| N
_ N
N
g
N
O
o
> Q_-lli-l -
-
N
T A WS
©
Tlll Bl v . .
o

G20¢/veoc

| LAV LALTA A

€202/ceoe

ceoe/Leoe

LZ0cZ/020¢C

0202/610¢C

6L0C/8L0¢C

8L0¢C/L1L0C

LLOZ/910C

9L02/510¢C

SLOZ/¥L0C

vLOZ/ELOC

€Loz/zLoc

cLoz/L10e

LLOZ/0L0C

0L02/600¢2

6002/800¢2

800¢/L00¢C

L002/900¢C

9002/500¢

5002/¥00¢

¥002/€00¢

€002/200¢C

€002Z/L00C

L00Z/0002

PAGINA 17

\ inteligéncia em
\‘,’ agronegoécio



CAFE: AREAS EM PRODUGAO - ARABICA x CONILON NO BRASIL
MIL HECTARES

2010/2011
2013/2014
2014/2015
2015/2016
2016/2017 a ‘Vj
a
2017/2018
2018/2019
2019/2020
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ESPECIAIS: 16% DA PRODUGAO

Espécies de Café

@ Canephora
@ Canephora e Arabica
@ Arabica
@ Denominacao de Origem
Indicacao de Procedéncia

V’ inteligéncia em
agronegoécio




CAFE ARABICA: PRINCIPAIS POLOS DE CULTIVO NO BRASIL (HA)
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CAFE CONILON: PRINCIPAIS POLOS DE CULTIVO NO BRASIL (HA)
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CAFE ARABICA + CONILON: PARQUE CAFEEIRO EM FORMAQAO EEM PRODUQAO NO BRASIL
T o

EM FORMAGAO EM PRODUGAO TOTAL

REGIAO/UF Area (ha) Cafeeiros (mil covas) Area (ha) Cafeeiros (mil covas)
NORTE 5.946 17.419 62.481 202.948 68.427 220.366
RO 5.800 16.849 61.937 200.823 67.737 217.672
AM 146 570 544 2.125 690 2.694
PA
NORDESTE 14.292 51.996 101.795 359.827 116.087 411.823
BA 14.292 51.996 101.795 359.827 116.087 411.823
Cerrado 1.800 9.900 5.200 28.600 7.000 38.500
Planalto 10.200 33.910 52.345 173.191 62.545 207.101
Atlantico 2.292 8.186 44.250 158.036 46.542 166.222
CENTRO-OESTE 1.696 6.525 17.454 51.647 19.150 58.172
MT 578 1.922 11.596 21.599 12.174 23.521
GO 1.118 4.604 5.858 30.048 6.976 34.652
SUDESTE 311.099 1.160.654 1.705.255 5.788.819 2.016.354 6.949.473
MG 251.705 915.141 1.117.289 3.782.548 1.368.994 4.697.688
Sul e Centro-Oeste 144.826 498.200 560.148 1.805.358 704.974 2.303.559
Triangulo, Alto Paranaiba e Noroeste 48.691 194.765 196.398 761.436 245.089 956.201
Zona da Mata, Rio Doce e Central 55.775 213.731 331.151 1.116.974 386.926 1.330.704
Norte, Jequitinhonha e Mucuri 2.413 8.445 29.592 98.779 32.005 107.224
ES 46.351 185.405 391.351 1.382.566 437.702 1.567.971
RJ 916 2.999 10.474 44.156 11.390 47.155
SP 12.127 57.109 186.141 579.550 198.268 636.659
SUL 3.300 7.728 25.826 132.272 29.126 140.000
PR 3.300 7.728 25.826 132.272 29.126 140.000
OUTROS 5 14 4.116 10.440 4.121 10.454
BRASIL 336.338 1.244.335 1.916.927 6.545.953 2.253.265 7.790.288

Fonte: Ministério da Agricultura
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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SACAS DE 60 KG POR HECTARE
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CAFE ARABICA: BIENALIDADE ALTA E BAIXA
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Em percentual (%)

CAFE: FLUXO DA COLHEITA NO BRASIL
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CAFE: PRODUGAO, EXPORTAGOES E CONSUMO INTERNO NO BRASIL
EM MILHOES DE SACAS DE 60 KG
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KG/HABITANTE/ANO

OLUGCAO DO CONSUMO NO BRASIL
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Exportacoes de Café Verde (Graos) por Paises de Destino - Mil Toneladas

Estados Unidos 331,1 321,0 439,6 429,4 445,6 431,4 323,3 41,8
Alemanha 329,0 3234 3834 440,6 404,0 403,9 305,0 339
Bélgica 103,0 132,4 151,1 2244 175,6 176,3 132,2 20,0
China 3,5 8,3 8,5 9,7 18,2 21,3 78,9 15,0
Italia 167,5 183,7 216,3 181,0 1744 200,2 184,4 13,7
Japao 107,4 120,3 148,1 120,9 149,2 102,6 121,9 13,2
México 3,0 17,8 51,4 60,1 55,1 4,6 239 7,5
Turquia 52,1 57,3 68,5 81,3 59,5 56,9 77,3 7,0
Holanda 19,4 29,5 56,3 36,2 26,1 49,3 67,7 6,4
Espanha 39,1 39,3 48,0 51,6 56,6 64,1 56,3 53
Canada 41,0 43,6 48,4 44,2 429 41,3 30,9 4,3
Suécia 37,3 38,4 379 42,3 36,6 37,7 39,9 42
Coléombia 0,4 25,4 21,5 42,8 66,8 95,2 66,5 3,8
Coreia do Sul 25,3 28,6 32,2 35,6 38,1 46,0 53,0 3,3
Russia 30,2 27,8 42,6 54,4 54,1 32,1 38,0 3,2
Outros 358,5 429,4 475,5 516,6 479,6 368,5 517,2 41,3

1.826,2 2.229,3 2.371,2 2.282,4 2.131,5 2.116,4

Fonte: Secex até 31/01/2024*
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Exportacoes de Café Torrado e Moido por Paises de Destino - Mil Toneladas

2024*
Chile 0,1 0,1 0,1 0,2 0,7 0,5 0,5 0,1
Estados Unidos 0,7 0,6 0,6 0,7 09 0,8 0,8 0,0
Colémbia 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
México 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,2 0,5 0,0
Japao 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,0
Argentina 0,3 0,3 0,2 0,4 0,6 0,8 0,7 0,0
Uruguai 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,0
Emirados Arabes Unidos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Cuba 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Guiana Francesa 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Bolivia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Canada 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Guiana 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Panama 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nicaragua 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Outros 0,4 0,5 0,5 4,7 2,5 0,6 1,4 0,0

Fonte: Secex até 31/01/2024*
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Exportagcoes de Café Soluvel por Paises de Destino - Mil Toneladas

Pais 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*
Estados Unidos 13,9 14,5 15,5 17,9 16,6 17,9 16,4 1,2
Peru 1,1 2,3 29 3,2 1,5 2,7 2,1 0,5
Indonésia 4,9 51 7,8 53 6,4 6,4 5,0 0,5
Polonia 1,9 2,0 3,0 34 3,7 4,0 4,6 04
Emirados Arabes Unidos 0,9 0,8 1,2 1,2 1,8 2,0 2,2 0,4
Japao 4,1 4,2 4,1 4,4 53 3,6 4,0 04
Reino Unido 3,5 39 4,4 29 2,8 29 2,6 0,3
Chile 0,6 1,2 1,7 1,5 2,0 1,2 1,0 0,3
Vietna 0,6 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,7 0,3
México 0,3 0,3 1,1 1,3 04 0,0 1,2 0,3
Paises Baixos (Holanda) 0,3 0,3 0,3 1,9 1,9 2,3 1,9 0,2
Canada 2,4 2,6 2,4 34 2,2 2,7 2,4 0,2
Russia 11,5 9,8 79 7,8 79 3,5 1,7 0,2
Finlandia 0,0 0,2 1,0 1,1 1,3 3,5 4,6 0,2
Equador 0,7 0,5 0,8 0,5 1,0 0,6 1,9 0,2
Outros 27,7 28,2 34,0 32,8 33,2 31,7 27,4 1,9

Fonte: Secex até 31/01/2024*
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MILHOES DE SACAS DE 60 KG

EXPORTAGOES BRASILEIRAS
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CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO PARA 2024/2025

- Na Bolsa de Nova York, o contrato Maio/2024 do café arabica esta cotado a 184,35
centavos de délares por libra-peso, acumulando uma alta de 8,1% nos ultimos 12 meses.

« Os precgos internacionais do café arabica deverao continuar sustentados em patamares
elevados, apoiados pela reducao dos estoques globais e pelo clima desfavoravel.

« Os estoques na Intercontinental Exchange (ICE Futures US) estao em cerca de 300 mil
sacas de 60 Kg, o nivel mais baixo desde mar¢o de 1999.

- Junto aisso, a possibilidade de um evento climatico La Nifna e um excedente estreito em
2023/2004 indicam sustentacao dos precos futuros em patamares elevados.

- O mercado de café arabica entrou em uma fase em que os fatores altistas serao
dominantes no médio prazo.

« Os contratos futuros na ICE US (Nova York) deverao permanecer sustentados acima do
patamar de 180,00 centavos de délar por libra-peso.
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CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO PARA 2024/2025

« A perspectiva de safra volumosa no Brasil em 2024/2025 podera conter um aumento mais
expressivo dos precos do café arabica no mercado global.

« As cotagoes subiram com a preocupacao relacionada ao clima no Brasil e problemas de
transporte no Mar Vermelho, principalmente do café robusta.

- 0O avanco dos pregos ocorreu por causa das preocupag¢oes com as condi¢coes de seca em
regioes do Brasil, maior produtor e exportador mundial do grao, além do aumento no preco
do robusta para o nivel mais alto em 16 anos.

« Ao contrario do robusta, o arabica é pouco afetado pelas perturbacoes no transporte pelo
Mar Vermelho, ja que os principais produtores de café arabica nao dependem dessa rota
para o transporte do grao.

« No entanto, o robusta é afetado, pois é produzido principalmente no Sudeste Asiatico: o
aumento significativo do preco e a escassez podem aumentar a demanda pelo arabica.
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CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO PARA 2024/2025

« 0 ano agricola 2024/2025 no Brasil é de alta produc¢ao no ciclo bienal, mas esse padrao
tem se tornado menos evidente nos ultimos anos por causa das flutuagoes na
produtividade relacionadas as adversidades climaticas.

« A produtividade média caiu em 2021/2022 e 2022/2023, se recuperando em 2023/2024.

* Nos ciclos de bienalidade negativa, os produtores costumam realizar tratos culturais mais
Intensos nas lavouras, promovendo algum tipo de manejo em campos que sé entrarao em
producao nos proximos anos.

- Nas ultimas safras, a estabilidade na area brasileira de café tem sido compensada pelos
ganhos de produtividade, resultantes da mudanca tecnoldgica observada no setor.

« Os precos do café sequem registrando fortes oscilagoes nos mercados externo e interno.

« No Brasil, o Indicador CEPEA/ESALQ do arabica tipo 6, bebida dura para melhor, posto em
Sao Paulo, seque acima dos RS 1.000,00 por saca de 60 Kg.
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CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO PARA 2024/2025

-  Esse movimento esta afastando os agentes do spot nacional, sobretudo os produtores, e 0
volume de negdcios concretizados tem sido limitado.

* Neste caso, mesmo em dias em que os valores sobem, o volume de negdcios é limitado.
- Boa parte dos cafeicultores esta capitalizada e nao necessita negociar no curto prazo.

« Bons volumes de cafés da safra 2023/2024 também estao estocados, com vendedores
pretendendo comercializar lotes apenas se tiver necessidade de fazer caixa para
compromissos de curto prazo.

«  Contudo, o mercado devera ganhar ritmo nos proximos meses, com a chegada da colheita
da safra 2024/2025, a partir de abril/maio.

» O Indicador CEPEA/ESALQ do café arabica tipo 6, posto em Sao Paulo, esta cotado a RS
1007,27 por saca de 60 Kg, acumulando uma leve alta de 1,7% nos ultimos 30 dias, mas
com baixa de 8,8% nos ultimos 12 meses.
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CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO PARA 2024/2025

«  No mercado de café robusta, os valores vém subindo expressivamente, tendo em vista o
cenario de menor volume global mais consolidado.

* O Indicador do café robusta CEPEA/ESALQ esta cotado a RS 840,75 por saca de 60 Kg,
acumulando alta de 4,7% nos ultimos 30 dias e de fortes 30,1% nos ultimos 12 meses.

- A safra de robusta 2024/2025 no Brasil nao devera se recuperar como o esperado
inicialmente, em funcgao de adversidades climaticas na temporada anterior, somadas as
preocupag¢oes com a temporada atual no Espirito Santo.

« No ultimo ciclo, a safra foi fortemente reduzida por conta do estresse hidrico das plantas e
das intensas ventanias, que causaram desfolha dos cafezais, principalmente no inicio da
temporada 2023/2024.

- Como resultado, os lotes ofertados de robusta estao limitados a pequenas quantidades,
com produtores retraidos para novos negécios, mesmo diante dos precos mais altos.
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CAFE: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE NOVA YORK (ICE US)
CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA-PESO
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CAFE ARABICA: PREGOS FOB PRODUTOR MG - R$/60 KG
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI

1.800,00

1.600,00

1.400,00 ‘

1.200,00 L .

1.000,00 -"

800,00 = b AL W s/

600,00 3 A

400,00

200,00

0,00

N O MM 0 O O — N M T D OMMN OO O O mm N M ST L O NOOO O ETFAN M @
oo 0O 0o 0 OO O O 0O 0O 0O 0O 0O 0O 0O 0o mm = = = = p= p= = = N N N N N
S O O O O O O O O O O O O O O 0O 0O 0O 0O 0O 0O OO0 oo o o o o
~ r~= = = = N AN N N N N N N N N N N N N N N N NN N N N AN AN N

S’ inteligéncia em
Q,’ agronegoécio

PAGINA 40
e ik




400
350
300
250
200
150
100

50

CAFE: PREGOS FOB PRODUTOR ARABICA x ROBUSTA
US$/SACA 60 KG

2010
2011

‘ k‘l inteligéncia em
agronegocio

2012

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

1lIIi;II-lI4lIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIlHHH!HII



700

600

500

400

300

200

100

100 &

COGO

‘V’ inteligéncia em
agronegocio

= € s el
| - L— = ™ S
o o e
N N 8[

CAFE: DIFERENCIAL DE PREGOS FOB PRODUTOR BRASIL
ARABICA - ROBUSTA R$/60 KG
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CAFE: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA, MARGEM LIQUIDA E

EBITDA (RS/HA NOMINAIS) - SUL MG
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CAFE: PARTICIPAGAO DO CUSTO DOS INSUMOS SOBRE O CUSTO DE
PRODUGAO TOTAL POR HECTARE NA REGIAO SUDESTE
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CAFE: SACAS 60 KG NECESSARIAS PARA AQUISIGAO DO PACOTE DE

V 4

V4

DEFENSIVOS PARA 1 HECTARE NA REGIAO SUDESTE
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CAFE: SACAS 60 KG NECESSARIAS PARA AQUISIGAO DO PACOTE DE
FERTILIZANTES PARA 1 HECTARE NA REGIAO SUDESTE
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CAFE: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA, MARGEM LIQUIDA E

EBITDA (RS/HA NOMINAIS) - OESTE BA
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CAFE: PARTICIPAGAO DO CUSTO DOS INSUMOS SOBRE O CUSTO DE
PRODUGAO TOTAL POR HECTARE NA REGIAO OESTE BA
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CAFE: SACAS 60 KG NECESSARIAS PARA AQUISIGAO DO PACOTE DE
DEFENSIVOS PARA 1 HECTARE NA REGIAO OESTE BA
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FERTILIZANTES PARA 1 HECTARE NA REGIAO OESTE BA
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