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- A moagem de cana-de-agucar no Centro-Sul do = A Unica coisa que tem atrapalhado as usinas é o clima: a
Brasil atingiu 619,3 milhdes de toneladas na safra medida que a regiao Centro-Sul se aproxima do verao, o
2023/2024, entre 1°/04/2023 a 15/11/2023, um regime de precipitagao se intensifica.
expressivo avango de 159% ante o registrado no
mesmo periodo da temporada 2022/2023. - No acumulado da safra 2023/2024, a produgao de

acucar atinge 40,82 milhdes de toneladas, 23,5% acima

- No acumulado da safra 2023/2024, o nivel de das 33,05 milhdes de toneladas do ciclo anterior.
Acucares Totais Recuperaveis (ATR) é de 140,25
Kg por tonelada, 0,6% a menos que na ultima safra. - J4a a producao acumulada de etanol é de 29,85 bilhGes

de litros, crescimento de 11,9% em relagao a 2022/2023,

- Devem ficar em torno de 10 milhdes de toneladas com expansao de 14,7% na fabricagao de etanol
para moagem na proxima safra, criando um hidratado e de 7,9% na de etanol anidro.
cenario positivo para a moagem de cana-de-agucar
na temporada 2024/2025, repetindo a produgao de - Permanecem em operagao 218 unidades produtoras na

acucar da atual campanha. Regiao Centro-Sul, ante 141 na temporada anterior.
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SAFRA 2023/2024: POSIGAO ACUMULADA ENTRE 1°/04/2023 A 1°/12/2023

Produtos
2022/2023 2023/2024 Var. (%)

Cana-de-agucar’ 534.141 619.257 AN 15,94%
Acucar' 33.052 40.817 AN 23,50%
Etanol anidro 2 11.248 12.142 AN 7,94%
Etanol hidratado 2 15.437 17.711 AN 14,74%
Etanol total 2 26.685 29.853 AN 11,87%
ATR' 75.376 86.853 ﬁ 15,23%
ATR/ tonelada de cana 3 141,12 140,25 W -0,61%
Mix (%) acUcar 46,02% 49,32% AN
etanol 53,98% 50,68% Wb
Litros etanol/ tonelada de cana 44,62 41,67 W -6,61%
Kg acucar/ tonelada de cana 61,88 65,91 @ 6,52%

Fonte: UNICA. Nota: ' - mil toneladas; 2 - milhdes de litros; ® - kg de ATR/ tonelada de cana.
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- O Indicador do agucar cristal CEPEA/ESALQ (cor
Icumsa de 130 a 180) esta cotado a RS 154,00 por
saca de 50 Kg, acumulando uma baixa de 1,4% nos

ultimos 30 dias e uma altade 10,7% em 12 meses.

- A liquidez, que ja vem sendo baixa neste periodo

de encerramento de ano, esta ainda menor.

- Com as cotagdes externas caindo para o menor
patamar em cinco meses, as usinas estao

cautelosas, evitando ofertar grandes quantidades.

- A maioria das usinas da regiao Centro-Sul esta
encerrando a producao de agucar desta safra
2023/2024 neste més de dezembro.
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Na bolsa de Nova York (ICE US), os contratos do agucar
demerara perderam o patamar de 28 centavos de doélar
por libra-peso, recuando para a casa dos 22 centavos de

délar por libra-peso nas ultimas semanas.

As cotacbes vém sendo pressionadas por uma
expectativa de aumento da producdo da india e

especulagdes de que o pais possa permitir exportagoes.

Maiores volumes de produgao e exportagao previstos
para o Brasil em 2023/2024 também aumentam a
expectativa de oferta e contribuem para a baixa, cenario
que podera se repetir na temporada 2024/2025, ja que o
potencial de produgao do agucar do Brasil é de se

aproximar dos patamares registrados na atual safra.
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AGUCAR DEMERARA: COTAGOES FUTURAS NA ICE AGUCAR CRISTAL: PREGOS NO ATACADO SAO PAULO

US (NEW YORK) - CENTAVOS DOLAR/LIBRA-PESO 180.00 R$/50 KG
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- O prego do etanol hidratado FOB usinas de Sao
Paulo esta cotado, em média, a RS 1,98/litro (sem
ICMS e sem PIS/Cofins), com recuo de 8,1% nos

ultimos 30 dias e de 28,6% em 12 meses.

- 0 prego do etanol anidro FOB usinas de Sao Paulo
estd cotado, em média, a RS 2,30/litro (sem
PIS/Cofins), com recuo de 6,5% nos ultimos 30

dias e de 27,9% em 12 meses.

- Mesmo com muitas usinas do estado de Sao Paulo
ja em entressafra, os precos dos etandis seguem
em queda no mercado, com maior oferta no spot, ja
que muitas usinas estao disponibilizando o etanol

que esta estocado.
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Além disso, as novas desvalorizagoes do barril do
petroleo nas bolsas internacionais, com o combustivel
féssil voltando a operar na casa dos USS$ 70,00 por barril,
faz com que os compradores testem pregos mais baixos
em parte das regioes produtoras, e, em alguns casos, o0s

vendedores acabam cedendo.

As incertezas em relagao aos pregos internacionais do
petréleo e a estratégia comercial da Petrobras para os
combustiveis adicionam pressao adicional aos pregos

do etanol.

Além disso, o agucar, mesmo com cotagdes em queda
nos mercados externos e interno, ainda segue

proporcionando margens mais elevadas as usinas.




ETANOL: PREGOS HIDRATADO E ANIDRO FOB USINA
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PETROLEO BRENT: COTAGOES MEDIAS US$/BARRIL
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PRECOS FOB USINAS - SAO PAULO

ANO-SAFRA

MEDIA 2016/2017
MEDIA 2017/2018
MEDIA 2018/2019
MEDIA 2019/2020
MEDIA 2020/2021
MEDIA 2021/2022

MEDIA 2022/2023
VAR. 30 DIAS (%)
VAR. 12 MESES (%)

R$/LITRO USS$/LITRO R$/LITRO USS/LITRO

1,79
1,71
1,80
2,01
2,17
3,64
3,33

0,55
0,53
0,48
0,49
0,40
0,68
0,65

1,63 0,50
1,58 0,49
1,63 0,43
1,83 0,45
1,91 0,35
3,16 0,59
2,89 0,56

-8,1% -9,0%
-23,6% -24,4%
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( +55 51 3248 1117 @ www.carloscogo.com.br
®  +5551 999 867 666
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