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\@ BANANA CONTINUA COMO
4 A FRUTA PREFERIDA

As 10 frutas mais consumidas
no Brasil (kg/pessoa no ano)

Principais
o 2018 Variagdo

Banana

Laranja

Melancia
Maca
Mamao
Abacaxi
Manga
Tangerina
Melao
Limao

Outras -7%

TOMATE E O QUERIDINHO
DAS HORTALICAS

As 10 hortalicas mais consumidas
no Brasil (kg/pessoa no ano)

Principais

hortaligas 2008 2018 Variagdo

Tomate
Batata-inglesa
Cebola
Cenoura
Batata-doce
Abébora
Repolho
Alface

Chuchu

Alho

Outras 8,29 6,13 -26%

Fonte: POF/IBGE (2008-2009 e 2017-2018).
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Consumo de frutas e hortali¢as per capita (KG) anual
dentro dos lares por classes de rendimento
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FLV: AQUISIGAO DOMICILIAR PER CAPITA (KG) POR REGIOES

AQUISICAO ALIMENTAR DOMICILIAR PER CAPITA
ANUAL (KG) EM 2017-2018 - BRASIL E REGIOES

SUL E O DESTAQUE DAS FRUTAS E HORTALICAS

Frutas: 13,85

Hortaligas: 10,74 NE Regido Frutas Variacdo Hortalicas Variagdo
Frutas: 23,87 .

Hortalias: 18.90 Brasil 26414 -8% 22,095 %

Norte 13,851 -34% 10,745 -35%

co Nordeste 23,876 1% 18,907 -5%

Frutas: 27,13 Sudeste 28,610 -4% 23,810 -10%

Hortalicas: 23,89
SE | Sul 321,931 -14% 28,962 -16% |
Frutas: 28,61
Hortaligas: 23,81 Centro-Oeste 27136 4% 23,894 -3%
s | Fonte: POF/IBCE (2008-2009 e 2017-2018).

Frutas: 31,93
Hortalicas: 28,96

Frutas: 26,4 kg/per capita (-8%)

B iL Hortalicas: 22,1 kg/per capita (-11%)
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') CITROS: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2022/2023

« Atendéncia é de precos sustentados para a laranja industria e de mesa em 2022/2023.

« A safra 2021/2022 do cinturao citricola de SP/MG destinada a producgao de suco esta
estimada em 264,1 milhdes de caixas de 40,8 Kg de laranja, 1,7% abaixo da anterior.

« Os estoques de suco estao estimados entre 170 mil e 190 mil toneladas de FCOJ
Equivalente, em 30 de junho de 2022, ficando proximos do limite técnico de operacao, que
é a quantidade de produto necessaria para atravessar o periodo que comeca com o fim do
processamento de uma safra e se estende até a safra sequinte.

- Esse estoque, se confirmado, representara uma reducao entre 40% e 46% em comparacao
com as 316,9 mil toneladas registradas em 30 de junho de 2021,

« A demanda das industrias devera sequir elevada na temporada 2022/2023.

« Asafra2021/2022 da Flérida esta estimada em apenas 45 milhdes de caixas de 40,8 Kg.

COGO



') CITROS: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2022/2023

« Segundo a pesquisa do Fundo de Defesa da Citricultura (Fundecitrus), em cooperacao com
a Markestrat, FEA-RP/USP e FCAV/Unesp, a safra de laranja 2021/2022 do cinturao
citricola de SP e Triangulo/Sudoeste de MG atingira 264,1 milhdes de caixas de 40,8 Kg.

« A paisagem arida dos pomares comegou a mudar com o retorno das chuvas em outubro
do ano passado, mas o volume acumulado desde o inicio da safra ainda esta abaixo da
média histoérica no cinturao, impactando o tamanho das laranjas e a queda de frutos.

- Em contrapartida, em relagao a expectativa inicial da safra, o volume é 10,2% menor, ou 30
milhoes de caixas de 40,8 Kg a menos, em decorréncia das condi¢oes climaticas que
atingiram o cinturao citricola pelo segundo ano consecutivo.

« A seca atipica e as temperaturas mais amenas observadas nesta safra sao efeitos do
fendmeno La Nina, que deve prosseguir até maio/junho de 2022.

COG



'J CITROS: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2022/2023

« Asregioes citricolas de SP tém registrado grandes volumes de chuvas desde dezembro.

* No periodo atual do desenvolvimento das laranjas da nova safra 2022/2023 (enchimento
dos frutos), a maior umidade deve garantir o crescimento ideal dos frutos e permitir um
bom pegamento no caso das floradas mais tardias.

« Apesar de as precipitacoes recentes nao reverterem por completo impactos dos periodos
da estiagem prolongada em 2020 e 2021, podem resultar em aumento da produtividade.

« Arentabilidade na temporada 2021/2022 foi restrita para muitos citricultores (mesmo com
0s precos mais altos que no ano anterior), resultado da baixa produtividade registrada.

« As expectativas para 2022/2023 sao de investimentos limitados, o que podera resultar em
diminuicoes de area e renovagao de pomares, além da alta dos custos de producao e de
implantacgao: citricultores mais capitalizados aumentarao os investimentos em irrigacao.

COGO
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" LARANJA DE MESA + INDUSTRIA: AREA EM PRODUGAO NO BRASIL

519.549 HECTARES

55.912 PRODUTORES

Ranking Laranja por Area colhida

em hectares

1. S&0 Paulo N, 556499
2. Bahia [ ] 38.367
3. Minas Gerais | ]

4, Sergipe [ |

5. Parana

6. Rio Grande dosul

7. Goias [

8. Para [ 7
9. Alagoas [ | 4

10. Rio de Janeiro 1 4

o
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fi LARANJA: CINTURAO CITRICOLA SP/MG (HA)

Q

1-199 [l214-453 [455-993 [I1.000-2.060 [JJ2.088-10.689 1-12 H13-27 28-67 [72-380 [M391-7.425

SAO PAULO MINAS GERAIS

358 MIL HA 38 MIL HA
4.915 PRODUTORES 2.503 PRODUTORES
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ARVORES EM PRODUGAO CINTURAO SP/MG

LARANJA
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MIL HECTARES

RAO SP/MG

AREA DE CULTIVO NO CINTU

LARANJA
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(CAIXAS 40,8 KG/HA)

RAO SP/MG

PRODUTIVIDADE MEDIA CINTU

LARANJA
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') SUCO DE LARANJA: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2022/2023

« De acordo com levantamento feito junto a associadas a CitrusBR, a seca e a geada
reduziram os estoques de suco de laranja das empresas e afetaram os niveis de acidez.

« Com isso, a quantidade disponivel nao deve suprir a demanda do mercado internacional.

« Os efeitos climaticos amplamente divulgados ao longo da safra 2021/2022, como seca
prolongada e geadas, afetaram o processo de desenvolvimento e maturagao dos frutos,
impactando os niveis de acidez do suco produzido.

« Com base no levantamento realizado, a analise é de que o volume de suco disponivel para
comercializacao nao devera ser suficiente para garantir o abastecimento do mercado
internacional até meados da safra 2022/2023.

« Os estoques fisicos de suco de laranja das companhias associadas a CitrusBR totalizam
509,0 mil toneladas, 25% a menos do que as 678,9 mil toneladas de um ano antes.



# . suco DE LARANJA: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2022/2023

>

« A estimativa para os estoques globais de FCOJ (suco de laranja concentrado e congelado)
equivalente brasileiro em posse das associadas da CitrusBR em 30 de junho de 2022, data
que marca a passagem de safra, estao estimados em 126.574 toneladas suco de laranja
FCOJ Equivalente a 66 brix, podendo oscilar entre 115.000 a 135.000 toneladas.

« O processamento total de laranja no cinturao citricola de Sao Paulo e Triangulo Mineiro na
safra 2021/2022 esta estimado em 224 milhdes de caixas de laranjas de 40,8 Kg.

« 0 mercado interno da fruta in natura é projetado em 40 milhdes de caixas de 40,8 Kg,
enquanto o rendimento industrial médio para a temporada 2021/2022 é esperado em 273
caixas de 40,8 Kg para producao de 1 tonelada de FCOJ equivalente.

- Dessa forma, a projecao é de que a producao total de suco de laranja na safra 2021/2022
seja de 820,5 mil toneladas de FCOJ Equivalente, o que representa uma reducao de 2% em
relagcao as 837,4 mil toneladas produzidas na safra 2020/2021.

COGO
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ESTOQUES DE PASSAGEM NO

SUCO DE LARANJA EQUIVALENTE FCOJ

BRASIL - MIL TONELADAS
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# . suco DE LARANJA: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2022/2023

>

De acordo com a Associacao Nacional dos Exportadores de Sucos Citricos (CitrusBR), os
exportadores de suco de laranja do Brasil faturaram USS 1,067 bilhdo no periodo de
julho/2021 a fevereiro/2022, que corresponde aos primeiros oito meses da safra
2021/2022, resultado 9,2% acima da receita registrada entre julho/2020 e fevereiro /2021.

* 0O volume embarcado do produto (FCOJ Equivalente a 66° Brix), no entanto, registrou uma
leve queda de 1,0% no periodo, passando de 665.220 toneladas para 658.448 toneladas.

« A CitrusBR reune as principais empresas produtoras e exportadoras brasileiros de sucos
citricos (Citrosuco, Cutrale e Louis Dreyfus Company).

» Os dados das exportagoes mostram um cenario de perda de espaco do suco brasileiro no
mercado norte-americano: os embarques para os EUA recuaram 3%, com volume de
131.732 toneladas, ante 135.817 toneladas no mesmo periodo na safra 2020/2021.

COGO
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# . suco DE LARANJA: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2022/2023

>

« Os dados mostram como, nos ultimos anos, o suco de laranja brasileiro tem perdido
competitividade no mercado norte-americano.

« Entre as principais razoes para perda de espaco no mercado dos EUA esta a concorréncia
do suco do México, que acessa aquele pais isento de tarifa, enquanto o Brasil paga uma
taxa de USS 415,00 por tonelada.

« Entre os diferentes destinos do suco brasileiro, a Uniao Europeia continua a ser o principal
mercado das exportacoes brasileiras, com uma participacao de 63,3%, seguida dos
Estados Unidos (20,0%), China (7,9%), Japao (4,6%), Australia (1,1%) e outros, 3,1%.

- Para a Europa, as exportacoes totalizaram 416.070 toneladas, uma alta de 0,9% em relagao
as 412.439 toneladas embarcadas no mesmo periodo na safra 2020/2021.

« Os embarques de suco de laranja para o Japao registraram queda de 1,0% nos oito
primeiros meses da safra 2021/2022, com um volume de 30.233 toneladas.

COGO
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') SUCO DE LARANJA: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2022/2023

» A China importou de julho a fevereiro da safra 2021/2022 o total de 51.697 toneladas,
volume 60% maior do que o registrado no periodo na safra 2020/2021.

« Aos poucos, o0 mercado chinés parece estar amadurecendo e o consumo de suco de
laranja passa a ganhar folego de forma bastante organica.

« As operagoes de venda suco de laranja ao exterior continuam a ter impacto negativo da
cobranca de uma espécie de imposto de exportagao decorrente da interpretagao
equivocada da Solugao de Consulta n°® 2 de 2019 da Receita Federal do Brasil (RFB).

« Essa “regra”, aplicada desde abril/2019, permite a cobranca de 34% de IRPJ sobre tarifas
pagas a governos estrangeiros a titulo de imposto de importacgao.

- Essainovacao é bastante prejudicial porque mina a competitividade do setor exportador de
suco de laranja, bem como sua capacidade de investimento no médio prazo.

COGO



') SUCO DE LARANJA: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2022/2023

« 0 avancgo do México no mercado norte-americano é um bom exemplo: enquanto o México é
isento de qualquer cobranga, o produto brasileiro paga USS 415,85 por tonelada de FCOJ.

« Ao ser adicionado, o novo imposto criado pela interpretagao equivocada da Solugao de
Consulta N° 2/19 da RFB, adicionam-se mais USS 141,40 por tonelada no caso dos
Estados Unidos e o total chega a USS 557,25 por tonelada.

 Isso praticamente inviabiliza aquele mercado e o entrega para os mexicanos.

« 0 assunto tem sido tratado no ambito do Congresso Nacional, com a tramitagao de um
Projeto de Decreto Legislativo (PDL) 355/20 que susta a Solucao de Consulta n° 2 da Cosit
que deu origem a polémica: isso nao resolve o passivo criado até agora, mas impede que o
passivo continue a se acumular.

« 0 que parece é que se cria um imposto de exportacao disfarcado de Imposto de Renda.

COGO



Suco de Laranja: Exportagoes Brasileiras por Paises de Destino - Mil Toneladas

EUA
Bélgica
Holanda
China
Japao
Coreia do Sul
Australia
Israel
Chile
Espanha
Indonésia
Italia
Turquia
india
Libia
Outros

533,1
975,0
596,5
33,0
60,3
51
15,9
11,7
7,1
4,0
0,0
0,0
0,1
0,0
0,0
72,9
2.314,7

5859
876,8
508,7
32,2
429
04
15,1
11,0
6,5
6,2
3,3
03
13
1,1
0,0
58,0

2.149,7

834,4
802,6
6277
35,3
69,2
3,6
139
11,2
6,5
4,
2,5
1,4
3,1
1,1
0,0
43,4
2.460,1

597,5
880,4
595,4
455
54,1
2,3
10,9
71
6,4
2,5
3,0
2.2
21
0,3
0,5
40,4

494,7
674,6
604,8
43,8
51,6
4,3
16,3
10,2
58
26,7
2,6
28
23
0,6
0,0
1029

659,5
798,5
574,3
79,4
29,0
28
12,4
10,1
8,7
25,0
2,6
2,0
38
1,0
0,0
48,0

123,8
110,9
104,9

13,1
10,0
2,7
24
1,8
1,0
1,0
0,6
0,6
0,5
04
04
39

Fonte: Secex até 28/02/2022
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SUCO DE LARANJA: EXPORTAGOES BRASILEIRAS POR DESTINOS EM 2021
MIL TONELADAS - 66 GRAUS BRIX
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MIL TONELADAS

EXPORTAGOES BRASILEIRAS

EQUIVALENTE FCOJ

SUCO DE LARANJA
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') SUCO DE LARANJA: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2022/2023

« A producao global de suco de laranja devera crescer 11% na temporada 2021/2022, para
1,7 milhao de toneladas (65 graus brix).

« A maior produgao no Brasil e no México mais do que compensara declinios nos EUA e UE.

« A projecao é de um consumo global ajustado a producao, mas continuando sua tendéncia
de queda de longo prazo.

- Com a expectativa de que as exportacoes do Brasil permanegam praticamente inalteradas,
as exportagoes globais deverao aumentar apenas ligeiramente.

« A producao do Brasil devera crescer 16%, para 1,1 milhao de toneladas e o pais é de longe
o maior produtor, respondendo por 72% das exportagoes globais de suco de laranja.

« A producao dos EUA devera recuar 7% para um recorde de baixa de 215.000 toneladas,
devido a queda nas laranjas disponiveis para processamento.

COGO



'}J SUCO DE LARANJA: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2022/2023

« As exportacoes dos EUA estao previstas para baixo, com a menor produgao na safra
2021/2022, enquanto as importagoes significativamente mais altas sao insuficientes para
combater a queda do consumo.

« A producao do México esta projetada para aumentar em mais de 25%, para 170.000
toneladas, como resultado de mais laranjas disponiveis para processamento.

«  No México, a projecao é de que o consumo, as exportacoes e 0s estoques aumentem com
a oferta mais alta.

* A producao da UE devera recuar 10% em 2021/2022, para 70.000 toneladas, diante de uma
quantidade reduzida de laranjas disponiveis para processamento.

» 0O consumo da UE devera crescer ligeiramente, como resultado do aumento das
importacoes e o Brasil devera continuar sendo o principal fornecedor de suco para a UE.
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') SUCO DE LARANJA: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2022/2023

« Segundo o Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA), a Flérida deve
registrar a menor safra de laranja desde a 22 Guerra Mundial, causando alta nos futuros de
suco, que ja estavam no maior nivel em anos em razao da pandemia de Covid-19.

* O USDA estima a safra 2021/2022 da Flérida em 44,5 milhdes de caixas de 40,8 Kg de
laranja este ano, reduzindo suas expectativas que ja eram baixas.

« A safra terminara menor do que a que foi quebrada pelo Furacao Irma, em 2017.
« Se a projecao estiver correta, sera a menor colheita desde 1945.

« 0 maior culpado desta vez é o greening, que afina as copas das arvores e diminui sua
vitalidade: o greening afeta as arvores na Flérida desde que foi detectado 14, em 2005.

« 0 USDA informou que mais laranjas estao no solo do que de costume e que a fruta sendo
colhida é menor do que a média.
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') SUCO DE LARANJA: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2022/2023

« Os contratos futuros de suco de laranja concentrado e congelado, com vencimento em
maio/2022 estao cotados a cerca de USS 1,45 por libra-peso, 50% a mais do que quando a
pandemia de Covid-19 comecou.

« A demanda da pandemia pausou um longo declinio no consumo de suco de laranja entre
muitos norte-americanos, que migraram para bebidas com menos acucar.

« A oferta de suco de laranja, que nos EUA é produzido principalmente na Flérida, caiu junto
com a demanda, pois a area plantada de citricos na Flérida recuou 50% desde 2001.

« Os futuros de suco de laranja eram negociados ao pre¢go mais baixo em cerca de 10 anos
quando a pandemia atingiu os mercados, em fevereiro de 2020.

« A duragao do ganho, porém, foi curta, e o consumo voltou a cair nos ultimos meses.

« Mesmo assim, a tendéncia é de futuros sustentados, em virtude dos problemas de oferta.



Suco de Laranja NY Futuros
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SUCO DE LARANJA: EVOLUGAO DA OFERTA E DEMANDA GLOBAL
EM MIL TONELADAS 65 GRAUS BRIX
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'« SUCO DE LARANJA: RANKING DA PRODUGAO GLOBAL
SAFRAS 2012/2013 A 2021/2022 - MIL TONELADAS 65 GRAUS BRIX

PAiS/BLOCO

2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020

VAR. 2021-2022/
2020-2021 (%)

2020/2021 2021/2022

BRASIL 980 1.230 1.006 859 1.447 1.004 1.324 938 967 1.123 16%
EUA 607 476 425 361 303 187 329 297 230 215 -7%
MEXICO 151 126 159 166 210 190 220 90 135 170 26%
UE-27 83 114 97 100 116 89 101 66 78 70 -10%
AFRICA DO SUL 39 48 55 21 19 49 63 49 55 56 2%
CHINA 45 55 50 46 45 44 40 31 27 27 0%
AUSTRALIA 9 9 10 17 17 17 16 15 19 17 -11%
DEMAIS 20 26 16 12 17 16 19 16 15 18 20%
TOTAL 1.934 2.084 1.818 1.582 2.174 1.596 2.112 1.502 1.526 1.696 11%

Fonte dos dados: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DOS EUA (USDA)
Elaboragéo: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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L 4 SUCO DE LARANJA: EVOLUGAO DA PRODUGAO POR PAISES

4o EM MIL TONELADAS 65 GRAUS BRIX
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SUCO DE LARANJA: PRODUGAO GLOBAL EM 2021/2022
EM MIL TONELADAS 65 GRAUS BRIX
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'\. SUCO DE LARANJA: RANKING DO CONSUMO GLOBAL

- N SAFRAS 2012/2013 A 2021/2022 - MIL TONELADAS 65 GRAUS BRIX

. VAR. 2021-2022
PAIS/BLOCO |2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2020 02021 (()o/)l

UE-27 844 799 937 826 665 653 627 589 581 585 1%
EUA 733 700 663 631 581 572 530 556 529 497 -6%
REINO UNIDO 80 85 78 80 167 161 163 196 168 168 0%
CHINA 115 111 99 83 97 110 108 89 108 108 0%
CANADA 99 94 87 93 86 85 85 87 80 80 0%
BRASIL 45 35 35 38 38 40 52 63 70 75 7%
JAPAO 70 68 80 78 72 73 70 60 68 49 -28%
DEMAIS 84 68 48 42 117 107 110 120 133 137 3%
TOTAL 2.070 1.960 2.027 1.871 1.823 1.801 1.745 1.760 1.737 1.699 -2%

Fonte dos dados: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DOS EUA (USDA)
Elaboragéo: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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SUCO DE LARANJA: CONSUMO GLOBAL EM 2021/2022
EM MIL TONELADAS 65 GRAUS BRIX
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'« SUCO DE LARANJA: RANKING DAS EXPORTAGOES GLOBAIS
>

SAFRAS 2012/2013 A 2021/2022 - MIL TONELADAS 65 GRAUS BRIX

PAIS/BLOCO |2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016

2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 Vit

2020-2021 (%)

BRASIL 1.110 1.200 1.153 962 1.230 989 1.120 1.036 1.000 1.000 0%

MEXICO 143 121 153 158 204 182 195 105 130 161 24%
UE-27 54 57 50 52 170 161 157 162 132 135 2%

AFRICA DO SUL 22 31 45 35 28 39 30 30 30 40 33%

EUA 114 113 81 66 57 35 30 34 31 28 -10%

DEMAIS 29 30 32 35 58 69 61 43 35 31 -11%
TOTAL 1.472 1.552 1.514 1.308 1.747 1.475 1.593 1.410 1.358 1.395 3%

Fonte dos dados: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DOS EUA (USDA)

Elaborago: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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V SUCO DE LARANJA: EXPORTAGOES POR PAISES/BLOCOS
L 5 EM 2021/2022 EM MIL TONELADAS 65 GRAUS BRIX
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'« SUCO DE LARANJA: RANKING DAS IMPORTAGOES GLOBAIS

-~ SAFRAS 2012/2013 A 2021/2022 - MIL TONELADAS 65 GRAUS BRIX
PAIS/BLOCO |2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 V:;‘z;.ozzolzf?;)zl
UE-27 815 742 890 778 719 725 683 685 635 650 2%
EUA 302 300 330 280 301 413 346 210 283 310 10%
REINO UNIDO 40 40 35 40 192 191 191 214 175 175 0%
CHINA 59 57 49 40 55 68 70 60 83 84 1%
CANADA 103 98 91 97 90 86 85 87 80 80 0%
JAPAO 65 63 86 73 71 84 75 76 68 45 -34%
RUSSIA 47 45 38 37 35 31 33 32 36 35 -3%
DEMAIS 55 46 44 33 65 69 63 60 58 55 -5%
TOTAL 1.486 1.391 1.563 1.378 1.528 1.667 1.546 1.424 1.418 1.434 1%
Fonte dos dados: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DOS EUA (USDA)
Elaboragdo: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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V SUCO DE LARANJA: IMPORTAGOES POR PAISES/BLOCOS
& EM 2021/2022 EM MIL TONELADAS 65 GRAUS BRIX
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'i SUCO DE LARANJA: IMPORTAGOES POR PAISES/BLOCOS EM MIL
= TONELADAS 65 GRAUS BRIX
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I LARANJA: PREGOS PAGOS PELA INDUSTRIA EM SAO PAULO

. MERCADO SPOT POSTO FABRICA - R$/CAIXA 40,8 KG
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' LARANJA IN NATURA: PRECOS PAGOS AO PRODUTOR NO MERCADO

. DE MESA EM SAO PAULO - R$/CAIXA 40,8 KG
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