Conflito Russia x Ucrania e os impactos para
agronegocio global e brasileiro
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IMPACTOS DO CONFLITO RUSSIA x UCRANIA NO BRASIL

PIB: baixo crescimento no Brasil, com impacto da alta de alimentos, fretes e juros.

Selic: juros devem permanecer elevados, com projecao de 12,25% aa no final de 2022.

Cambio: alta volatilidade e délar sustentado ao redor de RS 5,50 no Brasil.

Inflacao: alta de 6,0% a 6,5% em 2022 , puxada pelos precos de alimentos e combustiveis.

Alimentos: maiores altas nos graos, 6leos vegetais e proteinas animais.

Reducao do poder de compra das familias devera ser acentuada ao longo deste ano.

Petréleo: cotagoes em alta elevarao precos dos transportes e dos fretes.

Encarecimento das importacoes, em especial de petrdleo, gas e trigo.

Impacto limitado sobre as exportacoes do agronegoécio ao longo de 2022.

Forte alta dos custos de producao agricolas, puxada pelos fertilizantes e defensivos.
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Risco de escassez de fertilizantes no Brasil para a proxima safra 2022/2023.
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RUSSIA x UCRANIA: IMPACTOS NA REGIAO
E AS SANCOES ECONOMICAS




GRAOS: DISTRIBUIGAO DA PRODUGAO GLOBAL EM 2021/2022
MILHOES DE TONELADAS E %

SORGO: 65.2 2% | GIRASSOL; 57,3; 2°/°| ALGODAO; 43,5; 1%

CEVADA; 145,8; 5%

OUTROS; 160,9; 5%

| {IMILHO; 1.205,4; 36%

| TRIGO; 764, 23% |
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MILHO: PRODUGAO MUNDIAL POR PAISES EM 2021/2022
EM MILHOES DE TONELADAS E DISTRIBUIGAO %

BRASIL: .
_ ; ARGENTINA:; -
272,6: 23% e 42,0: 4%
MEXICO;
27,6; 2%
DEMAIS;
315,5: 26%
EUA;
383,9: 32%
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UE-27, 4,9,
2%

MILHO: PRINCIPAIS EXPORTADORES MUNDIAIS 2021/2022 - MILHOES TE %

RUSSIA; 4,5; |

2%

UCRANIA: 33,

17%

ARGENTINA,; 38,0;

19%
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TRIGO: PRINCIPAIS PRODUTORES MUNDIAIS 2021/2022
MILHOES DE TONELADAS E DISTRIBUIGAO (%)

DEMAIS; UE-27,
203,8; 26% 138,9; 17%

CANADA: CHINA;

137,0; 17%

UCRANIA; | )
33,0; 4%
AUSTRALIA;
34,0; 4%
EUA; / iNDIA:
44,8; 6% RUSSIA; 109,5; 14%

75,5; 9%
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TRIGO: PRINCIPAIS EXPORTADORES MUNDIAIS 2021/2022
MILHOES DE TONELADAS E DISTRIBUIGAO (%)

CANADA: 15,2; DEIV_IAISO; UE-27;
7% 31,9, 15% 375 18%

|
RUSSIA;
. |350:17%

ARGENTINA: T

ESTADOS UNIDOS;

22,1:11%
UCRANIA: \ AUSTRALIA;
24,0;12°/f 25.5:12%
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OLEOS VEGETAIS: DISTRIBUIGAO DA PRODUGAO GLOBAL EM 2021/2022

MILHOES DE TONELADAS E %
AMENDOIM; 6,5; ALGODAO; 5,1; COCO: 3,7;
GIRASSOL; 22,1; 3% 2% 2%

OLIVA; 3,5;
2%

10%

CANOLA; 28,3;
13%

PALMA; 84,2;
40%

SO0JA; 60,3;
28%
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OLEO DE SOJA: PROJEGCAO DAS EXPORTAGOES POR PAISES EM
2021/2022 - MIL TONELADAS E DISTRIBUIGAO %

: PARAGUALI; BOL'_V'f? OUTROS;
RUSSIA; 400; 3% 395; 3% 1.752; 14%
635: 5%
USA;
646: 5%
ARGENTINA:
5.800: 48%
UE;
1.025: 9%
BRASIL:
1.525: 13%
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OLEO DE GIRASSOL: PROJEGAO DAS EXPORTAGOES POR PAISES EM
2021/2022 - MIL TONELADAS E DISTRIBUIGAO %

UE; 750; DEMAIS;
6% 768: 6% ARGENTINA;

630; 5%

UCRANIA:; RUSSIA;
6.650; 50% 3.800: 28%
TURQUIA,
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RUSSIA PRODUCTION

5-yr Avg 0
Crops (2016-2020) (1(?35(:3:15) (133(2) 11I'<2)r2|s) 2§2$22?§59
(1000 Tons)
Wheat 77,669 85,354 75,500 -3
Barley 19,013 20,629 17,500 -7
Sunflowerseed 12,501 13,269 15,500 23
Corn 13,614 13,872 15,000 10
Soybean 3,890 4,307 4,800 21
Rapeseed 1,818 2,567 2,800 38
Rice 695 742 698 0
Millet 397 392 360 -10

PS&D Online updated on February 9, 2022
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RUSSIA: CROP CALENDAR

Russia — Crop Calendar fj"‘mﬂ{f’;
Barley (Spring) EE . %0
Barley (Winter) B ] 10
Com — —
Millet I/ ]
Rapesead B e
Rice ———_—
Soybear — E—
Sunflowerseed ] ]
Wheat (Winter) s 62
Wheat (Spring) 0 ] 38
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
Il Plant Mid-Season Bl Harvest
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UKRAINE PRODUCTION

5-yr Avg 0
Crops (2016-2020) (1023§9|{<2>:1s) (1§3§ 111'(2)r2|s) 2?2::-227359
(1000 Tons)
Corn 30,815 30,297 42,000 37
Wheat 26,684 25,420 33,000 25
Sunflowerseed 14,900 14,100 17,500 18
Barley 8,730 7,947 10,200 19
Soybean 4,120 3,000 3,700 -14
Rapeseed 2,506 2,750 3,050 20
Millet 1569 260 180 8
Sorghum 190 107 140 -47
Rice 41 39 35 -15

PS&D Online updated on February 9, 2022
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Ukraine: Corn Production
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Ukraine: Wheat Production .
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Ukraine: Sunflower Seed Production
' ne

Russia

Chfe’r-r}ihivsk

Zhytomyrska
2% Kyivska

3%
Lvivska

Kharkivskal
TernopilskaKhmelnytska : 6% 1096
2% 3% ?, N Luhanska

I'va\no-Frankiska
akarpatska

SN

&

o RifoVoRradsk Dnipropetrovska
Chernivetska irovohrads Dnipropetrovska

R 2 <) 1 d sk
9% 9%;
| ok
‘Romanla
. 7%, 6%

Donetska
4%

Production
5-year average
2016-20, '000 metric tons

Khersonska

4%

<600
B 601-1,000
B 1.001-1,400

Percentages (%) shown on
map indicate percent of
national production.

6%)
i
)

S
USDA Foreign Agricu[tu ral Service Source: State Statistics Service of Ukraine (Rosstat for Crimea Oblast)
? U.S. DEPARTMENT OF AGRICULTURE Average Sunflower Seed Production 2016-2020

-COGO
k‘:l intzlgi’?srr:gigaégin; ‘ g g e . ' |’ND|CE

PAGINA 17




SANCOES ECONOMICAS FUNCIONAM ?
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SANCOES ECONOMICAS FUNCIONAM ?

v Sancoes raramente forgam o pais-alvo a mudar seu comportamento — autocratas como
Putin simplesmente nao estao tao expostos a miséria de seu proprio povo.

v Ele esta pronto para sacrificar a economia e a renda das familias, porque quer poder.

v Vladimir Putin precisara encontrar solucoes alternativas para o bloqueio economico
ocidental, mesmo que suas forgas continuem a invadir a Ucrania.

v A Ruassia devera tentar mitigar o impacto das penalidades financeiras confiando nas
vendas de energia e apoiando-se nas reservas do pais em ouro e nha moeda chinesa.

v" Putin também deve movimentar fundos através de bancos menores e contas de familias
de elite nao cobertas pelas sanc¢oes, negociar criptomoedas e confiar no relacionamento
da Russia com a China.

v" No momento, as duas maiores avenidas que a Russia tem sao a China e a energia.

v" Ha muito mais lucro a ser obtido com sua energia se eles puderem coloca-la no mercado.
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SANCOES ECONOMICAS FUNCIONAM ?

v Embora a Russia deva se aproximar da China para compensar a perda de suprimentos de
bens e servigos que normalmente obteria do Ocidente, os russos tambhém estao
apostando que seus enormes suprimentos de energia continuarao sendo demandados,
principalmente durante este inverno frio.

v No mes passado, a Russia e a China assinaram um acordo de 30 anos que permitira a
Russia fornecer gas a China, embora o encanamento para transportar esse gas nao seja
concluido por pelo menos trés anos.

v' Além disso, a China anunciou na semana passada que permitiria pela primeira vez a
importacao de trigo de todas as partes da Russia.

v" Uma maior dependéncia de criptomoedas sera um caminho inevitavel para a Rissia
tentar sustentar suas transagoes financeiras: mas é improvavel que isso sirva como
substituto para transacgoes corporativas ao longo do tempo.
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SANCOES A RUSSIA: IMPACTOS E REACOES ESPERADAS

v" 0s EUA e a UE impuseram sang¢oes aos maiores bancos da Russia e sua elite, congelaram
os ativos do Banco Central russo localizados fora do pais e estao excluindo algumas
Instituicoes financeiras do sistema de transag¢oes bancarias SWIFT, mas permitiram que
petroleo e gas natural continuem a fluir livremente para o resto do mundo.

v A Sociedade de Telecomunicagoes Financeiras Interbancarias Mundiais (SWIFT) emitiu
comunicado na terca-feira (01/03), declarando estar em contato com autoridades para
avaliar quais entidades russas estao sujeitas a medidas de restricao aos seus servicos.

v A desconexao dessas entidades sera feita “assim que receberem instrugoes legais”.

v" A Russia esta parcialmente banida do SWIFT e os fluxos comerciais russos serao
significativamente impactados.

v Restri¢goes no financiamento do comércio de commodities, uma ferramenta crucial para
esse tipo de transagao, colocam obstaculos adicionais aos fluxos comerciais russos.
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SANCOES A RUSSIA: IMPACTOS E REACOES ESPERADAS

v As sangoes impostas a Russia por sua invasao a Ucrania provavelmente causarao muito
mais danos do que o presidente Vladimir Putin pensava ser possivel.

v Ao atingir os bancos comerciais, o banco central, os lideres politicos e empresariais da
Russia e a industria, o Ocidente esta aplicando uma puni¢cao econémica dura.

v Nao esta claro se as sangoes mudarao o comportamento de Putin, e elas podem causar
transtornos de longo alcance para o Ocidente.

v Desde 2014, quando a Russia foi atingida por sangoes especificas por anexar a Crimeia,
Putin tem trabalhado para reduzir a influéncia do resto do mundo sobre a Russia.

v 0 pais tem uma conta corrente e superavits fiscais, o que significa que nao ha
necessidade de empréstimos de credores estrangeiros ou domésticos, baixa divida
externa, reservas cambiais diversificadas de USS 630 bilhoes, uma moeda flutuante e um
banco central principalmente autonomo que visa inflacao de 4% ao ano.
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SANCOES A RUSSIA: IMPACTOS E REACOES ESPERADAS

v' Com isso, a Russia eliminou a maioria das vulnerabilidades que, via de regra, provocavam
crises — como a do calote russo em 1998.

v" Porém, a Russia faz negécios com o mundo, o que exige capacidade de pagar contas.

v" Com o acesso as suas reservas fortemente restringido e o Ocidente unido em sangoes, o
banco central € menos capaz de comprar o rublo para defender seu valor, pagar juros e
guiar a divida externa que poderia levar ao calote, ou fornecer moeda estrangeira aos
bancos comerciais, que enfrentam uma corrida para depasitos.

v" Os importadores russos nao tem certeza de que alguém recebera seu dinheiro.

v A Russia ainda é amortecida por suas pesadas exportacoes de petroleo e gas, que sao
amplamente isentas de sangoes, mas essa almofada tem limites: o petréleo russo agora
esta sendo vendido com um desconto consideravel, enquanto os precos globais, agora a
mais de USS 100 por barril, estao em risco se a economia mundial cair.
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SANCOES A RUSSIA: IMPACTOS E REACOES ESPERADAS

v Existem riscos enormes quando se tem uma parada brusca no financiamento e esta
exposto a volatilidade dos precos do petréleo.

v" A Ruassia dependera cada vez mais da venda de gas natural para a China, que
provavelmente pagara menos do que muitos compradores concorrentes da Europa.

v Expulsar uma economia tao grande do sistema financeiro de forma tao abrupta pode
desencadear uma dinamica imprevista.

v" 0 BC da Russia é um ator importante nos mercados globais.

v A guerra e as sanc¢oes que a acompanham ja estao ameacando outro choque de oferta
que desacelera o crescimento e aumenta a inflagao na UE e nos EUA — e um corte nas
exportacoes russas de petroleo ou gas natural a exacerbaria dramaticamente.

v As sangoes deverao dificultar as negociagoes de outros paises com os russos, afetando o
comeércio global de graos e de fertilizantes.
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RUSSIA x UCRANIA: IMPACTOS SOBRE
SUPRIMENTOS E PRECOS NO AGRONEGOCIO




PETROLEO BRENT: COTAGOES MEDIAS - US$/BARRIL
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EVOLUGAO DOS PRECOS NO MERCADO EXTERNO EM USS$ (%)

®m VAR. EM 2022 ®m VAR. EM 12 MESES
51.9%
41,1%
35,6% 34,6%
15,4%
7.0%
L .. . 0/ I .
- e
SOJA MILHO TRIGO ;i. ALGODAO ACUCAR
-3.5%
-16,7%
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EVOLUGAO DOS PRECOS NO MERCADO EXTERNO EM US$ (%)
m VAR. EM 12 MESES m VAR. EM 24 MESES

94,4% 99,0% 94,1%
67,5%
51,9% 51,8%
41,1%
34,69
SOJA MILHO TRIGO ALGODAO AGUCAR CAFE
-1 0,1%
-16,7%
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Oferta de milho
Cana para agucar
Etanol de milho Oleo alimenticio

Etanol de cana Alta do milho

Biodiesel de soja Alta do acucar

PETROLEO Alta da soja

EM ALTA
Portos fechados
Logistica
Fornecimentos
Inflagao

Fretes maritimos

Fretes internos

Fretes conteineres
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EVOLUCAO DOS PRECOS NO MERCADO INTERNO EM R$ (%)
® VAR. EM 12 MESES m VAR. EM 24 MESES

148,9%
137,6%

123,5%

69,3% - e

56,6%

69,5%

13,2°

4,2%

| |
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EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO INTERNO EM RS$ (%)
mVAR.EM 2022 mVAR. EM 12 MESES

42,9%

26,3% 24.,5%
19,0% 18,0%
10,4% 11,6% 1.7%
6,2% 7.0%
4.8%
MILHO SOJA FARELO SOJA  OLEO SOJA BOI FRANGO 0VOS

-14,6%
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Alta do trigo
Alta do milho

Trigo e derivados Alta da soja

Milho e racoes Alta do girassol

Girassol/dleo
Soja e farelo/ragoes Alta das ragoes

CONFLITO & Custos das carnes

AGRONEGOCIO Precos das carnes
Portos disponiveis

Oferta de fretes maritimos Custos ?9"00|as
Fornecimentos

Oferta de fertilizantes -
Inflagao

SWIFT: transagoes
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AGRONEGOCIO: BALANGA COMERCIAL DO BRASIL EM US$ BILHOES

*-EXPORTACOES  -e-IMPORTAGOES  -e-SALDO

BRASIL E O MAIOR EXPORTADOR
LIQUIDO GLOBAL NO AGRONEGOCIO
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BRASIL: EXPORTAGOES DO AGRONEGOCIO POR DESTINOS EM 2021
JANEIRO A DEZEMBRO - DISTRIBUIGAO EM RECEITAS (US$)

JAPAO —
29, — USS$ 120,6 BILHOES EXPORTADOS EM 2021
TAILANDIA
2%
AFRICA “
6% UNIAO
EUROPEIA
15%
OR'ENTE MEDIO ESTADOS UNIDOS
8%
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INSUMOS: TENDENCIAS DE SUPRIMENTOS
E PREGCOS PARA 2022/2023
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FERTILIZANTES: A DEPENDENCIA DAS IMPORTAGOES NO BRASIL
PROJEGOES PARA 2022

MATERIAS PRIMAS % DO USO IMPORTADO FORNECEDORES

Russia, China e paises
do Oriente Médio

759, Marrocos, China, Russia
i e Arabia Saudita

NITROGENADOS (N)

FOSFATADOS (P)

Bielorrussia, Canada e

POTASSIO (K) S

Fontes: COMEXSTAT, ANDA e ANDAV
Elaboragao: Cogo Inteligéncia em Agronegécio
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FERTILIZANTES: IMPORTAGOES BRASILEIRAS POR ORIGENS EM 2021
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NITROGENADOS: IMPORTAGOES BRASILEIRAS POR ORIGENS EM 2021

= RUSSIA
= CHINA
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FOSFATADOS: IMPORTAGOES BRASILEIRAS POR ORIGENS EM 2021

= MARROCOS

= RUSSIA
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= CHINA
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FERTILIZANTES: SINTESE DA CONJUNTURA ATUAL

Precos globais dos fertilizantes nos niveis mais altos dos ultimos 12 anos.

As importacoes atendem 80% a 85% da demanda brasileira.

Drivers: fretes maritimos, petréleo, China, conflito Russia x Ucrania, sangoes a Belarus.

China: restricao de exportacoes de nitrogenados e fosfatados até maio de 2022.

AN NN N

Russia: restricao das exportacoes de nitrogenados, devido a crise energética na Europa,
de quem é grande fornecedora de gas natural (insumo na produgao de fertilizantes).

AN

Russia: 2° maior exportador mundial de nitrogenados e o 3° maior exportador global de
fosfatados e potassicos, contribuindo com 16% dos adubos exportados no mundo.

v Potassio: Belarus é o 3° maior fornecedor para o Brasil e os precos poderao registrar
novas altas com as san¢oes impostas pelos EUA e UE ao pais.

v" Tendéncias: cotagoes deverao permanecer elevadas ao longo de 2022 ou por um periodo
mais prolongado, caso nao haja um solucao para o conflito Russia x Ucrania.
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FERTILIZANTES: OS IMPACTOS DO CONFLITO RUSSIA x UCRANIA

v" A Russia é o 2° maior exportador mundial de nitrogenados e o 3° maior exportador global
de fosfatados e potassicos, contribuindo com 16% dos adubos exportados no mundo.

v" A Russia e a Belarus sao o 2° e 3° maiores paises produtores de potassio do mundo.

v A Russia é o principal exportador global de nitrogénio, com 17% de participa¢ao no
mercado global e é o 3° maior exportador de fosfato.

v Russia e Belarus respondem, juntas, por 40% da oferta global de cloreto de potassio.

v A Russia é o principal fornecedor de adubos ao Brasil, com 23% do volume importado.

v A guerra que se desenrola no Leste Europeu, entre Russia e Ucrania, pode levar a uma
crise de oferta global prolongada, ampliar a atual escassez e impulsionar precos ja altos.

v A pressao do conflito sobre a oferta e os precos do gas natural elevarao ainda mais os
custos de producao de fertilizantes: os altos pregos do gas podem levar ao fechamento
de fabricas na UE, como ocorreu em 2021, restringindo ainda mais o fornecimento global.
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FERTILIZANTES: OS IMPACTOS DO CONFLITO RUSSIA x UCRANIA

v Havia sinais concretos de que o desequilibrio global entre oferta e demanda estava
diminuindo até o acirramento da crise entre Russia e Ucrania e de Belarus.

v Essa nova crise significa risco de fornecimento e percepc¢ao de que a oferta mundial
continuara limitada, nao conseguindo responder na mesma velocidade da demanda.

v Ainterrup¢ao total do fluxo de exportagao de fertilizantes russos ao Brasil, assim como
para a grande maioria de outros paises do mundo, é somente uma questao de tempo.

v" Mesmo que o pais nao suspenda as vendas externas, as sancoes economicas impostas a
Russia e os gargalos logisticos tendem a interromper o fluxo exportador do pais.

v As sangoes econdmicas ja impostas sao duras e colocam a Russia em situagao similar
aquela em que Belarus se encontra desde dezembro de 2021, em dificuldade de negociar
e realizar pagamentos com player externos.

v A exclusao de bancos da Russia da SWIFT dificultara ainda mais suas exportagoes.
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FERTILIZANTES: OS IMPACTOS DO CONFLITO RUSSIA x UCRANIA

v Outro fato relacionado as questoes financeiras é o congelamento de parte das reservas
do Banco Central da Russia, que poderia auxiliar as empresas no fluxo comercial.

v Outro ponto preocupante sao os gargalos logisticos, decorrentes do conflito bélico.

v Os problemas de logistica ja estao afetando em cheio os embarques de fertilizantes de
origem russa, pois o Mar Negro, regiao do conflito, ja é considerado zona de guerra.

v" Uma parte expressiva das exportacoes russas é escoada pelo Mar Negro.

v Grande parte das seqguradoras internacionais nao esta mais assegurando as cargas de
navios que circulam pela regiao por ser considerada zona de guerra em virtude do risco de
as embarcacoes serem atingidas por misseis ou sequestradas e, além disso, as proprias
transportadoras maritimas nao querem frequentar a regiao por risco de seguranca.

v' 0 aumento dos precos em todo o complexo NPK (nitrogénio, fosforo e potassio) sera
inevitavel, caso as sancoes bloqueiem parte significativa das exportagoes russas.
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FERTILIZANTES: OS IMPACTOS DO CONFLITO RUSSIA x UCRANIA

v" Com respeito a questao de disponibilidade global dos principais macronutrientes, é dada
como certa uma crise de escassez de cloreto de potassio.

v" 0 escoamento da producao de cloreto de potassio de Belarus esta interrompido por
sangoes impostas pela Lituania.

v" A maioria das empresas produtoras de fertilizantes dos dois paises (Russia e Belarus)
sao estatais, ou seja, as decisoes dessas empresas vao a reboque do que decidem os
respectivos governos em relacao ao mercado internacional.

v' Ha possibilidade concreta de uma crise de escassez de fosfatados, mas ainda nao é
possivel afirmar que isso ocorrera.

v" Em contrapartida, no mercado de nitrogenados, pode nao deve haver crise de escassez
desde que a China retorne ao mercado de exportacao a partir de meados maio deste ano,
conforme esperado, o que é um cenario bastante provavel.
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FERTILIZANTES: OS IMPACTOS DO CONFLITO RUSSIA x UCRANIA

v A possibilidade de o Brasil recorrer a outras origens para garantir o abastecimento de
fertilizantes em caso de interrupcao do fornecimento russo supriria apenas em parte as
necessidades do Pais.

v" Os impactos do conflito, com o encarecimento dos fertilizantes, e o risco quanto ao
abastecimento tendem a ser sentidos com maior forga pelos produtores brasileiros na
aquisicao destes insumos para a safra de graos 2022/2023, semeada a partir de
setembro, e na adubacao das culturas perenes, parte realizada no 2° semestre de 2022.

v O produtor esta exatamente no periodo de compras para a proxima safra 2022/2023.

v" A decisao de compra vinha sendo postergada, com a expectativa de uma queda nos
precos dos fertilizantes, que, de fato, era esperada.

v Agora, os produtores terao maiores custos de producao ao passo que a reacao das
cotacoes se estenda para o mercado fisico, dependendo do tempo de duracao do conflito.
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FERTILIZANTES: OS IMPACTOS DO CONFLITO RUSSIA x UCRANIA

v" A demanda do Hemisfério Norte, que representa 80% do consumo global de fertilizantes,
Ja esta sendo atendida neste 1° trimestre do ano e havera poucas consequéncias para o
inicio da safra 2022/2023 (a nao ser a alta dos custos de producao).

v" No Hemisfério Sul, porém, a situacao sera mais complicada, devido a alta dos precos e
aos efetivos riscos de desabastecimento.

v Além disso, as relacoes de troca entre fertilizantes e graos, que vinham melhorando nas
ultimas semanas, devido aos aumentos de precos futuros da soja e do milho, voltaram a
piorar para os produtores brasileiros.

v" Porém, cabe destacar que, ao mesmo tempo em que os custos de fertilizantes possam
subir ainda mais, as cotacoes das commodities agricolas, como soja, milho e trigo, por
exemplo, que ja estao em alta por choques climaticos, tendem a sofrer pressao altista
ainda maior, se houver restrigoes das exportagoes russas.
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FERTILIZANTES: COTAGOES NO MERCADO INTERNACIONAL (US$/T)
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FERTILIZANTES: DEMANDA POR CULTURAS NO BRASIL EM 2021
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SOJA: SACAS NECESSARIAS PARA AQUISICAO DE 1 TONELADA
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DEFENSIVOS: SINTESE DA CONJUNTURA ATUAL

v 0 Brasil responde por 20% do mercado global de defensivos e é suprido em grande parte
por importacoes — que correspondem entre 70% a 75% da demanda interna.

v' China e India: escassez energética e redugao da producao — juntos, somam 34% das
iImportacoes brasileiras de defensivos.

v’ Glifosato: o principal pais exportador para o Brasil é a China que esta reduzindo a
producao deste ativo: 95% das aquisicoes brasileiras sao provenientes da China.

v 0 glifosato — herbicida mais usado no Brasil, essencial para a dessecacao da area pré-
semeadura — é proveniente do fosforo amarelo, insumo que exige muita energia e agua
para sua sintetizacao: o agravante é que nao ha substitutos para o glifosato.

v' Riscos: continuidade da alta dos prec¢os por um periodo mais prolongado; pressao sobre
os custos de producao da safra de inverno de 2022 (trigo), cana e café da nova temporada
2022/2023 e a proxima safra de graos em 2022/2023.
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DEFENSIVOS: IMPORTAGCOES BRASILEIRAS POR ORIGENS EM 2021
(USS)

= EUA

m CHINA
= INDIA

m ISRAEL
= FRANCA

= DEMAIS




COGO GRAOS: IMPACTOS NO MERCADO
Qs’ " agronegocio GLOBAL E BRASILEIRO

| | “ — ‘ -

|~ -



e Ukralnlan and Russmn Grain Exports
'%i" mﬂ:‘:‘mu '\mmn& | )}\ ~ ’ #:;:;Lu;ans | E

Donetsk
Zaponzhzhla ® ¥ ¢ =Y Aoueubk

% oy [/ A
. b A Kryvyi | th 3anop DIOKS
N & Kpusuu Pir® i
..:?l ¥

<t L «

: ﬂMarlupoI
\‘J\\Myko o —~ 5 9 5‘
. Mukos Mykolaiv ~34%  welitopol e S %on-Don, ~
: Ode a O kherson ok e ’ B°°79-8-..'.'a'n°"y \
on 50 iy SRR e

T
O

" Bucharest
T
p ) \SConsute

N
» Y %y
Varna -\#’ B
v e

& P Ports representing 90%+ of Ukraine grain shipments
\Burgas

Ports representing 90%+ of Russia grain shipments

¥

(COGO

inteligéncia em
agronegocio

INDICE




UKRAINE: CROP CALENDAR

Ukraine — Crop Calendar
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GRAOS: IMPACTOS GLOBAIS DO CONFLITO RUSSIA x UCRANIA

v A guerra na Ucrania ja elevou com forcga os precos dos graos, mas o tamanho do impacto
vai depender do tempo de duracao do conflito e das sangcoes de ambos os lados.

v Se o conflito de prolongar, o problema sera muito grave, porque os importadores de milho
e trigo nao vao receber os graos da Russia e da Ucrania, que respondem, juntos, por 30%
das vendas externas de trigo e 19% do milho: com isso, os prec¢os globais devem subir.

v" Quando a Russia invadiu a Ucrania, o Mar Negro, por onde saem os graos de ambos os
paises, foi declarado area de guerra, o que implica na negativa de seguradoras para a
cobertura de embarques.

v" 0 mercado esta avaliando o tamanho das colheitas de trigo, milho e girassol da Ucrania
em 2022/2023 e o grau de corte de rendimento que precisa ser feito durante a guerra.

v" Na Ucrania, a falta de combustivel, fertilizantes e sementes exige um corte de
produtividade e area de, pelo menos, 10% a 20%.
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GRAOS: IMPACTOS GLOBAIS DO CONFLITO RUSSIA x UCRANIA

v A safra de trigo de inverno da Ucrania ja esta semeada, mas ainda necessitara de tratos
culturais, processamos e transporte.

v" Se a Russia assumir o controle da Ucrania e reivindicar a vitoria, culturas adicionais de
oleaginosas seriam plantadas no final de abril e maio.

v" Em abril/maio a Ucrania inicia a safra nova de milho, mas nao deve haver bancos para
financiar os produtores ucranianos: esse é um outro risco grande a frente.

v" Do lado da Russia, o pais é importante fornecedor de fertilizantes, inclusive para o Brasil.

v" Ao mesmo tempo, no caso de um prolongamento do conflito, que continue a afetar o
escoamento de milho da Ucrania, o Brasil pode se beneficiar de uma boa 22 safra de 2022
de milho e elevar os seus embarques ao longo deste ano.

v" Em relacao a soja, o mundo ja chegou a guerra com o balancgo apertado, pela quebra da
safra no Brasil, no Paraguai e na Argentina.
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GRAOS: IMPACTOS GLOBAIS DO CONFLITO RUSSIA x UCRANIA

v No Brasil, o aumento do custo de producao é um dos maiores impactos da guerra entre
Russia e Ucrania, devido aos aumentos dos precos dos insumos agricolas.

v Grande parte dos fertilizantes vem da Russia, que é um dos maiores produtores globais.

v" 0 impacto dos fertilizantes pode vir tanto do desabastecimento como dos aumentos de
precos dos principais produtos: 23% do complexo NPK (nitrogénio, fosforo e potassio)
iImportados anualmente pelo Brasil vém da Russia.

v Ha efeitos também na agropecuaria brasileira decorrentes do aumento dos combustiveis,
em virtude do aumento do petréleo no mercado internacional.

v 0 setor é muito afetado pelo aumento do custo de fretes, seja pelo escoamento da
producao, seja pelo transporte dos insumos agricolas.

v Outro impacto significativo no custo de producao vem do aumento do petréleo, que
também se reflete nos precos dos defensivos quimicos e das embalagens.
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GRAOS: IMPACTOS GLOBAIS DO CONFLITO RUSSIA x UCRANIA

v Outro ponto que afeta o custo de producao é o fortalecimento do ddlar ante o Real.

AN

O ddlar estava em tendéncia de queda e nesses poucos dias de guerra ja teve aumento.

v" Como grande parte dos insumos agricolas sao importados, a alta do dolar levaria ao
aumento significativo dos precos dos itens importados.

v" Também devem ocorrer aumentos dos custos de producao para o segmento de proteinas
animais, em virtude das elevagoes expressivas dos graos utilizados nas ragoes animais.

v" 0 aumento das commodities certamente vai afetar o custo das cadeias pecuarias, seja
avicultura, suinocultura, pecuaria de leite e confinamentos de bovinos de corte.

v" No caso dos fertilizantes, os produtores estavam aguardando o 2° trimestre de 2022 para
iniciar a negociagao, mas, diante do conflito, serao forgados a antecipar essas compras.

v" EUA e UE iniciam plantios em abril e maio, quando ja pode haver antecipagao dos
problemas que a agropecuaria brasileira podera enfrentar.
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SOJA: IMPACTOS GLOBAIS DO CONFLITO RUSSIA x UCRANIA

v 0 conflito entre Russia e Ucrania é altista para a soja apesar de nenhum dos dois paises
(Russia e Ucrania) ser importante produtor deste grao.

v" Isso porque os dois sao os principais produtores e exportadores de dleo de girassol, e a
ruptura da cadeia desse 6leo elevara a demanda dos 6leos de soja, palma e canola.

v" No caso especifico do dleo de soja, a América do Sul enfrenta expressiva quebra de safra,
situacao que preocupa quanto a disponibilidade do farelo e do 6leo também ao longo de
2022, tanto para o mercado externo, quanto para consumo doméstico.

v Antes mesmo do conflito o balango global de 6leos vegetais estava justo.

v' Dessa forma, esse é mais um fator altista importante para os 6leos vegetais, com
impactos diretos no mercado de soja em grao.

v A tendeéncia é altista para os preg¢os no Brasil, com a forte quebra da safra sul-americana,
e baixa expansao da area nos EUA em 2022/2023 — estimada em 0,9% pelo USDA.
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EVOLUGAO DAS AREAS DE GRAOS EM MILHOES DE HECTARES
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SOJA EM GRAOS: PROJECAO DAS IMPORTAGOES POR PAISES EM
2021/2022 - MILHOES DE TONELADAS E DISTRIBUIGAO %
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SOJA: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO (CME/CBOT)
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SOJA: COTAGOES FUTURAS NA CME/CBOT EM US$/BUSHEL
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SOJA: PARIDADE DE PREGCOS CBOT & FOB PRODUTOR
REGIOES SUL/SUDESTE - R$/60 KG - TAXA DE CAMBIO FUTUROS B3
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SOJA EM GRAOS: INDICADOR CEPEA x PARIDADES DE IMPORTAGAO
(TEC 0%) - R$/SACA 60 KG

INDICADOR CEPEA ARGENTINA EUA

Fonte: Cogo Inteligéncia em Agronegécio
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SOJA: SACAS 60 KG NECESSARIAS PARA AQUISIGAO DO PACOTE DE

DEFENSIVOS PARA 1 HECTARE NAS REGIOES SUL/SUDESTE
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SOJA: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA, MARGEM
LIQUIDA E EBITDA (R$/HA NOMINAIS) - SUL/SUDESTE
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SOJA: SACAS 60 KG NECESSARIAS PARA AQUISIGAO DO PACOTE DE
FERTILIZANTES PARA 1 HECTARE NAS REGIAO DOS CERRADOS
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MILHO: IMPACTOS GLOBAIS DO CONFLITO RUSSIA x UCRANIA

v Os precos internacionais de milho deverao continuar em tendéncia altista, em razao do
conflito entre Russia e Ucrania.

v A preocupacao com o escoamento do milho ucraniano aumentou e os embarques do pais
representem 17% das exportacoes globais na safra 2021/2022.

v" Porém, um alargamento do conflito provavelmente resultaria em um menor volume
exportado pelo pais.

v" Como os maiores compradores do milho ucraniano sao UE e China, essas regioes deverao
redirecionar a demanda para outros importadores como Brasil, EUA e Argentina, o que
devera impulsionar novas altas nos pre¢os internacionais.

v Além disso, ha quebras nas safras do Brasil, Argentina e Paraguai em 2021/2022.

v A guerra pode prejudicar a safra de milho (2022/2023), ja que o plantio na Ucrania, que
comegca entre abril e maio, tende a ser prejudicado.
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MILHO: RELAGAO ESTOQUES FINAIS/DEMANDA MUNDIAL (%)
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- MILHOES DE TONELADAS

EXPORTAGOES BRASILEIRAS
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MILHO: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO (CME/CBOT)
US$/BUSHEL
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COTAGOES FUTURAS NA CME/CBOT EM US
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MILHO: PREGOS NO ATACADO EM SAO PAULO - R$ 60 KG
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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MILHO 22 SAFRA: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA,
MARGEM LIQUIDA E EBITDA (R$/HA NOMINAIS) - CERRADOS
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MILHO EM GRAOS: INDICADOR CEPEA x PARIDADES DE
IMPORTAGAO (TEC 0% E ISENGAO PIS/COFINS) - R§/SACA 60 KG

. '

INDICADOR CEPEA ARGENTINA

Fonte: Cogo Inteligéncia em Agronegdcio
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TRIGO: IMPACTOS GLOBAIS DO CONFLITO RUSSIA x UCRANIA

v As projecoes apontam que 30% das exportagoes globais de trigo estejam, no momento,
cortadas do mercado: a queda na oferta do cereal se deve as interrupgoes de exportagoes
ocasionadas pela guerra entre Russia e Ucrania.

v A Ucrania ja anunciou que manteria seus portos do Mar Negro fechados até o fim da
invasao russa, o que significa que nenhum carregamento de trigo pode ser enviado por
um periodo indefinido e a Russia também nao deve registrar exportacoes de trigo.

v" Nao ha navios dispostos a viajar para a regiao da crise e as companhias de seguros, sem
duvida, exigirao premios significativamente mais altos para cobrir isso.

v" Nos EUA, o contrato Margo/2022 do Soft Red Winter em Chicago teve alta significativa de
25,7% nos ultimos sete dias, cotado a USS 10,01 por bushel (USS 368,08 por tonelada).

v Na Bolsa de Kansas, o contrato Mar¢o/2022 do Hard Winter teve avancgo de 21,2% no
mesmo periodo, a USS 10,12 por bushel (USS 371,85 por tonelada).

v Esses valores sao os mais altos desde agosto de 2012, em termos nominais.
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TRIGO: EVOLUGAO DA AREA E DA PRODUGAO NO BRASIL
==AREA - MILHOES HA «=PRODUGAO - MILHOES T
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TRIGO X MILHO: COMPARATIVO DE PREGCOS ARGENTINA
(ROSARIO) X GOLFO EUA - USS/TONELADA FOB




TRIGO PANIFICAGAO: PREGOS FOB INTERIOR PARANA - R$ 60 KG
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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TRIGO PANIFICAGAO: PREGO FOB INTERIOR PR x PARIDADE DE
IMPORTAGAO CIF SP (TEC 0%) - R$/SACA 60 KG

175,20

INDICADOR CEPEA ARGENTINA

Fonte: Cogo Intehgenma em Agronegdcio
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TRIGO: CUSTO OPERACIONAL EFETIVO (COE), RECEITA BRUTA

E MARGEM LIQUIDA (R$ NOMINAIS) - REGIAO SUL DO BRASIL
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CARNES: IMPACTOS GLOBAIS DO CONFLITO RUSSIA x UCRANIA

v 0 impacto do conflito entre Russia e Ucrania também afeta as cadeias da pecuaria.

v Criadores de bovinos, suinos e aves, que tem boa parte de custos baseada no consumo
de graos (milho e farelo) para alimentar os animais, terao pela frente um cenario adverso.

v" A Ucrania é uma grande produtora de milho e a Russia, um dos maiores produtores de
trigo e, mesmo que o trigo nao seja usado como ra¢ao no Brasil, quando o preco do grao
sobe ele puxa a cotacao de outros graos, especialmente do milho.

v 0 nivel atual das cotag¢oes do milho ja é muito elevado e pressiona os custos da pecuaria.

v Essa alta adicional de preco do milho por conta do conflito piora um quadro que ja era
critico para muitos pecuaristas.

v Isso porque houve quebra na 22 safra de milho de 2021, da 12 safra do grao de 2022,
afetada pela seca no Sul, além das quebras nos paises vizinhos do Mercosul, como a
Argentina e o Paraguai.
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CARNES: IMPACTOS GLOBAIS DO CONFLITO RUSSIA x UCRANIA

v Ponto positivo fica para a carne de frango brasileira, uma eventual interrup¢ao no fluxo
exportador da Ucrania, em decorréncia do conflito com a Russia, pode abrir oportunidade
para o frango brasileiro nos paises importadores.

v" Embora isso possivelmente nao compensara o impacto negativo da alta dos precos dos
ingredientes das racoes (milho e farelo de soja).

v A Ucrania exporta, em média, 300 mil toneladas de carne de frango por ano.

v" Em relacao as exportagoes de carnes do Brasil, ambos paises — Russia e Ucrania — nao
sao destinos relevantes da pauta de exportacoes de proteinas animais do Brasil.

v Isso sugere que os exportadores brasileiros consequirao realocar, sem grandes
dificuldades, os embarques para outros paises importadores.

v Entretanto, se a tensao entre Russia e Ucrania se alongar, a economia mundial sera
abalada e, consequentemente, a demanda por esses produtos podera ser afetada.
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Carne Bovina: Exportagoes por Paises de Destino - Mil Toneladas

Paises
China 164,8 211,2 322,3 497,8 868,7 7229
Hong Kong 181,3 2472 277,1 225,3 208,2 132,9
Chile 70,1 64,4 114,7 110,2 90,0 110,2
EUA 0,8 13,5 0,1 0,1 20,1 85,8
Egito 164,9 146,9 171,3 153,4 117,8 65,1
Emirados Arabes 17,8 20,6 37,6 71,2 39,0 47,6
Filipinas 20,0 9,3 26,5 34,2 39,2 459
Arabia Saudita 28,7 41,3 419 41,5 39,9 39,3
|srael 13,7 180 16,1 25,6 241 339
|Russia 130,6 138,0 3,7 63,7 53,2 28,0 I
Italia 25,7 25,2 28,8 27,6 23,7 27,2
Singapura 15,4 17,5 17,4 20,1 19,8 24,4
Uruguai 2,3 4,1 13,6 28,0 26,2 22,7
Jordania 11,3 11,5 17,8 18,6 11,6 17,1
Holanda 17,5 17,1 17,0 13,8 16,0 16,8
Outros 211,3 220,5 247,6 238,6 127,0 140,2

1.206,4 1.353,5 1.569,7 1.724,4

Fonte: ComexStat até 31/12/2021
Elaboragao: Cogo Inteligéncia em Agronegacio
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CARNE BOVINA: EXPORTAGOES BRASILEIRAS POR DESTINOS
JANEIRO A DEZEMBRO/2021 - MIL TONELADAS E PARTICIPACAO %
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Carne de Frango: Exportacoes por Paises de Destino - Mil Toneladas

Paises
China 483,6 391,1 4389 590,4 672,7 639,5
Japao 392,0 437,6 389,9 418,7 401,5 438,3
Emirados Arabes 301,4 300,2 309,8 345,2 302,6 389,2
Arabia Saudita 746,3 590,1 487,2 472,9 467,5 353,5
Africa do Sul 236,4 357,9 340,0 279,1 267,7 304,3
Filipinas 37,3 34,6 52,5 63,4 59,9 168,0
Coreia do Sul 91,5 88,9 113,2 121,0 127,3 113,7
lémen 64,1 68,0 85,5 111,3 112,0 111,9
México 62,4 99,1 119,3 100,9 16,4 108,4
IRussia 94,4 83,9 64,5 65,1 83,7 105,9 I
Singapura 97,4 81,9 96,8 98,4 124,0 101,5
Kwait 107,9 115,9 123,1 116,2 108,3 96,9
Chile 48,9 49,2 54,1 47,6 51,8 96,3
Hong Kong 250,5 250,5 212,5 185,3 148,4 954
Libia 37,0 33,1 43,5 43,1 53,5 86,7
Outros 1.001,5 1.034,9 954,6 927,5 940,5 1.036,3

4.016,6

Fonte: ComexStat até 31/12/2021
Elaboragao: Cogo Inteligéncia em Agronegacio
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CARNE DE FRANGO: EXPORTAGOES BRASILEIRAS POR DESTINOS
JANEIRO A DEZEMBRO/2021 - MIL TONELADAS E PARTICIPAGAO %
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Carne Suina:

Exportagoes por Paises de Destino - Mil Toneladas

Paises

China 87,6 48,9 155,9 250,6 498,1 510,9
Hong Kong 109,0 96,1 108,8 108,8 110,6 117,8
Chile 23,1 23,4 34,5 45,2 43,8 60,7
Singapura 32,6 31,9 439 35,0 52,1 46,3
Vietna 1,6 0,2 7,4 12,6 38,5 43,8
Uruguai 27,5 29,8 34,6 39,0 37,0 40,3
Argentina 24,4 31,6 38,0 30,0 19,0 37,5
Filipinas 1,8 1,0 9,3 3,3 3,9 28,5
Angola 21,0 21,5 25,5 15,9 18,6 18,3
Japao 1,7 1,6 1,6 57 11,2 14,9
Geodrgia 8,5 10,5 18,0 17,6 9,1 14,7
EUA 2,4 3,5 4,7 6,1 7,9 13,1
Emirados Arabes 7.3 6,5 7,2 7.4 9,3 10,3

IRUssia 236,9 2524 6,7 35,5 0,1 9,3 |

Africa do Sul 1,6 3,0 7,1 5,0 2,6 7.4
Outros 41,7 30,6 47,4 39,1 39,2 41,6

Fonte: ComexStat até 31/12/2021
Elaboragao: Cogo Inteligéncia em Agronegacio
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CARNE SUINA: EXPORTAGOES BRASILEIRAS POR DESTINOS
JANEIRO A DEZEMBRO0/2021 - MIL TONELADAS E PARTICIPAGAO %
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