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SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

A tendéncia é de pressao baixista sobre os precos da soja em graos no Brasil, com clima favoravel
ao plantio no Brasil, colheita na fase final nos EUA, queda gradual dos prémios nos portos

brasileiros e baixo volume de vendas antecipadas pelos sojicultores brasileiros para 2021/2022.
+ 0 dolar em patamares ao redor de RS 5,50 limita a pressao baixista sobre os pregos.
Os contratos futuros para o 1° semestre de 2022 oscilam entre USS 12,60 e USS 12,80/bushel.
-+ Japara o 2° semestre de 2022, as cotagoes futuras oscilam entre USS 12,50 e USS 12,90/bushel.

« As cotagoes futuras para os contratos com vencimentos em 2022 na Bolsa de Chicago estao
situadas em patamares bem acima da média histérica de USS 10,20 por bushel dos tltimos 5 anos.

« Arentabilidade da safra 2021/2022 esta assegurada, com a maior parte dos insumos ja adquiridos.

+ A escassez e forte alta global dos pregos dos principais insumos (fertilizantes e defensivos), caso
persista, podera impactar em forte recuo das margens de rentabilidade da temporada 2022/2023,

resultando em redugao nas intengoes de plantio e/ou do pacote tecnolégico aplicado as lavouras.
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SOJA: PRODUGAO BRASILEIRA - MILHOES T SOJA: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO
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MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

A tendéncia é baixista para os pre¢os no Brasil, tanto neste final de entressafra 2020/2021, como
para a proxima temporada 2021/2022, em decorréncia das fracas exportagoes brasileiras ao longo
de 2021 - resultante da disparidade de precgos no interior e nos portos —, demanda enfraquecida,
aumento das importagoes no 2° semestre de 2021 e necessidade de venda por parte dos

produtores, a fim de abrir espagos para a armazenagem da nova safra de graos 2021/2022.

« Para 2022, a projecao é de safra recorde no Brasil, estimada em 120,8 milhoes de toneladas, o que
devera gerar excedentes de mais de 55 milhoes de toneladas e potencial de exportagao superior a

40 milhoes de toneladas, caso nao ocorram quebras na 12 e/ou na 22 safras do préximo ano.
- Os contratos futuros para o 1° semestre de 2022 oscilam entre US$ 5,70 e USS$ 5,85/bushel.
« Ja para o 2° semestre de 2022, as cotagoes futuras oscilam entre USS 5,50 e US$ 5,85/bushel.

« As cotagoes futuras para os contratos com vencimentos em 2022 na Bolsa de Chicago estao

situadas em patamares bem acima da média histérica de USS 4,09 por bushel dos tltimos 5 anos.
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MILHO: PRODUGAO BRASILEIRA - MILHOES T
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TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

« Atendéncia é de sustentagao do preco no Brasil na atual temporada (2021/2022), diante da alta

das cotagoes futuras ao longo deste ano, que acumulam uma alta de 21% nos ultimos 12 meses.

- Em plena fase de finalizagao da colheita da safra 2021 no Brasil, nao ha pressao baixistas sobre os

precos internos, com produtores retraidos e cotagoes externas sustentadas em niveis elevados.

« Os moinhos estao elevando as ofertas de pregos para garantir trigo e nao perder as vendas para
exportagoes, especialmente de trigo com DON (micotoxina) baixo.

« A maioria dos moinhos esta alongando os pagamentos e muitos moinhos ja compraram os

volumes necessarios e estao recebendo lotes de contratos fechados anteriormente.

« A estimativa é de que 1,3 milhao de toneladas de trigo da atual safra ja tenham sido vendidas para
exportacao no Rio Grande do Sul, o que reduzira a oferta do cereal disponivel no mercado interno.

« 0 viés é altista para os precos a partir do 1° trimestre de 2022, com a reducao gradual das ofertas

e o inicio antecipado da entressafra brasileira, diante de um mercado com precos sustentados.
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TRIGO: AREA E PRODUGAO NO BRASIL ARGENTINA: SUPRIMENTO DE TRIGO - MILHOES T
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ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

« Atendéncia é baixista para os precgos do arroz em casca, assim como do produto beneficiado, em
decorréncia da aproximacao da colheita da nova safra 2022 (janeiro/2022), fraco desempenho das
exportacoes brasileiras em 2021, forte recuo das cotagoes internacionais ao longo de 2021,

demanda interna estavel, com aumento da oferta interna e dos estoque finais da safra 2021.

« Com isso, os pregos pagos aos produtores acumulam um recuo de 10,6% nos ultimos 30 dias, em

pleno periodo de entressafra, com queda de expressivos 38,1% nos ultimos 12 meses.

+ As cotacgoes do produto beneficiado da Tailandia (WR 100%B), referéncia para os precos dos
exportadores asiaticos, acumula um recuo de 26% entre janeiro e a parcial de novembro de 2021.

+ Entre janeiro e novembro de 2021, as exportagoes brasileiras de arroz (base casca) recuaram 43%

ante o mesmo periodo do ano anterior, enquanto as importagoes permaneceram estaveis.

- Com isso, as projecoes sao de crescimento de 29% dos estoques finais brasileiros em 2021, o que

devera pressionar gradualmente as cotagoes até o pico da colheita da préoxima safra nacional 2022.
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ARROZ: AREA E PRODUGAO NO BRASIL
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FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

A tendéncia é de viés baixista para os pregos do feijao (carioca, preto e caupi) no curto prazo, com
a aproximacao do final do periodo de entressafra, em meados de dezembro de 2021, quando

deverao ingressar no mercado os primeiros lotes da 12 safra 2021/2022.

« Paraatemporada 2022, a proje¢ao é de uma colheita de 3,1 milhoes de toneladas no total das 3

safras plantadas, ante um consumo estimado em 2,9 milhoes de toneladas no préximo ano.

 As cotacgoes do feijao carioca de notas 8,5/9,5, FOB produtor, estao oscilando entre R$ 230 a RS

260 por saca de 60 Kg em novembro, ante RS 270 a RS 290 por saca de 60 Kg em outubro.

+ As cotagoes do feijao preto extra, FOB produtor, oscilam entre RS 220 e RS 240 neste més de

novembro, ante RS 240 a RS 260 por saca de 60 Kg em outubro.

« Atendéncia é de pregos estaveis em 2022, com o volume total das 3 safras a serem colhidas
estimado em 3,1 milhoes de toneladas, ante consumo projetado em 2,9 milhoes de toneladas,

desde que a forte alta dos insumos nao afete a intencao de plantio da 22 e da 32 safra de 2022.
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ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

A tendéncia é altista para os pregos da pluma no Brasil, com as cotagoes futuras acumulando
fortes altas, dolar em patamares elevados e oferta restrita no mercado interno.

Os valores externos da fibra acumulam alta de 72% nos ultimos 12 meses e a tendéncia é de

cotagoes sustentadas ao longo de 2022, tanto no mercado externo, quanto no mercado doméstico.

* O Indicador CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, registra alta de expressivos 56% nos ultimos
12 meses, cotado no patamar recorde nominal de RS 6,09 por libra-peso.

A paridade de exportagao FAS é de RS 6,10 por libra-peso (111,15 centavos de délar por libra-peso)
no Porto de Santos, com base no indice Cotlook A, referente a pluma posta no Extremo Oriente.

« A projecao é de expansao de 13,3% na area plantada em 2021/2022, mas a escassez e forte alta
global dos precgos dos fertilizantes e defensivos, caso persista, podera impactar em recuo das
margens esperadas de rentabilidade, principalmente na temporada 2022/2023, afetando as

intencgoes de plantio e/ou reduzindo o pacote tecnologico aplicado as lavouras.
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ALGODAO: AREA CULTIVO BRASIL - MILHOES HA
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