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SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

- Atendéncia é de sustentacao dos precos da soja em graos e coprodutos (farelo e 6leo)
nestes ultimos meses de 2020 e, também, ao longo do primeiro semestre de 2021.

- Os precos da soja em graos deverao permanecer sustentados em patamares elevados,
diante da grande volume de vendas antecipadas (60%) da préxima safra 2020/2021, alta das
cotacoes futuras em Chicago para patamares acima de USS 11/bushel, demanda aquecida
por parte da China, atrasos na semeadura e colheita da safra brasileira e riscos climaticos na
Ameérica do Sul com a ocorréncia do fendmeno La Nifa.

- Na Bolsa de Chicago, o contrato margo/2021 acumula uma forte alta de 11,3% nos ultimos
30 dias e de 25,1% nos ultimos 12 meses, cotado acima de USS 11,50/bushel.

- 0 unico fator que poderia causar uma baixa dos precos da soja no mercado interno é a

queda do ddlar, que podera ceder em relagao ao Real, no periodo pds-pandemia da Covid-19.
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SOJA: PRODUGAO BRASILEIRA - MILHOES T SOJA: PREMIO EM PARANAGUA EM US$/BUSHEL
SOBRE COTAGOES FUTURAS NA CBOT
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SOJA COTAGAO FOB PARANAGUA: PREGOS SOJA EM GRAOS: PREGO DIARIO FAS PORTO DE
FUTUROS CBOT + PREMIOS EM US$/BUSHEL PARANAGUA R$/60 KG
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MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

- Atendéncia é de maior estabilizacao para os precos do milho no mercado brasileiro, mas em
patamares elevados, diante da retragao de compradores, exportacoes abaixo das registradas
no ano passado e dificuldade em repassar altas recentes para o segmento de racoes.

- Por outro lado, as adversidades climaticas advindas do La Nina, tanto sobre o plantio e a
colheita da 12 safra 2020/2021 (verao), como sobre o plantio e desenvolvimento da 22 safra
de 2021 (inverno) deverao manter um suporte as cotagoes no primeiro semestre de 2021.

- No mercado externo, as cotacoes futuras estao em alta, com forte expansao de importagoes
chinesas em 2020 e 2021, queda dos estoques globais e dos Estados Unidos.

- Na Bolsa de Chicago, o contrato mar¢o/2021acumula uma alta de 24,3% desde 1° de julho,
cotado na casa de USS 4,20/bushel, enquanto no atacado, em Sao Paulo, o preco acumula

uma alta de 10,8% em 30 dias e de 83,9% nos ultimos 12 meses.
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MILHO: PRODUGAO BRASILEIRA - MILHOES T MILHO: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE
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TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

- Atendéncia é de precos mais estaveis para o trigo no mercado interno, diante da queda do
dolar e da oferta da colheita da nova safra brasileira de 2020, ja proxima do final.

- As quebras previstas nas safras do Brasil e Argentina e a alta das cotagoes internacionais
limitarao uma pressao de baixa, ja que a oferta é restrita por parte dos vendedores e boa
parte da safra esta comprometida com vendas antecipadas e com exportagoes.

- Os precgos recordes do milho também estao dando sustentacgao as cotagdes do trigo, uma
vez que sao graos substitutos no segmento de ragdes animais.

- A previsao de safra no Brasil caiu para 6,4 milhdes de toneladas, o que exigira importagcoes
de 6,8 milhoes de toneladas para complementar o suprimento do ano comercial 2020/2021.

- Os precgos do trigo em graos FOB produtor do Parana acumulam altas de 9,5% em 30 dias, de

62,0% entre janeiro e novembro de 2020 e de 67,8% nos ultimos 12 meses.
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TRIGO: AREA E PRODUGAO NO BRASIL ARGENTINA: SUPRIMENTO DE TRIGO - MILHOES T
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ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

- Atendéncia é de sustentacao dos precos do arroz em casca e do produto beneficiado até o
ingresso da nova safra 2020/2021 no mercado, a partir de janeiro/2021.

- Aintencao de expandir areas irrigadas no Sul do Brasil devera ser contida pela expectativa
de reducao do volume de chuvas decorrentes do fendmeno La Nina, com produtores tendo
que administrar os recursos hidricos para as areas de arroz e soja na Metade Sul do RS.

- A decisao do governo federal de zerar a aliquota de importacao para 400 mil toneladas até
31/12/2020, apos as fortes altas registradas entre julho e agosto, interrompeu a escalada
dos precos internos, mas nao foi suficiente para impor uma pressao baixista.

- As exportagées acumulam expansao de 57% entre janeiro e outubro de 2020 ante 0o mesmo
periodo de 2019, enquanto as importagcdes nao avangaram, o que devera reduzir os estoques

finais e evitar pressao baixista acentuada sobre os precos no periodo da colheita em 2021.
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- A i ARROZ: EXPORTAGOES x IMPORTAGOES BRASILEIRAS
ARROZ: AREA E PRODUGAQ NO BRASIL MIL T BASE CASCA - JANEIRO A OUTUBR0/2020
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FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

- Atendéncia é de sustentacao das cotagoes do feijao (carioca, preto e caupi) no curto e
médio prazo, com a oferta ajustada a demanda nas regioes produtoras.

- As adversidades climaticas decorrentes do fendmeno La Nifia, como o risco de estiagens
localizadas no Sul do Brasil e excesso de chuvas no Centro-Oeste e Nordeste, poderao afetar
os rendimentos das lavouras na 12 safra e na 22 safra de 2021.

- O preco médio do feijao carioca ao produtor registra leve baixa de 1,9% nos ultimos 30 dias,
com as cotagoes para o produto de notas 8,5/9,5 entre RS 240 a RS 270 por saca de 60 Kg,
ante RS 250 a RS 280 em outubro, enquanto os precos do feijao preto extra, FOB produtor,
oscilam entre RS 240 e RS 260, ante a faixa entre RS 250 a RS 270 em outubro.

- Os precgos poderao subir a partir do inicio de 2021, caso se confirmem problemas climaticos

sobre a 12 safra, com prejuizos sobre a produtividade e a qualidade dos graos colhidos.
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FEIJAO: SUPRIMENTO NO BRASIL - MILHOES T

o
-
S
~
(-
(=1
(<]
N

2010/2011

= PRODUGAO mDEMANDA m ESTOQUES FINAIS

2011/2012
2012/2013
2013/2014
2014/2015
2015/2016
2016/2017
2017/2018
2018/2019
2019/2020
2020/2021
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FEIJAO: SEGMENTAGAO DA PRODUGAO BRASILEIRA
EM 2020 POR CLASSES MIL TONELADAS E %
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ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

- As altas de precos da pluma perderam félego nas ultimas semanas, com a queda do délar e
com a retracao de compradores, que alegam dificuldades em repassar as altas aos téxteis.

- O Indicador do algodao em pluma CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, registra uma
alta de 4,4% nos ultimos 30 dias, cotado a RS 3,81/libra-peso, acumuladas ganhos de 40,1%
entre janeiro e novembro de 2020 e de 47,2% nos ultimos 12 meses.

-» A paridade de exportacao FAS (Free Alongside Ship) Porto de Santos/SP é de RS 3,62/libra-
peso e, no Porto de Paranagua/PR, é de R$ 3,63/libra-peso, com base no indice Cotlook A.

- As cotagoes internacionais da pluma retornaram aos patamares pré-pandemia da Covid-19,
com a recuperacgao dos pregos do petréleo e com melhoria da demanda global.

- A superficie plantada no Brasil ainda podera sofrer alteragoes na 22 safra, especialmente em

MT, com a possibilidade de migracao de areas de milho 22 safra para algodao.
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ALGODAO: AREA CULTIVO BRASIL - MILHOES HA ALGODAO PLUMA: DESTINO DA PRODUGAO BRASIL
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PREGOS DO PETROLEO BRENT (US$/BARRIL) X ALGODAO EM PLUMA: INDICADOR ESALQ MEDIA
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