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- No acumulado da safra 2020/2021, entre abril e - O teor de sacarose na cana, medido pela quantidade de
setembro de 2020, a moagem de cana no Centro- Acucar Total Recuperavel por tonelada processada
Sul do Brasil atingiu 499,7 milhdes de toneladas, (ATR/t), subiu 4,4% na atual safra, para 142,87 Kg.
alta de 5,3% ante o mesmo periodo do ano anterior.

- As chuvas voltaram ao Centro-Sul do Brasil apés meses

- No acumulado da safra 2020/2021, a produgao de de tempo seco, mas o volume pode ser insuficiente para
acgucar no Centro-Sul cresceu 46,2% em relagao ao o desenvolvimento da nova safra de cana, que comega a
mesmo periodo da safra anterior, atingindo 31,950 ser colhida em abril do ano que vem (2021/2022).

milhdes de toneladas.
- As chuvas de outubro no Centro-Sul estao abaixo da
- No acumulado da safra 2020/2021, a produgao média histérica e também da média no ano passado.

total de etanol registra recuo de 7,5%, para 23,446

bilhoes de litros, sendo 7,148 bilhoes de litros de - Com base no atual cenario climatico, a projegao é de que
anidro (queda anual de 6,2%) e 16,298 bilhdes de possa ocorrer uma leve queda na moagem de cana na
litros de hidratado (recuo anual de 7,9%). safra 2021/2022 do Centro-Sul do Brasil.
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- O Indicador do agucar cristal CEPEA/ESALQ (cor
Icumsa de 130 a 180) esta cotado a RS 94,52 por
saca de 50 Kg, acumulando uma alta de 9,8% nos

ultimos 30 dias e de 43,7% nos ultimos 12 meses.

- Atendéncia é de novas altas dos pregos do agucar
no mercado interno, com as cotagoes balizadas
pelas cotagdes externas mais firmes, alta do délar

no Brasil e forte avango das exportagdes em 2020.

- NaBolsa de Nova York, as cotagoes futuras do
aclcar demerara seguem firmes, na casa de 14,50
centavos de délar por libra-peso, com possibilidade
de redugao na oferta de importantes exportadores,

acumulando alta de 8,8% nos ultimos 30 dias.
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As exportacgoes brasileiras de agucar cresceram 111,8%
em setembro/2020 em relagcao ao mesmo més do ano
anterior e 68,2% no acumulado de janeiro a setembro

deste ano, ante o mesmo periodo do ano anterior.

Em Sao Paulo, a venda interna remunera praticamente o
mesmo que as exportagoes, com o Indicador do Aguicar
Cristal CEPEA/ESALQ em RS 94,52 por saca de 50 Kg,
contra a cotagcao de RS 94,34 para o produto posto no
Porto de Santos/SP, com o ddlar de RS 5,60.

No Brasil, podera haver menor disponibilidade de agucar
no 1° trimestre de 2021, periodo de entressafra, com a
seca na Tailandia — o 2° maior exportador mundial — e

na Europa, com a incidéncia do virus amarelo.
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AGUCAR DEMERARA: COTAGOES FUTURAS NA ICE AGUCAR CRISTAL: PREGOS NO ATACADO
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- Atendéncia é de alta dos pregos do etanol, diante
da recuperacgao das cotagdes do petréleo e do

gradual reaquecimento da demanda interna.

- 0 precgo do etanol hidratado FOB usinas de Sao
Paulo esta cotado, em média, a RS 2,01/litro (sem
ICMS e sem PIS/Cofins), registrando uma alta de
14,4% nos ultimos 30 dias, mas ainda com uma

leve baixa acumulada de 2,6% em 2020.

- O etanol anidro hidratado FOB usinas de Sao Paulo
esta cotado a RS 2,31/litro (sem PIS/Cofins),
registrando uma alta de 11,0% nos ultimos 30 dias,
acumulando uma alta de 3,3% entre janeiro e a

parcial de outubro de 2020.
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O volume de etanol hidratado comercializado nos

ultimos sete dias mais que dobrou frente ao do periodo
anterior, diante da maior demanda, com a flexibilizacao
das restrigdes impostas para conter a disseminagao da

Covid-19 e ao aquecimento gradativo da economia.

A tendéncia é de pregcos médios maiores para o etanol
hidratado em 2021, com base no prego atual do petréleo
e no cambio atual e assumindo uma paridade de 70%

entre a gasolina e o biocombustivel na bomba.

Por causa da baixa oferta de agucar e de pregos altos na
Bolsa de Nova York, as usinas fixaram altos volumes de
acglcar para a safra 2021/2022, que comecga em abril, 0

que dificulta uma mudanga do mix em diregcao ao etanol.
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ETANOL: PREGOS HIDRATADO E ANIDRO FOB PETROLEO BRENT: COTAGOES MEDIAS ANUAIS E

USINA - SAO PAULO - R$/LITRO MENSAIS EM 2020 - US$/BARRIL
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- Os Créditos de Descarbonizagao (CBios), primeiro - Esse crescimento é impulsionado pelo aumento das

mercado de carbono no Brasil e instrumento-chave compras pelas distribuidoras e pela disparada de prego
da politica federal de estimulo aos biocombustiveis dos CBios, que dobraram de valor nos ultimos 30 dias,
(RenovaBio), ganharam tragao apds a confirmagao para a média de RS 49,96.

de novas metas de emissoes para 2020, revisadas
por causa da pandemia, ja tendo movimentado - Se os ativos pararem de se valorizar e se estabilizarem
mais de RS 300 milhdes na B3. em RS 50,00, o mercado de CBios movimentara RS 500
milhdes neste ano e, com isso, os créditos emitidos
- Essesrecursos saem das distribuidoras de somariam RS 800 milhGes este ano.

combustiveis, que devem cumprir as metas do

RenovaBio, entrando como recursos para - Asdistribuidoras sao obrigadas a comprar uma
produtores de biocombustiveis, sendo que, até o quantidade de CBios estabelecida conforme sua

dia 15/10, a comercializagao alcangou RS 200 participagao no mercado de combustiveis fésseis do ano
milhdes, dois tergos de todo o montante negociado anterior e, neste ano, nao poderao postergar até 15% do
desde o inicio das transagoes, em junho. atendimento da meta para 2021.
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- Cada CBio equivale a 1 tonelada de carbono - Embora produtores de outros biocombustiveis também

equivalente de emissao evitada com a substituicao participem do mercado, o etanol responde por 66% dos
de combustiveis fésseis por renovaveis. CBios emitidos em 2020.

- Aemissao do papel é lastreada na venda de um - Apesar das altas, o prego do CBio ainda esta distante de
certo volume de biocombustivel, comprovada com interferir na correlagao entre precgos de etanol e agucar
notas fiscais enviadas a ANP e conforme a na decisao das usinas sobre o mix de producgao.

“pegada de carbono” do produtor.

- ARS$ 50,00, 0 CBio representa 3% do prego atual do

- Adisparada dos pregos dos CBios é resultado da etanol hidratado, mas, em um cenario de arbitragem
demanda das distribuidoras, que se sentiram mais confortavel ao agucar, o CBio teria que ser 10% do valor
seguras para comprar os certificados depois que o do etanol para interferir na decisao da usina, ou seja, 0
Conselho Nacional de Politicas Energéticas (CNPE) papel teria que chegar a RS 180,00: neste cenario de
revisou a meta para 2020, de 28,7 milhoes, para arbitragem mais apertada, o CBio faria diferenga na
14,53 milhoes de CBios. decisao de mix, representando 5% do prego do etanol.
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