Report Diario: impactos do Covid-19 no agronegécio

Milho: impactos da Covid-19 sobre os pre¢os e o
suprimento no mercado interno
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TAXA DE CAMBIO NO BRASIL (R$/US$) - MEDIA MENSAL
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MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2020/2021

- Atendéncia é de pressao de baixa mais acentuada sobre os precos do milho nas regides que
necessitam abrir espacos para armazenar a 22 safra do grao de 2020, além da queda do
ddlar ao longo da ultima semana, que reduz a paridade de exportacao nos portos brasileiros.

- As incertezas quanto ao volume a ser colhido na 22 safra de milho evitam quedas mais
acentuadas dos pregos no mercado doméstico.

- A desvalorizagao do délar frente ao Real nos ultimos dias mantém lento o ritmo de
negociagao para exportacao, pressionando os valores do cereal no porto.

- Em Sao Paulo e no norte do Parang, os produtores temem que a falta de chuva prejudique o
potencial produtivo das lavouras e, com isso, muitos estao retraidos nas vendas.

- Apesar disso, a pressao compradora e a oferta de milho de outros Estados em Sao Paulo tém

resultado em leves quedas.
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MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2020/2021

- O Indicador do milho ESALQ/BM&F base Campinas/SP esta praticamente estavel nos
ultimos dias, cotado ao redor dos RS 51 por saca de 60 Kg, mas acumula uma retragcao de
10,5% desde o inicio de marco, quando atingiu o maior valor de 2020.

- Na B3, os contratos para o segundo semestre apresentam patamares mais baixos, refletindo
a expectativa de maior volume para o periodo.

- No acumulado de janeiro a abril de 2020, as exportagdes brasileiras atingiram apenas 3,011
milhdes de toneladas, queda de 56% em relagao ao mesmo periodo do ano anterior.

- Segundo dados divulgados na segunda-feira (25/05), pela Secex, as exportagoes de milho
atingiram a média de 1.512 toneladas/dia util até o final da semana que encerrada em 22/05.

- No mesmo periodo do ano anterior, a média diaria foi 43.530 toneladas, o que representa

uma queda de 96,5%.
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MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2020/2021

- Caso nao ocorram problemas climaticos mais graves com a 22 safra de 2020, o Brasil tera
uma oferta elevada no 2° semestre e necessitara ajustar os precos internos com a paridade
de exportacao para evitar acumular estoques de passagem elevados ao final de 2020.

- Ha uma forte pressao baixista sobre as cotagdes futuras na Bolsa de Chicago, diante da
perda da competitividade do etanol de milho nos EUA (que absorve em torno de 40% da
oferta) e com a projecao de safra recorde em 2020/2021.

- Nos EUA, com aumento de 8,2% na area de plantio em 2020/2021, a projecao é de uma safra
recorde de 406,3 milhdes de toneladas, 17% acima da anterior, 0 que deve elevar os estoques
finais do pais para 84,3 milhoes de toneladas, 58% acima do ano safra anterior.

- Atendéncia é baixista para os precos futuros, com maiores excedentes de exportagao nos

EUA, mas o cambio deve sequir sustentando os precos internos ao longo do 2° semestre.
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MILHO: OFERTA E DEMANDA NOS ESTADOS UNIDOS

EM MILHOES DE TONELADAS

VAR. 2020-2021/

ITEM 2018/2019  2019/2020  2020/2021 ") 000
ESTOQUES INICIAIS 54,37 56,41 53,28 -6%
PRODUGAO 364,26 347,05 406,29 17%
IMPORTACOES 0,71 1,14 0,64 -44%
OFERTA TOTAL 419,34 404,60 460,21 14%
CONSUMO RAGOES 137,93 144,79 153,68 6%
CONSUMO ETANOL 136,61 125,74 132,08 5%
CONSUMO HUMANO E OUTROS 35,93 35,70 35,55 0%
EXPORTAGOES 52,46 145,09 54,61 21% |
DEMANDA TOTAL 362,93 351,32 375,92 7%
ESTOQUES FINAIS 56,41 53,28 84,29 58% |

Fonte: USDA MAIO/2020
Fonte: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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MILHO: PRODUGAO NOS ESTADOS UNIDOS - MILHOES DE TONELADAS
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MILHO: DESTINAGAO DA PRODUGAO DOS EUA - MILHOES DE TONELADAS

23%

8%

72%

2001/2002

eligéncia em
agronegocio

20%

12%

67%

2002/2003

21%

13%

64%

2003/2004

20% 1 22% § 22% § 21% Q17% § 17% § 16% | 14%

)
il RE23 PP P O
27% | 35% § 39% | 43% | 45%

70% | 739
69% ¥ 69%

68% § 65%

2004/2005
2005/2006
2006/2007
2007/2008
2008/2009
2009/2010
2010/2011
2011/2012

m EXPORTAGOES m USO PARA ETANOL

8%

16% f 15% | 16%

48%

66%

42%

43%

42%

62% B 57% B 52%

o™ < n (] N~
- — — — —
o o o o o
N N N N N
~ ~ ~ ~ ~
N (32 < n ()
— — — — -
o o o o o
N N N N N
B CONSUMO INTERNO

17%

41%

48%

18%

LYA

44%

2017/2018

16% § 14% | 16%

42% || 40% || 39%

a1% | 41% | 45%

2018/2019
2019/2020
2020/2021

iNDICE
PAGINA 10



(%)

éOGO

RELACAO ESTOQUES FINAIS/DEMANDA ESTADOS UNIDOS

MILHO
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MILHO: PRODUGAO MUNDIAL POR PAISES NA SAFRA 2020/2021
MILHOES DE TONELADAS E DISTRIBUIGAO (%)
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MILHOES DE TONELADAS

EXPORTAGOES EUA x BRASIL

MILHO

70

m BRASIL

m EUA

60

o
T

40

30

20

10

o

L¢oz/0c02

0202/610¢

6L02/810¢

8L0c/L10¢

LL0z/910¢C

910¢/510¢

gLoc/vLoc

vLoz/eL0e

€Loc/zLoc

cLoe/LLoc

LLozZ/0L02

0L02/600¢C

6002/800¢

800¢/.00¢

,002/900¢

900¢/500¢

5002/¥00¢

¥002/€00¢

€00¢2/200¢

¢00¢Z/1L00¢

L00Z/0002

0002/666 L

eligéncia em
agronegocio

’ int

QOGO



MILHO: PRINCIPAIS EXPORTADORES MUNDIAIS 2020/2021 - MILHOES TE %
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MILHO: AREA PLANTADA TOTAL 3 SAFRAS BRASIL - MILHOES DE HECTARES
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MILHO: EVOLUGAO DA PRODUGAO NO BRASIL - MILHOES DE TONELADAS
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MILHO: OFERTA E DEMANDA NO BRASIL

EM MIL TONELADAS
ANO-SAFRA (FEVEREIRO-JANEIRO)

VAR. 2018-2019/ VAR. 2019-2020/

ITEM 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020 2017-2018 (%) 2018-2019 (%)
ESTOQUE INICIAL 12.734,3 8.916,7 19.255,0 16.178,0 10.927,9 -16% -32%
PRODUGAO 66.530,6 97.842,8 80.709,6 100.043,0 100.086,2 24% 0%
14 SAFRA 25.745,4 30.462,0 26.810,7 25.646,7 24.575,0 -4% -4%
22 SAFRA 40.785,2 67.380,8 53.898,9 73.177,6 74.340,2 36% 2%
34 SAFRA 1.218,7 1.171,0 -4%
IMPORTAGOES 3.336,2 952,5 900,7 1.596,4 900,0 7% -44%
OFERTA TOTAL 82.601,1 107.712,0 100.865,3 117.817,4 111.914,1 17% -5%
CONSUMO INTERNO 54.837,1 57.643,9 60.945,1 65.716,3 68.523,0 8% 4%
EXCEDENTE INTERNO 27.764,0 50.068,1 39.920,2 52.101,1 43.391,1 31% -17%
EXPORTAGOES 18.847,3 30.813,1 23.742,2 41.173,2 73% -17%
DEMANDA TOTAL 73.684,4 88.457,0 84.687,3 106.889,5 102.523,0 26% -4%
ESTOQUE FINAL 8.916,7 19.255,0 16.178,0 10.927,9 9.391,1 -32% -14%
DIAS DE CONSUMO 59 122 97 61 50

Fonte: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGGCIO
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MILHO: EXPORTAGOES BRASILEIRAS EM MILHOES DE TONELADAS/MES

EXPORTAGOES RECUARAM 55% NO1°
QUADRIMESTRE/2020 EM RELACAO AO
MESMO PERIODO DO ANO ANTERIOR
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EXPORTAGOES BRASILEIRAS - MILHOES DE TONELADAS
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MILHOES DE TONELADAS

ESTOQUES FINAIS NO BRASIL -
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MILHO: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO (CBOT)
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MILHO: PREGO CIF ATACADO SAO PAULO - R$/SACA 60 KG
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI ABRIL/2020
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MILHO: COMPARATIVO DE PREGOS B3 x CBOT

USS$/60 KG
22,00
—FUTUROS CHICAGO —MILHO B3

20,00
18,00
16,00
14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00

o - N ™ < Lo (=] M~ 0 (=) 8

o o o o o o o o o o =)

N N N N N N N N N N N

‘ kv, i“‘ig?fﬁﬁi;ai?é T3 - : iNDICE
“ PAGINA 24
© L



MILHO 22 SAFRA: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA,
MARGEM LIQUIDA E EBITDA (R$ NOMINAIS) - CERRADOS

5.000,00 ) ’
4.500.00 m CUSTO DE PRODUGAO m RECEITA BRUTA m MARGEM LiQUIDA m EBITDA
4.000,00
3.500,00
3.000,00
2.500,00 ‘o
2.000,00
1.500,00 6.4%
1.000,00 . 27%
8,2% Blbg 59 D5,9% 5 oo 2 74%
500,00 , 6.9% 8.0%
0,00 -~ AN B Cm B
0.6% — = e = e o r~ © o o
-500,00 o o o o <) o o = S o
1.000,00 S S S S S S S L S S
. ] o - N o <t [To) Vo) ~ o >
5 S S S S > S S 5 5
N N N N N Y Y PN Q <




Fontes de Consultas

Agéncias: Broadcast Agro, Reuters, Agéncia Brasil, Valor Econdmico e Bloomberg
Cepea — Centro de Pesquisas Econdmicas da Esalq/USP

MAPA — Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento

ANP — Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis

CNA — Confederacao Nacional da Agricultura e Pecuaria

ANEC - Associagao Nacional dos Exportadores de Cereais

IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

USDA — Departamento de Agricultura dos Estados Unidos

OMS - Organizacao Mundial da Saude

Elaboragdo: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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t 555132481117 @ www.carloscogo.com.br

+55 51 999867666

g consultoria@carloscogo.com.br u @carloscogo
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