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SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2020/2021

- A tendéncia é altista para os pregos no mercado brasileiro, com délar em patamares
recordes, prémios mais elevados nos portos brasileiros, exportacdoes em ritmo muito
aquecido, com parcela expressiva da safra atual ja comercializada pelos produtores.

- 0 ddlar acumula uma alta de 44% ante o Real no acumulado deste ano de 2020.

- 77% da safra atual ja esta comercializada e 38% da safra 2020/2021 tem precos fixados.

- A demanda para exportagoes é firme e para ragoes (farelo de soja) no mercado interno.

- No acumulado de 2020, entre janeiro e maio, o contrato julho/2020 da soja na Bolsa de
Chicago recuou 7,9%, enquanto a cotacao FAS Porto de Paranagua registra uma expressiva
alta de 31,1% no mesmo comparativo.

- No mercado interno de derivados, no acumulado de 2020, entre janeiro e maio, o farelo de

soja subiu 32,8%, enquanto o 6leo registra leve alta de 0,2%.
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SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2020/2021

No acumulado de janeiro a abril de 2020, as exportagoes brasileiras de soja em graos
atingiram 33,664 milhoes de toneladas, com expansao de 33,8% em relagao ao montante de
25,163 milhdes de toneladas no mesmo periodo do ano anterior.

A China importou 24,665 milhoes de toneladas de soja em graos do Brasil entre janeiro e
abril de 2020, respondendo por 73% das vendas externas brasileiras.

No mercado internacional a pressao baixista persiste sobre as cotagdes futuras, com
aumento de 9,7% da area nos EUA em 2020/2021, a forte desvalorizagao do Real que eleva a
competitividade da soja brasileira e as divergéncias que emperram o avango do acordo
comercial entre China e EUA.

No mercado interno, a tendéncia é altista, com as exportacoes avancando rapidamente e

com expectativa de oferta interna ajustada e délar em patamares elevados no 2° semestre.
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SOJA: PRODUGAO BRASILEIRA - MILHOES T SOJA COTAGAO FOBPARANAGUA: PREGOS
FUTUROS CBOT + PREMIOS EM US$/BUSHEL
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MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2020/2021

- A tendéncia é de sustentacao dos precos do milho no mercado fisico brasileiro, com a forte
escalada do doélar, maior interesse de produto para exportacao, preocupacoes com riscos
climaticos para a 22 safra de 2020 e demanda interna mais aquecida.

- No mercado interno, os pre¢os do milho no atacado em Sao Paulo subiram 19,2% entre
janeiro e margo deste ano, mas recuaram 11,3% entre abril e maio.

- Nesta primeira quinzena de maio, os pre¢os voltaram a subir, com alta de 2,7% nos ultimos
dias, acumulando uma alta de 5,1% em 2020 e de expressivos 47,6% nos ultimos 12 meses.

- Os precos em patamares elevados ao longo de 2020 estao descolados da paridade
internacional, o que inviabilizou as exportacoes brasileiras nos ultimos meses.

- No acumulado de janeiro a abril de 2020, as exportagoes brasileiras atingiram apenas 3,011

milhdes de toneladas, queda de 56% em relagao ao mesmo periodo do ano anterior.
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MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2020/2021

- Caso nao ocorram problemas climaticos mais graves com a 22 safra de 2020, o Brasil tera
uma oferta elevada no 2° semestre e necessitara ajustar os precos internos com a paridade
de exportacao para evitar acumular estoques de passagem elevados ao final de 2020.

- Ha uma forte pressao baixista sobre as cotagdes futuras na Bolsa de Chicago, diante da
perda da competitividade do etanol de milho nos EUA (que absorve em torno de 40% da
oferta) e com a projecao de safra recorde em 2020/2021.

- Nos EUA, com aumento de 8,2% na area de plantio em 2020/2021, a projecao é de uma safra
recorde de 406,3 milhdes de toneladas, 17% acima da anterior, 0 que deve elevar os estoques
finais do pais para 84,3 milhoes de toneladas, 58% acima do ano safra anterior.

- Atendéncia é baixista para os precos futuros, com maiores excedentes de exportagao nos

EUA, mas o cambio deve sequir sustentando os precos internos ao longo do 2° semestre.
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MILHO: PRODUGAO BRASILEIRA - MILHOES T
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TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2020/2021

- A tendéncia é de sustentacao dos precos do trigo em graos e dos derivados em patamares
elevados até, pelo menos, o final da entressafra (setembro), com a forte alta do délar e o
aumento das cotagoes internacionais elevando e dos custos de importagao no Brasil.

- No acumulado de 2020, entre janeiro e maio, os pre¢os do trigo registram forte alta de 44,1%
no mercado interno, enquanto a alta das cotagoes globais foi de 19,4% no mesmo periodo.

- 0 trigo, 2° cereal mais consumido globalmente, faz parte da cesta basica de diversos paises,
especialmente na Europa e Oriente Médio, o que impulsionou os pre¢gos com a pandemia.

- Diante da baixa disponibilidade no mercado interno, as importagdes cresceram nos ultimos
dois meses, mesmo com o délar elevado e, portanto, encareceram as compras externas.

- As importagoes brasileiras de trigo em grao somaram 748,2 mil toneladas em abril, volume
13,4% superior ao de margo/2020 e 20,9% acima do de abril/2019.
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TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2020/2021

- O Brasil tem histérica dependéncia de 50% do consumo interno oriundo de importacoes.

- Na Argentina, principal fornecedor de trigo ao trigo ao Brasil, a area da proxima temporada
2020/2021 esta estimada em 6,7 milhoes de hectares, 1,5% acima da anterior, com producao
projetada em 24,75 milhdes de toneladas, 32% acima da safra anterior — um recorde.

- Diante dos pregos em niveis elevados, a estimativa da nossa Consultoria é de incremento de
9,6% da area de trigo na safra brasileira de 2020, com aumento de 20% no Rio Grande do Sul
e de 5% no Parana, o que projeta uma producao de 6,85 milhdes de toneladas no Brasil, 33%
acima da colheita de 2019, o que, se confirmado, sera um recorde.

- No segmento de derivados, todas as farinhas registram valorizagcao em maio, influenciadas
pela baixa oferta da matéria-prima, com baixos estoques de graos nos moinhos e demanda

para uso doméstico em alta, em decorréncia do isolamento social devido a Covid-19.
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TRIGO: AREA E PRODUGAO NO BRASIL ARGENTINA: SUPRIMENTO DE TRIGO - MILHOES T
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ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2020/2021

- Os precos globais do arroz beneficiado registram fortes altas em 2020 e devem sequir
sustentados nos proximos meses, com a demanda predominantemente impulsionada pela
alimentacao humana, por causa da forte demanda doméstica dos consumidores resultante
das medidas de isolamento para controle da pandemia do novo coronavirus.

- O arroz tailandés WR 100%B acumula uma expressiva alta de 29,4% entre janeiro e maio de
2020 e de 36,5% nos ultimos 12 meses.

- A tendéncia é altista no curto prazo para os precos do arroz em casca e do produto
beneficiado no mercado brasileiro, mesmo com o avancgo da colheita das areas irrigadas no
Sul do Brasil e nos paises produtores do Mercosul.

- O preco FOB ao produtor do Rio Grande do Sul registra uma forte alta de 16,3% nos ultimos

30 dias, de 25,7% no acumulado de 2020 e de 36,9% nos ultimos 12 meses.
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ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2020/2021

- Com a demanda acentuada no varejo no periodo de eclosao da pandemia de Covid-19, as
industrias desovaram estoques e muitas ficaram desabastecidas, necessitando elevar as
aquisicoes de arroz em casca dos produtores, para manter a reposi¢ao no varejo.

- O elevado patamar do doélar no Brasil influi negativamente nas importagdes e, a0 mesmo
tempo, combinado com a forte alta das cotagoes internacionais (em délares), estimula o
forte aumento das exportacoes, que registraram forte alta de 76% em abril/2020 sobre
margo/2020 e ficaram 14% acima do mesmo més do ano anterior (abril/2019).

- A tendéncia é de alta dos precos do arroz nos proximos meses, sustentados pela demanda
interna aquecida e pela expectativa de forte expansao das exportacdes, diante da alta do
dolar e das cotagoes globais, mas a antecipag¢ao das compras no varejo podera reduzir o

ritmo de alta das cotagoes internas ao longo do 2° semestre de 2020.
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ARROZ: AREA E PRODUGAO NO BRASIL ARROZ: EXPORTAGOES x IMPORTAGOES BRASILEIRAS
MIL T BASE CASCA - MARGO/2019 A ABRIL/2020
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FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2020/2021

- Atendéncia é de sustentacao dos precos do feijao carioca e preto, com quebras nas safras
das regioes Sul e Sudeste e com a formacao de estoques por parte dos consumidores, apds
a eclosao da pandemia de Covid-19 no Brasil e oferta interna oferta ajustada ao consumo.

- O feijao carioca registra uma alta do pre¢go médio ao produtor de 10,3% entre janeiro de 2020
e de 81,5% nos ultimos 12 meses.

- Os precos do feijao carioca, FOB produtor, de notas 8,5 a 9,5, oscilam em um intervalo entre
RS 280 a RS 330 por saca de 60 Kg, ante RS 290 a RS 350 por saca de 60 Kg em abiril.

-» Os precos do feijao preto extra, FOB produtor, oscilam entre RS 180 e RS 250 por saca de 60
Kg, ante RS 180 a RS 220 por saca de 60 Kg em abril.

- A alta dos precos deverd elevar a intencao de plantio na 32 safra de 2020, com as margens

elevadas para produtores que utilizam sistemas de irrigacao no cultivo.
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FEIJAO: SUPRIMENTO NO BRASIL - MILHOES T FEIJAO: SEGMENTAGAO DA PRODUGAO BRASILEIRA
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ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2020/2021

- A pandemia de Covid-19 provocou forte queda dos precos do petréleo — o que barateia o
custo das fibras sintéticas —, derrubando as cotacodes globais do algodao para o menor nivel
em 10 anos, com o indice Cotlook A, referente & pluma posta no Extremo Oriente, recuando
15,1% entre janeiro e maio de 2020 e 18,6% no acumulado dos ultimos 12 meses.

- Nos ultimos 30 dias, o Indicador do algodao em pluma CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8
dias, acumula uma baixa de 6,6%, cotado a RS 2,59/libra-peso, com a alta do ddlar sendo
insuficiente para compensar a forte baixa das cotagoes internacionais.

- As exportagoes brasileiras de algodao sequem firmes e remunerando mais que as vendas no
mercado doméstico, porém, o excedente interno ainda é expressivo.

- Porisso, é necessario que o Pais continue embarcando volumes ainda mais significativos

nos proximos meses, para desafogar o excedente de oferta.
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ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2020/2021

- As exportagoes brasileiras de algodao em pluma somaram 90,6 mil toneladas em abril/2020,
sendo o0 maior volume ja embarcado em um més de abril.

- Em breve, uma nova safra deve chegar de forma intensa ao mercado, num contexto de baixo
ritmo de producao industrial desde margo.

- Com isso, os precos do algodao em pluma estao se descolando dos internacionais.

- Enquanto a paridade de exportagcao segue relativamente firme, sustentada pelos valores
externos e pela taxa de cambio, as cotacdes domésticas tém sido pressionadas.

- A paridade de exportacao FAS (Free Alongside Ship) no Porto de Paranagua é de 63,90
centavos de dolar por libra-peso, com base no indice Cotlook A.

- A 12 estimativa da nossa Consultoria para a safra 2020/2021 indica uma reducao de 6,3% na

area de cultivo de algodao no Brasil, com recuos de 15% na Bahia e de 5% em Mato Grosso.
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ALGODAO: AREA CULTIVO BRASIL - MILHOES HA ALGODAO PLUMA: DESTINO DA PRODUGAO BRASIL
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t +55 51 32481117 @ www.carloscogo.com.br

+55 51 999867666
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