Report Diario: impactos do Covid-19 no
agronegacio brasileiro

A evolucao dos precos agricolas nos mercados
externo e interno no 1° quadrimestre de 2020

-COGO Overview 29/04/2020
N/ teltrcin e Consolidado: 19h15




OVERVIEW 29/04/2020: INDICADORES

> 0 ddlar a vista fechou em baixa de 2,90%, cotado a RS 5,3552, a menor cotagao

desde o dia 20 deste més.

> O ddlarteve o terceiro dia sequido de queda, periodo em que recuou 20 centavos,
embalado pelo mercado externo mais favoravel, com noticias de avanco de um
tratamento para o coronavirus, que tem contribuido para enfraquecer a moeda
americana internacionalmente, e pelo clima menos tenso na politica doméstica.

> A disposicao mostrada pelo presidente do Federal Reserve (Fed, o banco central
dos EUA), Jerome Powell, de fazer mais se necessario para contar a crise da
economia americana e ainda nao sinalizar pressa em retirar as medidas ja

adotadas ajudou a sustentar a queda do ddlar la fora e aqui.
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OVERVIEW 29/04/2020: INDICADORES

> |bovespa fechou em alta de 2,29%, para 83.170 pontos, no maior nivel desde 11 de

marco, quando havia fechado aos 85.171.

> Agora, o Ibovespa acumula um ganho de 13,90% no més de abril e de 10,41% na
semana, cedendo 28,08% no ano.

> O Ibovespa conseqguiu sustentar a terceira sessao de alta consecutiva, na véspera
do encerramento de abril, encaminhando bom fecho para um més chacoalhado por
tensao politica e incerteza quanto ao grau de reabertura da economia, em meio a
sinais de que a curva do novo coronavirus ainda nao atingiu o apice no Pais.

> A forterecuperacao do petréleo, embora ainda em niveis depreciados, também

contribuiu para a retomada do apetite por risco.
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OVERVIEW 29/04/2020: INDICADORES

> Petrdleo Brent para julho subiu 6,55%, para USS 24,23 o barril, com o otimismo por

avangos nas pesquisas para o tratamento do coronavirus ofuscando dados sobre o
aumento dos estoques da commaodity.

> As cotacoes acompanharam o cenario de menor aversao ao risco, com a noticia de
que o antiviral remdesivir, da Gilead Sciences, demonstrou resultados positivos em
pacientes com casos severos de coronavirus.

» 0O movimento ascendente também pode ser atribuido as perspectivas para os
cortes na producao, que entram em vigor no inicio de maio.

> Os problemas na capacidade global de armazenamento estao forcando os grandes

produtores, como Russia e Arabia Saudita, a reduzirem ainda mais a producao.
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EVOLUGAO DOS PREGOS AGRICOLAS EXTERNOS EM 2020

-» No mercado internacional, no acumulado do primeiro quadrimestre de 2020,
periodo de pandemia da Covid-19, os movimentos de precos foram distintos.

- As commodities que sofrem influéncias diretas da forte queda das cotacoes do

petréleo estiveram no grupo daquelas que lideraram as baixas no referido periodo.

-» Dentre as commodities que registraram maiores baixas nas bolsas internacionais
neste primeiro quadrimestre de 2020, os destaques sao, na ordem: acucar (-30,8%);
milho (-21,2%); café (-17,8%); algodao (-16,5%); soja em graos (-8,4%); e farelo de
soja (-4,2%).
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COGO EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO EXTERNO EM USS$ (%)
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EVOLUGAO DOS PREGOS AGRICOLAS EXTERNOS EM 2020

-» No mercado internacional, as baixas do agucar, do milho e do algodao estiveram

relacionadas com a forte queda dos precos do petréleo no acumulado do ano.

-» Milho e acucar sofreram, ambos, com a perda de competividade do etanol.

-» 0O algodao foi pressionado pela perda de competitividade ante as fibras sintéticas.

-» No caso do milho, com 40% da producao dos EUA destinada a fabricacao do
biocombustivel, ha desativagoes e paralisacoes de usinas, gerando excedentes
maiores do grao que vao disputar o mercado de exportagdes com outros players.

-» 0O acucar é pressionado pelo aumento da oferta por parte do Brasil, com mudancas

no mix das usinas, reduzindo a fabricacao de etanol e elevado a de acucar.
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EVOLUGAO DOS PREGOS AGRICOLAS EXTERNOS EM 2020

-» Para a soja, a pressao baixista externa decorre de uma combinacgao de fatores,
destacando-se a forte desvalorizagao do Real ante o ddlar que tornou a commodity

brasileira mais atrativa, a projecao de aumento da area de cultivo nos EUA nesta

temporada 2020/2021 e a perda de competitividade do biodiesel (6leo de soja).

- Dentre as maiores altas nas cotacoes internacionais neste primeiro quadrimestre

de 2020, destaques para o arroz (+37,9%) e trigo (+21,4%).

-» Ambas commodities fazem parte da cesta basica de diversas regioes do planeta,

sofreram problemas com as safras e restricoes de exportagoes em alguns paises.
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COGO EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO INTERNO EM R$ (%)
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TAXA DE CAMBIO NO BRASIL (R$/US$) - MEDIA MENSAL
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EVOLUGAO DOS PREGOS AGRICOLAS INTERNOS EM 2020

No mercado doméstico, no acumulado do primeiro guadrimestre de 2020, a forte

alta acumula do ddlar ante o Real, de 30,2%, acabou gerando altas praticamente

generalizadas, porém, em proporcoes distintas, na sequinte ordem: trigo (+40,0%);

arroz (+19,3%); soja (+18,8%); feijao (+15,9%); agucar (+7,2%); e café (+6,9%).

Trigo e arroz foram impulsionadas tanto pelas altas externas (em ddlares), quanto

pela demanda interna aquecida no varejo, assim como ocorrido com o feijao.

O trigo esta em periodo de entressafra no Brasil, o feijao sofreu quebras nas safras

das regioes Sul/Sudeste e 0 arroz teve impulso da alta externa e da demanda firme.
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EVOLUGAO DOS PREGOS AGRICOLAS INTERNOS EM 2020

-» Os ganhos do acucar e do café no mercado interno foram unicamente amparados

pela alta do ddlar, ja que as cotagoes de ambas as commodities sofreram baixas
acentuadas nas bolsas internacionais, parcialmente anuladas pela alta acumulada

de 30,2% na taxa de cambio no Brasil.

-» Jdano caso da soja, cujas cotacoes externas recuaram, as altas dos precos internos

decorrem, além do repasse da forte alta do délar, da demanda interna firme e das

exportacoes recordes do grao, ao contrario do milho, que sofreu com a queda

acentuada das cotacodes externas e encerrou este primeiro quadrimestre de 2020

praticamente sem ganhos acumulados, apds recuar 16,5% ao longo de abril.
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Fontes de Consultas

Agéncias: Broadcast Agro, Reuters, Agéncia Brasil, Valor Econdmico e Bloomberg
Cepea — Centro de Pesquisas Econdmicas da Esalq/USP

MAPA — Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento

ANP — Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis

CNA — Confederagao Nacional da Agricultura e Pecuaria

ANEC - Associagao Nacional dos Exportadores de Cereais

IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

USDA — Departamento de Agricultura dos Estados Unidos

OMS - Organizacao Mundial da Saude

ANP — Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis

Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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t 555132481117 @ www.carloscogo.com.br

+55 51 999867666
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