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OVERVIEW 27/04/2020: INDICADORES

> 0.ddlar a vista fechou em leve baixa de 0,07%, cotado a RS 5,6639.

> Na minima do dia, o délar caiu para RS 5,5370 e, na maxima, foi a RS 5,7270.

> 0O délar futuro se manteve em firme alta nesta segunda-feira (27/04), enquanto a
cotacao no mercado a vista fechou perto da estabilidade, mas distante das
minimas do dia, conforme operadores ainda se mostraram cautelosos sobre o
recente noticiario politico e seus efeitos potenciais sobre a economia.

> 0O Real esteve entre as moedas de pior desempenho nesta sessao e se mantém
como a divisa que mais perde ante o délar em abril e no acumulado de 2020.

> O presidente Bolsonaro reafirmou que Paulo Guedes é quem manda nas questoes

econdmicas do governo, acalmando o mercado.
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OVERVIEW 27/04/2020: INDICADORES

> |bovespa fechou em alta de 3,86%, para 78.238 pontos.

> O lbovespa fechou a segunda-feira em forte alta, recuperando-se parcialmente apds
ter desabado na sexta-feira, diante de uma perspectiva menos sombria para a
economia do pais e no exterior diante dos efeitos da pandemia do coronavirus.

> Ante rumores sobre possivel saida do ministro da Economia, Paulo Guedes, e a
insatisfacao da equipe econdmica com um pacote de incentivo que elevaria gastos
publicos, o presidente Jair Bolsonaro deixou claro que Guedes continua com a
palavra final nos gastos federais.

> Na sexta-feira passada, apds Sergio Moro deixar o Ministério da Justica, acusando

Bolsonaro de tentar interferir na Policia Federal, o Ibovespa desabou 5,45%.
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OVERVIEW 27/04/2020: INDICADORES

> Petrdleo Brent para julho teve forte baixa de 7,01%, para USS 23,07 o barril.

» Os contratos futuros de petréleo fecharam em forte queda, com o WTI mais liquido
desabando 25%, em meio aos persistentes temores quanto aos impactos do
coronavirus na demanda global, que sobrecarregam os espacos para o
armazenamento da commodity energética.

> ApOs trés sessoes consecutivas em alta, recuperando-se do colapso registrado no
inicio da semana passada, as cotacdes voltaram a ficar sob pressao nesta
segunda-feira, na contramao de outros mercados de risco, como 0s acionarios.

> 0 movimento é decorrente dos efeitos da Covid-19 no consumo global de petréleo e

ao excesso de oferta disponivel no mercado.
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CENARIOS PARA 0 AGRONEGOCIO NO BRASIL EM 2020/2021

- Em 2019, o agronegdcio representou 21,4% do Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro, de
acordo com o Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (Cepea), da Escola
Superior de Agricultura Luiz de Queiroz (Esalg-USP).

- A desvalorizacao do Real frente ao ddlar, no caso da soja — principal commodity da
pauta de exportagoes brasileira — contribuira para o crescimento do complexo do
agronegocio, além do milho, importante insumo na cadeia das proteinas animais.

- A expansao passara também pela manutencgao da resiliéncia da industria de fertilizantes
e defensivos agricolas, pelas exportacoes de proteinas animal (bovinos, suinos e aves) e
pelo setor de medicamentos veterinarios, que deve seguir firme com aquisi¢cdes para

garantir a eficiéncia da producao para abastecer o mercado interno.
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CENARIOS PARA 0 AGRONEGOCIO NO BRASIL EM 2020/2021

- No setor de comércio e servicos, o transporte de cargas sera favorecido pelo segmento
de graos que devera apresentar safra recorde.

- Jano segmento relacionado a pecuaria que abastece o mercado doméstico devera ter
sua atividade impactada devido a reducao do consumo interno.

- Na agropecuaria, o indicativo é de um crescimento expressivo da renda em 2020.

-» 0 Valor Bruto da Producao Agropecuaria (VBP) em 2020 esta estimado em RS 689,9
bilhdes, 7,6% maior em comparacgao ao resultado de 2019 (RS 641,3 bilhdes).

- A pecuaria deve ter o segundo ano consecutivo de bons resultados, com crescimento
previsto de 6,7% (RS 236,6 bilhoes), e as lavouras, com 8,3% de alta (RS 453,3 bilhoes),

destacando-se as produgoes de milho, soja e café, sequndo projegoes do MAPA.
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CENARIOS PARA 0 AGRONEGOCIO NO BRASIL EM 2020/2021

-» Nas lavouras, os produtos com melhor desempenho no VBP sao: café (+31,3%), milho
(+16,9%) e soja (+12,9%).

- Os que apresentam queda em comparacao a 2019 estao o algodao, a uva e a batata.

- Na pecudria, as projecoes de crescimento sao impulsionadas pela carne bovina, carne
suina e ovos.

- O mercado internacional é a variavel mais relevante do bom desempenho, embora os
precos internos venham contribuindo para os ganhos do setor.

- Os pregos de carne bovina e suina estao 13,2% e 12,5%, respectivamente, acima dos
observados no ano passado.

- A carne de frango tera leve queda no valor e o leite um faturamento abaixo de 2019.
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VBP AGROPECUARIA BRASIL - R$ MILHOES VALORES
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CENARIOS PARA 0 AGRONEGOCIO NO BRASIL EM 2020/2021

- 0O desempenho do PIB do Agronegdcio deve ser satisfatorio, sobretudo da agropecuaria.

- Devera haver grande disparidade do Agronegocio com a economia em geral, cujas
projecoes de desempenho pioram a cada dia, diante dos impactos da pandemia.

- A perspectiva para o PIB do Agronegdcio esta fundamentada nos seguintes fatores:

> o ddlar elevado que impede a completa transmissao da queda dos precos internacionais
diante do desaquecimento da demanda global;

> as boas perspectivas de precos e producao para as grandes atividades de peso no PIB,
como graos — especialmente soja, milho, trigo, arroz e feijao —, café e carnes;

> a baixa elasticidade-renda de produtos alimentares essenciais, o que garante a demanda

interna sustentada de cereais, horticolas, frutas, carnes e lacteos.
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CENARIOS PARA 0 AGRONEGOCIO NO BRASIL EM 2020/2021

- Opostamente, o PIB do Agronegdcio sera pressionado em segmentos especificos, com
énfase naqueles de mercado interno, com maior valor agregado e biocombustiveis:

» as agroindustrias que dependem do mercado interno brasileiro, como a de mdveis e as
téxteis, vestuarios e calcados, que ja sofriam consecutivas retracoes de producao desde
2013/2014, e que deverao se agravar em 2020, podendo se estender ao longo de 2021;

» as industrias de lacteos, pelo maior valor agregado para um produto alimentar,
especialmente para itens importantes na renda do setor, como queijos e iogurtes;

» as industrias de biocombustiveis, notadamente para etanol e biodiesel, cujo cenario é
critico, tanto por causa da fraca demanda interna durante o isolamento quanto a queda

dos precos do petrdleo, que retira a competitividade do etanol hidratado.
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CENARIOS PARA 0 AGRONEGOCIO NO BRASIL EM 2020/2021

- Mesmo com quebras no milho de verao (12 safra) e na soja do Sul do Pais, de forma mais
acentuada no Rio Grande do Sul, o Brasil devera obter uma colheita recorde de graos na
atual temporada 2019/2020.

- A projecao da nossa Consultoria para a safra brasileira de graos 2019/2020 indica uma
colheita recorde de 252,5 milhoes de toneladas, 4,4% acima da anterior, que foi de 241,9
milhdes de toneladas.

-» Esse aumento decorre da forte recuperacao da safra de soja (+6,1%), aumento da area e
da producao na 22 safra de milho e do incremento de 2,1% na area total em 2019/2020.

> O resultado final da atual safra ainda dependera do desempenho da produtividade da 22

safra de milho e da safra de inverno, em especial da cultura do trigo.
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CENARIOS PARA 0 AGRONEGOCIO NO BRASIL EM 2020/2021

- Atendéncia é de aumento da area de trigo em 2020, diante dos altos precos da
commodity nos mercados externo e interno.

- Para 2020/2021, a tendéncia é de novo aumento das areas de soja e milho 22 safra,
manutengao das areas de arroz, feijao, algodao, café e cana.

- Os produtores estao capitalizados, com o délar em patamares recordes em pleno periodo
de colheita e comercializacao de graos da safra 2019/2020.

> O fator limitante podera ser a taxa de cambio, que, se por um lado, eleva os precos e os
ganhos de rentabilidade em diversas culturas, podera elevar os custos de importagao e
os precos de venda dos insumos basicos da lavouras, os quais o Brasil é amplamente

dependente de importacao, como fertilizantes e defensivos.
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CENARIOS PARA 0 AGRONEGOCIO NO BRASIL EM 2020/2021

- No mercado global de commodities agricolas, os pregos reagem de forma diferenciada
em relagao aos impactos da pandemia de Covid-19.

- A baixa de precos de algumas commodities nao é motivada por problemas de oferta
excessiva, mas de contracao da demanda, com as perspectivas econémicas globais
cada vez mais deterioradas.

- A forte queda do preco do petréleo decorre, além da falta de acordo entre os paises
exportadores, da expressiva retracao da economia global.

> Essa forte queda do petréleo atinge alguns segmentos do agronegdécio de forma mais
acentuada e tem pouca influéncia sobre os demais.

-» Dentre os segmentos mais impactados no Brasil, estao: sucroalcooleiro (etanol e

acgucar), algodao e téxteis/vestuario, biodiesel e éleo de soja.
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‘ COGO EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO EXTERNO EM USS (%)
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COGO EVOLUCAO DOS PREGOS NO MERCADO INTERNO EM RS (%)
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CENARIOS PARA 0 AGRONEGOCIO NO BRASIL EM 2020/2021

- O Plano Safra 2020/2021, que entrara em vigor no dia 1° de julho — e que devera ter seu
anuncio antecipado para o préximo més de maio — devera ter taxas de juros menores
nas linhas do crédito rural do que nesta temporada.

- Pedido recorrente do setor produtivo, o pleito ganhou forca com a queda histérica da
Selic, que esta em 3,75% ao ano, e com as reclamacgoes dos agricultores familiares.

- No Plano Safra anterior (2019/2020), a Selic estava em 6,0% ao ano.

> Osrecursos usados pelo Tesouro Nacional para fazer a equalizagao do Crédito Rural,
proximos a RS 10 bilhdes atualmente, deverao crescer para cerca de RS 15 bilhoes.

- A ministra da Agricultura, Tereza Cristina, pede a equipe econémica redugao das taxas

de juros para, pelo menos, uma faixa entre 5% a 6% ao ano.
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Fontes de Consultas

Agéncias: Broadcast Agro, Reuters, Agéncia Brasil, Valor Econdmico e Bloomberg
Cepea — Centro de Pesquisas Econdmicas da Esalq/USP

MAPA — Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento

ANP — Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis

CNA — Confederagao Nacional da Agricultura e Pecuaria

ANEC - Associagao Nacional dos Exportadores de Cereais

IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

USDA — Departamento de Agricultura dos Estados Unidos

OMS - Organizacao Mundial da Saude

ANP — Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis

Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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