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Arroz: como a pandemia afeta os precos no
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OVERVIEW 22/04/2020: INDICADORES

> O ddlar a vista fechou a sequnda-feira em alta de 1,71%, cotado a RS 5,4094.

> 0O dodlar bateu novos recordes histéricos nesta quarta-feira (22/04), aproximando-se
de RS 5,42, em parte por um ajuste ao movimento do cAmbio global na véspera,
mas, sobretudo, pela escalada das apostas de corte de juros no Brasil, que faz
minguar ainda mais as expectativas para o fluxo cambial.

> As expectativas de corte da taxa basica de juros aumenta as preocupagoes sobre a
entrada de fluxo nos mercados brasileiros.

> 0 ddlar a vista atingiu um novo um recorde nominal para encerramento de sessao.

> Durante os negdcios, a cotacao chegou a atingir RS 5,4160, também um patamar

histérico, enquanto na B3, o ddlar futuro teve alta de 1,71%, cotado a RS 5,4125.
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OVERVIEW 22/04/2020: INDICADORES

> lbovespa fechou em alta de 2,17%, alcancando 80.687 pontos.

> Antes da abertura da sessao regular, o principal contrato futuro de Ibovespa
chegou a cair mais de 1%, diante da queda de bolsas internacionais na véspera,
quando a bolsa paulista estava fechada por conta do feriado de Tiradentes.

» Mas logo o viés mudou, seguindo a melhora de mercados globais, que reagiam a
resultados trimestrais mais fortes do que o esperado de empresas dos Estados
Unidos, novos estimulos do governo norte-americano para reduzir o impacto do
coronavirus, além da recuperacao parcial dos futuros de petroéleo.

> No cenario doméstico, a semana também é marcada pelo inicio da temporada de

balangos referentes ao primeiro trimestre.
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OVERVIEW 22/04/2020: INDICADORES

> Petréleo Brent teve alta de 5,38%, para USS 20,37 o barril.

> Apods uma sessao volatil, o petréleo fechou com ganhos nesta quarta-feira (22/04),
em um movimento de recuperacao apés quedas historicas nos ultimos dois dias.

» Um possivel aprofundamento do corte na oferta da Organizacao dos Paises
Exportadores de Petréleo e aliados (Opep+) e uma ameaca do presidente dos EUA,
Donald Trump, ao Ira foram fatores decisivos para a commodity se firmar em alta.

> 0O governo de Donald Trump estuda, também, um pacote de estimulos as
petroleiras.

> O ministro da Energia da Russia, Alexander Novak, disse que o corte na producao

da Opep+ deve ser de 15 milhoes a 20 milhoes de barris por dia a partir de maio.
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ARROZ: EFEITOS DA COVID-19 SOBRE PREGOS EXTERNOS E INTERNOS

V ARROZ: CENARIO POSITIVO

- Atendéncia é altista no curto prazo para os pregos do arroz em casca e do produto
beneficiado, mesmo com o avanco da colheita das areas irrigadas no Sul do Brasil e nos
paises produtores do Mercosul.

- O arroz é o 3° cereal mais consumido globalmente e registra aceleracao de demanda,
apos a eclosao da pandemia de Covid-19, com consumidores formando estoques,
especialmente na Asia e na América Latina, que registram maior consumo per capita,
além da restricao de exportagao imposta por alguns paises.

- Os precos internacionais do arroz registram fortes altas, com a cotacao do produto

tailandés WR100%B subindo 37,9% no acumulado de 2020.
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GRAOS: DISTRIBUIGAO DA DEMANDA GLOBAL EM 2019/2020 EM MILHOES

DE TONELADAS E EM %
SORGO; DEMAIS; 444,8;
GIRASSOL; 68,1; 58,7: 2% 13% MILHO; 1.135,5;
2% 33%

CEVADA; 152,6,
4%

SO0JA; 350,1;

10%

ARROZ; 499,3; TRIGO; 754,9;
14% 22%
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ARROZ: EFEITOS DA COVID-19 SOBRE PREGOS EXTERNOS E INTERNOS

Hy ARROZ: CENARIO POSITIVO

- As industrias beneficiadoras desovaram rapidamente suas reservas de produto
beneficiado e necessitam buscar mais matéria prima (arroz em casca) .

- Isso reverteu a histérica tendéncia sazonal de baixa neste periodo do ano, com o preco
pago ao produtor do Rio Grande do Sul, no acumulado de 2020, entre janeiro e abril,
registrando uma forte alta de 15,4%, com avanco de 35,7% nos ultimos 12 meses.

- Atendéncia é de precos sustentados no curto e médio prazo, com a demanda interna
aquecida e a expectativa de expansao das exportacoes, diante da alta do ddlar e das
cotacgoes globais, mas a antecipacao das compras por parte dos consumidores no varejo

podera esfriar o consumo interno ao longo do sequndo semestre deste ano.
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EVOLUGAO DOS PRECOS NO MERCADO EXTERNO (%)
mVAR.EM 2020 = VAR. EM 12 MESES

44,4%
37,9% 36,0%
29,0%
21,4% 21,7%
0,4%
06%  -2,2%
.JA FARELO TRIGO ARROZ CAR lFE DOLAR
'7,9 /o '6,5%
-16,5% - -14,8%
-20,2% 20,9%
. -25,9%
-31,0%

" inteligéncia em . ¥
\ » agronegoécio .



EVOLUCAO DOS PRECOS NO MERCADO INTERNO (%)

= VAR. EM 2020 VAR. EM 12 MESES
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ARROZ: OFERTA E DEMANDA MUNDIAL BASE BENEFICIADO

AREA DE PRODUTIVIDADE  PRODUGAO PRODUGAO COMERCIO CONSUMO ESTOQUES ESTOQUES/

SAFRA CULTIVO MEDIA BASE CASCA BENEFICIADO BENEFICIADO BENEFICIADO FINAIS CONSUMO
milhoes ha t/ha milhoes t milhoes t milhoes t milhoes t milhoes t %
2000/2001 152,4 3.905 595,2 399,3 24,3 395,6 166,0 42,0%
2001/2002 151,3 3.935 595,5 3995 27,9 413,3 152,22 36,8%
2002/2003 146,9 3.838 563,8 378,22 27,6 408,1 122,3 30,0%
2003/2004 149,3 3.918 585,1 3925 27,3 41338 101,0 24,4%
2004/2005 151,8 3.935 597,5 400,8 289 4085 933 22,8%
2005/2006 153,9 4.047 6229 4178 29,0 4154 95,8 23,1%
2006/2007 154,5 4.054 626,2 420,1 31,8 4212 94,7 22,5%
2007/2008 154,8 4175 646,4 4336 29,5 428,1 100,2 23,4%
2008/2009 158,2 4.235 669,8 4494 29,4 437,6 112,0 25,6%
2009/2010 155,8 4216 656,9 4407 31,8 4384 114,3 26,1%
2010/2011 158,4 4.238 671,4 4504 36,5 4453 119,3 26,8%
2011/2012 160,7 4.338 697,0 467,6 40,0 460,8 126,1 27,4%
2012/2013 158,5 4.443 704,3 4725 39,5 468,7 1299 277%
2013/2014 161,7 4.409 7132 4784 434 481,6 126,8 26,3%
2014/2015 160,9 4.433 7134 4786 436 4775 1279 26,8%
2015/2016 159,3 4.425 705,0 4729 40,3 468,1 1327 28,4%
2016/2017 162,4 4.508 7318 491,0 473 4837 1499 31,0%
2017/2018 163,0 4.527 7378 494,9 473 4823 162,5 33,7%
2018/2019 162,7 4.573 7439 499,1 437 4859 1757 36,2%
2019/2020 161,3 4.585 739,5 496,1 422 490,2 181,6 37,0%
% 2020/2019 -0,8% 0,3% -0,6% -0,6% -3,5% 0,9% 3,4%

Fonte: USDA ABRIL/2020
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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ARROZ BENEFICIADO: PROJEGOES DAS EXPORTAGOES POR PAISES NA
SAFRA 2019/2020 MILHOES DE TONELADAS

DEMAIS; 7,4 iNDIA: 10,2

MERCOSUL, 2,3

EUA; 3,1

CHINA; 3,2 TAILANDIA; 7,5

PAQUISTAO; 4,4 .
VIETNA; 6,3
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ARROZ BENEFICIADO: PROJEGOES DAS IMPORTAGOES POR PAISES NA
SAFRA 2019/2020 MILHOES DE TONELADAS

ORIENTE MEDIO; 3,4 FILIPINAS; 2,6 CHINA: 2,4

UNIAO EUROPEIA; 2,2

A.CENTRAL/CARIBE; 1,9

NIGERIA; 1,2
EUA; 1,0
DEMAIS; 30,9 .
INDONESIA; 1,0
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ARROZ: AREA E PRODUGAO NO BRASIL
—AREA - MILHOGESHA —PRODUGAO - MILHOES T
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BRASIL: ESTIMATIVA DE OFERTA E DEMANDA DE ARROZ

ESTOQUE INICIAL
PRODUCAO
OFERTA TOTAL
DEMANDA
EXPORTAGOES
DEMANDA TOTAL
IMPORTAGOES
ESTOQUE FINAL
DIAS CONSUMO
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EM MIL TONELADAS BASE CASCA

2016/2017

430,8
12.327,8
12.758,6
12.024,3

1.064,7
13.089,0
1.042,0
711,6
22

2017/2018

711,6
12.064,2
12.775,8
11.239,0

1.710,2
12.949,2
845,2
671,8
22

2018/2019 (A)

671,8
10.445,1
11.116,9
10.250,0
1.360,9
11.610,9
1.037,7
543,7
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2019/2020 (B)

543,7
10.583,7
11.127,4
10.400,0

1.350,0
11.750,0
1.050,0
427,4
15

(B)/(A)
-19%
1%
0%
1%
-1%
1%
1%

-21%

FONTE: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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ARROZ: EXPORTAGOES E IMPORTAGOES BRASILEIRAS

BASE CASCA
[ exeommAgdes | pORTAGOES |
ANO-SAFRA MES ToNELADAs ACUMULADONO| rop) ppps  ACUMULADONO
ANO-SAFRA ANO-SAFRA
2018/2019 MAR 158.896 78.738
ABR 128.566 72.162
MAI 139.253 93.252
JUN 26.178 96.833
JUL 104.203 116.002
AGO 107.459 108.975
SET 96.983 88.677
ouT 82.100 108.660
NOV 130.560 66.421
DEZ 232.295 64.891
JAN 70.630 57.819
FEV 83.678 1.360.800 80.600 1.033.030
|_2019/2020 MAR 83.456 112.600 |
SAFRA 2018/2019: MARGCO 2019 158.896 78.738
SAFRA 2019/2020: MARGO 2020 83.456 112.600
[_VARIACAQ MAR-20/MAR-19 -47.5% 430% |
VARIAQAO SOBRE O MES ANTERIOR -0,3% 39,7%
VARIACAO NO ANO-SAFRA -47,5% 43,0%
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ARROZ: EXPORTAGOES x IMPORTAGOES BRASILEIRAS MIL T BASE CASCA

JANEIRO A MARGCO DE 2020
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ESTOQUES FINAIS NO BRASIL - MIL TONELADAS (BASE CASCA)

ARROZ
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~~  ARROZ: PREGOS BENEFICIADO TAILANDIA WR 100%B FOB PORTO

USS/TONELADA
700,00
600,00
500,00
400,00
300,00
ACUMULADO 2020: +37,9%
200,00
/ |
100,00 ULTIMOS 12 MESES: +44,4%
0,00
o - N o < n (o] ~ 0 («)] 8
o o = o o = o o = o =
N N N N N N N N N N N
COGO
\VI inteligéncia em P v §

agronegécio

{




—~~ ARROZ BENEFICIADO LONG GRAIN: EVOLUGAO DOS PREGOS FOB
EM US$/TONELADA FOB - TAILANDIA X EUA
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Y ARROZ EM CASCA: PREGO FOB PRODUTOR RIO GRANDE
DO SUL - MEDIA DE 58% INTEIROS - R$/50 KG
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~~  ARROZ EM CASCA: PREGOS FOB RIO GRANDE DO SUL - R$/50 KG
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI MARG0/2020
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Fontes de Consultas

Agéncias: Broadcast Agro, Reuters, Agéncia Brasil, Valor Econdmico e Bloomberg
Cepea — Centro de Pesquisas Econdmicas da Esalq/USP

MAPA — Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento

ANP — Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis

CNA — Confederagao Nacional da Agricultura e Pecuaria

ANEC - Associagao Nacional dos Exportadores de Cereais

IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

USDA — Departamento de Agricultura dos Estados Unidos

OMS - Organizacao Mundial da Saude

ANP — Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis

Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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t 555132481117 @ www.carloscogo.com.br

+55 51 999867666

g consultoria@carloscogo.com.br u @carloscogo
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