Agronegocio x Covid-19: oportunidades,
desafios, adversidades e riscos para
cada segmento em 2020/2021
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INDICADORES MACROECONOMICOS

> 0O ddlar a vista fechou a terca-feira (07/04) em baixa de 1,25%, cotado a RS 5,2264,

no segundo dia de queda, com desaceleragao da curva de contagio e 6bitos pela
pandemia de Covid-19 na Europa.

> O |Ibovespa fechou a terca-feira (07/04) em alta de 3,08%, para 74.078 pontos,

chegando a superar o patamar de 79 mil pontos ao longo do dia.
> O lbovespa oscilou entre a minima de 74.078 e maxima de 79.855 pontos, uma
amplitude de 5,8 mil pontos na sessao.

> Alinha de 79 mil pontos é considerada como relevante para que se fortaleca o viés

de alta: sem conseguir sustenta-la, o nivel de encerramento desta terga-feira
(07/04) ainda é o melhor desde 26 de marco de 2020.
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INDICADORES MACROECONOMICOS

> O petroleo Brent caiu 3,57% nesta terca-feira (07/04), para USS 31,87 o barril, com a

Administracao de Informacao de Energia (EIA) dos Estados Unidos divulgando uma

previsao com a maior queda na demanda pela commodity em 30 anos, como mais

uma consequéncia economica do novo coronavirus.

> No relatério, a EIA estima que a demanda global por petréleo deve cair 5,2% em

2020 em relacao a 2019, para 95,5 milhdes de barris por dia (bpd), o maior declinio

anual desde 1990, enquanto a producao deve se manter estavel.
» Orelatdrio da EIA estima que a demanda por petréleo deve se recuperarno ano

seguinte e que os EUA devem voltar a ser importadores liquidos da commodity a

partir do 3° trimestre deste ano, ja que a producao nos EUA esta em declinio.
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% OVERVIEW: SITUAGAO DO CLIMA PARA 2020/2021

-» Para o 2° semestre de 2020, a previsao é de inicio de uma fase de aguas frias sobre

o Pacifico Equatorial, cujo padrao deve se estender até o verao de 2021 no Brasil,

com indicativo para a configuragcao de um novo fendmeno “La Nina”, que trara

riscos de estiagens para o Sul e favorece o Centro-Oeste e a regiao do Matopiba.

-» Milho 22 safra 2020: clima em geral segue favoravel, com corte das chuvas em

maio que aumenta risco para as lavouras de Mato Grosso, enquanto para o Parana
e para Mato Grosso do Sul o risco esta associado com a possibilidade de geadas

no final de maio e inicio de junho.
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% OVERVIEW: SITUAGAO DO CLIMA PARA 2020/2021

-» Clima favoravel para as safras 2020/2021 de cana-de-acucar e café, que devem ter

produtividade mais alta do que na temporada anterior.

-» Safrade Inverno 2020: a transicao para a fase fria do Pacifico favorece as lavouras

de trigo e cevada, com inverno de frio na média e menos umido.

-» Estados Unidos: safra de 2020/2021 deve transcorrer sob condi¢oes climaticas

diferentes da safra passada (2019/2020), atingida por inundagoes. Clima devera

favorecer o periodo de instalacao das lavouras no Meio Oeste. Risco do final do

verao americano de 2020 ser mais seco.
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% OVERVIEW: IMPACTOS DO COVID-19 NO AGRONEGOCIO

-» Pandemia de Covid-19 nao afetou as exportacoes agricolas no 1° trimestre de

2020, que cresceram para soja, algodao, acucar e carnes, em relagao ao mesmo
periodo de 2019, recuando para café (entressafra), milho (precos acima da

paridade de exportagao), arroz (estoques baixos) e suco de laranja (entressafra).

-» Portos operando normalmente tanto para exportacoes, quanto importagoes.

-» Problemas de logistica interna com escassez de fretes em diversas regioes.

-» Aumento de demanda interna de produtos da cesta basica, como arroz e feijao.

-» Recuo na demanda de frutas, legumes, verduras e lacteos (queijos, iogurtes).




CENARIO INTERNACIONAL E IMPACTOS NAS COMMODITIES

> FORTE QUEDA DOS PRECOS DO PETROLEO: RETRAGAO DA ECONOMIA GLOBAL E
FALTA DE ACORDO PARA REDUGAO DA PRODUGAO ENTRE ARABIA E RUSSIA.

> IMPACTOS DA QUEDA DO PETROLEO NO AGRONEGOCIO: ETANOL (CANA E
MILHO), AGUCAR, BIODIESEL, ALGODAO, FERTILIZANTES E DEFENSIVOS.

> BOLSAS GLOBAIS SOFRENDO FORTES BAIXAS — IBOVESPA LIDERA AS BAIXAS
ENTRE PRINCIPAIS BOLSAS, COM RECUO DE 28,3% EM MARCO E 35,4% NO ANO.

> DOLAR EM PATAMARES RECORDES NO BRASIL — CAMBIO FLUTUANTEFEZ O
PAPEL DE COLCHAO E REALINHOU 0S PREGOS DAS COMMODITIES AGRICOLAS.

> PIB GLOBAL DEVE SOFRER FORTE QUEDA — PIB DO BRASIL DEVERA FICAR
ENTRE-1% (OTIMISTA) ATE -5% (MAIS PESSIMISTA).

COGO - -

N\t INDicE
. o PAGINA 7




BRASIL: EXPORTAGOES DO AGRONEGOCIO POR DESTINOS EM 2019
DISTRIBUIGAO POR RECEITAS (US$)
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% COVID-19: IMPACTO SOBRE OS PRECOS GLOBAIS DE ALIMENTOS

> 0 Indice de Precos dos Alimentos da Organizacdo das Nacdes Unidas para a

Alimentacao e Agricultura (FAQ) alcangou média de 172,2 pontos em margo, 4,3%

abaixo do més anterior, embora ainda 2,7% a mais que em marco de 2019.

-» 0 acentuado declinio em marco foi impulsionado em grande parte pelas contragoes
de demanda, por causa da pandemia por Covid-19.

-» A queda de precos nao é motivada por problemas de oferta, mas de contracao da

demanda, com as perspectivas econdmicas cada vez mais deterioradas.

> O indice de Precos de Carne da FAO caiu 0,6%, mas os precos da carne suina

subiram em meio a crescente demanda global, especialmente da China.
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\‘-,COGO EVOLUGAO DOS PRECOS NO MERCADO EXTERNO (%)
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TAXA DE CAMBIO NO BRASIL (R$/USS$) - MEDIA MENSAL
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% AGRONEGOCIO BRASILEIRO: CULTURAS/ATIVIDADES
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k\SOGO EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO INTERNO (%)
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EXPORTAGOES AGRICOLAS EM MARGO0/2020 E NO 1° TRIMESTRE/2020

COMMODITY MARGCO/2020* 1° TRIMESTRE/2020*

S0JA ¥ +37,7% +15,3%
MILHO ' -40,1% -53,3%
ALGODAO [ O +35,1% +33,5%

CAFE f -5,1% -8,1%
AGUCAR - +44,1% +32,2%
ARROZ ~- -47,5% -38,1%
CARNE BOVINA & +6,2% +5,1%
CARNEDE FRANGO +2,6% +8,8%
CARNE SUINA _— +31,5% +32,1%
SUCODELARANJA €L 5.7% 11,7%

* Comparativos em volumes ante o mesmo periodo do ano anterior
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

42° SOJA: CENARIO POSITIVO

- Globalmente, a soja é pressionada pela queda do preco do petréleo, que reduz a

competitividade do biodiesel (24% da produgao do biocombustivel tem como matéria

prima o 6leo de soja), mas o principal fator é a forte desvalorizacao do Real, além do

aumento de 9,7% da area plantada nos Estados Unidos na safra 2020/2021.

- Precos internos recordes, com a forte alta do délar no Brasil, demanda firme para as

exportacoes (grao e farelo) e demanda interna aquecida (farelo).
- No acumulado do 1° trimestre de 2020, as exportagoes somam 18,166 milhdes de
toneladas, 15,3% acima das 15,759 milhdes de toneladas no 1° trimestre de 2019.

- 70% da safra atual ja comercializada e 25% da safra 2020/2021 com precos fixados.

- Viés é baixista no longo prazo, com forte aumento da area nos EUA em 2020/2021.
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

2552 SOJA: CENARIO DE RISCO NO LONGO PRAZO

- Com o spread cada vez maior entre 0s precos da soja e do milho no mercado global, a

perspectiva é de que uma parcela da area que seria cultivada com milho na safra

2020/2021 dos Estados Unidos migre para a soja, o que podera elevar a oferta da

oleaginosa no mercado global.
- Além disso, ha grandes probabilidades de que, ao longo do segundo semestre de 2020, a

China redirecione grande parte das suas importacdes para 0 mercado americano, que

estara colhendo uma nova safra, muito provavelmente superior a passada.

- Havera4, ainda, o risco de refluxo do cambio no Brasil, apds o controle da pandemia de

Covid-19, o que pode promover uma revalorizagcao do Real ante o dodlar.
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s COTAGOES FUTURAS DA SOJA (CBOT) EM US$/BUSHEL x TAXA DE

CAMBIO NO BRASIL (R$/USS)
6,00 18,00
5,50 17,00
16,00
5,00 15,00
4,50 14,00
4,00 13,00
12,00
3,50 11,00
3,00 10,00
2,50 9,00
2,00
7,00
............................|||||||||||||I\ II\ Il

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

= TAXA DE CAMBIO R$/USS  ==COTAGAO SOJA CBOT 12 ENTREGA

&2

iNDICE
PAGINA 18

ABRIL 2020

> .

»




2% SOJA GRAOS: EXPORTAGOES BRASILEIRAS - MILHOES T/MES
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SOJA: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO (CBOT)
US$/BUSHEL
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SOJA: PREGOS FOB PRODUTOR PARANA - R$/SACA 60 KG
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI MARGO/2020
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SOJA: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA, MARGEM
LIQUIDA E EBITDA (R$ NOMINAIS) - SUL/SUDESTE
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SOJA: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA, MARGEM
LIQUIDA E EBITDA (R$ NOMINAIS) - CERRADOS
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DE GRAOS EM MILHOES DE HECTARES
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SOJA/MILHO: RELAGAO ENTRE PREGOS FUTUROS NA BOLSA DE
CHICAGO (CBOT) PARA O PRIMEIRO VENCIMENTO
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

gé% MILHO: CENARIO POSITIVO NO CURTO PRAZO

- O milho é pressionado pela forte queda do petréleo, que reduz a competitividade do

etanol produzido nos EUA — o maior produtor global do biocombustivel — que destina

mais de 40% da producao interna para etanol, além da estimativa de aumento de 8,2% da
area plantada nos EUA na safra 2020/2021.

- Precos internos em niveis recordes, em decorréncia dos baixos estoques de passagem,

qguebras na safra de verao do Sul do Brasil e délar em patamares recordes.

- No acumulado de 2020, as exportagoes brasileiras somaram 3,021 milhoes de toneladas,
queda de 53,3% em relagcao ao mesmo periodo do ano passado.

- Queda das vendas externas em 2020 decorre do fato de os precos praticados no interior

estarem acima da paridade de exportacao nos portos brasileiros.
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

ggf MILHO: CENARIO DE RISCO NO LONGO PRAZO
- Neste primeiro semestre de 2020 e ao longo do segundo semestre, 0s pregos internos
deverao sequir descolados da paridade internacional.
- Com a maior area de plantio nos Estados Unidos em 2020/2021 e a proje¢cao de uma
safra recorde — estimada em mais de 390 milhGes de toneladas —, paralelamente ao
desestimulo a producao de etanol de milho naquele pais, o qual absorve mais de 40% da

oferta interna, no longo prazo, os excedentes de exportacao norte-americanos tenderao a

crescer, pressionando as cotacoes globais e, posteriormente, no mercado doméstico.

- Para atemporada 2020/2021, a tendéncia é de que as cotacées do milho ho mercado

interno se ajustem a paridade de exportacao, portanto, em patamares bem inferiores aos

praticados atualmente.
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MILHO: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO (CBOT)
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MILHO: PREGO CIF ATACADO SAO PAULO - R$/SACA 60 KG
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI MARG0/2020
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MILHO 22 SAFRA: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA,
MARGEM LIQUIDA E EBITDA (R$ NOMINAIS) - CERRADOS
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MILHO: COMPARATIVO DE PREGOS B3 x CBOT

US$/60 KG
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

V ARROZ: CENARIO POSITIVO

- 0 arroz é o 3° cereal mais consumido globalmente e registrou aceleracao de demanda

por parte de consumidores, especialmente na Asia, que tem o maior consumo per capita
entre todos os continentes, acumulando forte alta.

- A colheita avanga no Sul — a principal regiao produtora — mas com consumidores

buscando formar estoques, as industrias desovaram rapidamente saldos da safra

passada, com alta de 9,4% nos precos pagos ao produtor no primeiro trimestre de 2020.

- Precos sustentados em plena colheita da nova safra no Sul do Brasil.

- Pode haver um aumento de consumo per capita anualizado em 2020, mas pontual.

- No longo prazo, a antecipagao de compras pode pressionar negativamente os precos.
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GRAOS: DISTRIBUIGAO DA DEMANDA GLOBAL EM 2019/2020 EM MILHOES

DE TONELADAS E EM %
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ARROZ: PREGOS BENEFICIADO TAILANDIA WR 100%B FOB PORTO

USS/TONELADA
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

“.. TRIGO: CENARIO POSITIVO

- 0 trigo, 2° cereal mais consumido globalmente, também registra desempenho similar ao

do arroz, por fazer parte da cesta basica de diversos paises, especialmente na Europa,

gue tem o maior consumo per capita do mundo.

- O Brasil tem histérica dependéncia de 50% do consumo interno oriundo de importacoes,

principalmente da Argentina, levando a disparada de pregcos com a combinagao da
entressafra doméstica e alta das cotagoes internacionais.

- Importacoes encarecidas pelo délar em alta manterao precos em patamares elevados.

- Area devera crescer na safra 2020 com os precos elevados ao longo de 2019 e 2020.

- Alternativa para regides que decidiram nao cultivar milho 22 safra com risco climatico.
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TRIGO: PREGOS HARD PANIFICADOR FOB PORTO ARGENTINA

USS/TONELADA
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TRIGO GRAOS: PREGO FOB PRODUTOR PARANA- R$/SACA 60 KG
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI MARG0/2020
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

& FEIJAO: CENARIO POSITIVO

- Precos ao produtor em patamares elevados, com quebras de safras em diversas regioes.

- Consumidores buscaram formar estoques em fungao da pandemia de Covid-19.

> O feijao carioca teve a maior alta de precos ao produtor entre os itens da cesta bdsica no

1° trimestre, de 91,2%, com consumidores buscando formar estoques, além das quebras

na safra do Sul do Brasil, o que levou as cotacoes a atingirem patamares de até RS 400
por saca de 60 Kg.
- Antecipagao de compras pode provocar retragao dos preg¢os no longo prazo.

- Alta de precos no 1° trimestre pode elevar intencao de plantio na 32 safra de 2020.

I inteligéncia em
agronegocio

iNDICE
» PAGINA 40




FEIJAO CARIOCA: PREGOS PRODUTOR SAO PAULO - R$/60 KG
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI MARG0/2020
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

§..k ALGODAO: CENARIO NEGATIVO

- Forte queda do petréleo derrubou as cotacdes externas para menor nivel em 10 anos.

- A baixa do petrdleo barateia o custo das fibras sintéticas que concorrem com o algodao.

- Safra atual com comercializacao avancada impede queda da renda do produtor em 2020.

- As exportacgoes brasileiras atingiram 140,7 mil toneladas em marco/2020, aumento de

35,1% em relacao as 104,3 mil toneladas embarcadas no mesmo més de 2019.

- Os numeros refletem uma safra maior de algodao do Brasil, que permitiu um crescimento
das vendas externas, e a disputa comercial entre EUA e China, que direcionou o interesse

chinés para a fibra brasileira.

- Persisténcia da baixa de precos deve desincentivar o plantio em 2021.
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

§..k ALGODAO: CENARIO NEGATIVO

- Os precos globais do algodao deverao seguir pressionados com um cenario mais

pessimista para a demanda, pela desaceleracao da economia global e pela reducao dos

precos do petréleo.

- Enquanto a paralisagao de fabricas em muitos paises por causa das medidas de
contencgao do coronavirus tende a limitar a procura por algodao, o recuo do petréleo
aumenta a competitividade das fibras sintéticas concorrentes da pluma.

- Ja é possivel observar um aumento do cancelamento de pedidos de importantes paises

importadores da pluma nos numeros semanais de exportacao dos Estados Unidos, o que

amplia a pressao sobre os precos globais do algodao.
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¢ EVOLUGAO DOS PREGOS PETROLEO BRENT (US$/BARRIL) X
ALGODAO COTLOOK INDEX A (CENTS/LIBRA-PESO)

160,00

==COTLOOK A ==PETROLEO BRENT

140,00
120,00
100,00
80,00
60,00

40,00
20,00
0,00




ALGODAO: COTAGOES FUTURAS BOLSA DE NOVA YORK (ICE US)
CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA-PESO
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ALGODAO PLUMA: PREGCOS CIF SAO PAULO - R$/LIBRA-PESO
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI MARG0/2020
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ALGODAO EM PLUMA: DESTINO DA PRODUGAO NO BRASIL

35% M 33%
55% I 56% B 55%
%Me5% M67% 672
- 45% M 44% M 45%

2000/2001
2001/2002
2002/2003
2003/2004
2004/2005
2005/2006
2006/2007
2007/2008
2008/2009
2009/2010
2010/2011
2011/2012
2012/2013
2013/2014
2014/2015
2015/2016
2016/2017
2017/2018
2018/2019
2019/2020

B EXPORTAGAO = DEMANDA INTERNA
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

> CAFE: CENARIO POSITIVO

> Precos em patamares elevados em plena proximidade de safra recorde em 2020/2021 .

- Délar em patamares recordes sustenta os precos no mercado fisico brasileiro.

- No 1° trimestre de 2020, o volume de café exportado pelo Brasil caiu 8,1%, para 8,576
milhoes de sacas de 60 Kg, em comparagao com as 9,331 milhoes de sacas de 60 Kg
embarcadas no mesmo periodo de 2019.

- No mercado interno, o café ardbica acumula uma expressiva alta de 6,9% nos ultimos 30

dias e de 52,8% nos ultimos 12 meses.

- Aumento das vendas antecipadas das safras 2020/2021 e 2021/2022.

- Margens mais altas em 2020 devem estimular aumento dos tratos culturas nos cafezais.
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

f CAFE: CENARIO POSITIVO

- 0O desenvolvimento da safra brasileira esta bastante satisfatoério, favorecida pelas boas
chuvas dos ultimos meses.

- Em poucos meses, o Pais estara abastecido com a nova safra que pode ser recorde.

- Atendéncia é que os precos se acomodem ao longo do 2° semestre, com maior oferta.

- O momento é excelente para a fixacao de preco do café, seja para entrega neste ano,
com ofertas ao redor de RS 600,00 por saca de 60 Kg para o fim de 2020 a até RS 640,00
por saca de 60 Kg para 2021.

> Os fundos nao comerciais, que estavam vendidos em café até o fim do més passado,

inverteram a posi¢ao em 31 de margo, com saldo comprado em 20,6 mil contratos.
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CAFE: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE NOVA YORK (ICE US)
CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA-PESO
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## CAFE: PREGOS FOB PRODUTOR ARABICA x ROBUSTA - R$/SACA 60 KG
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CAFE ARABICA: PREGOS FOB PRODUTOR MG - R$/60 KG
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI MARG0/2020
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

“== CANA: CENARIO NEGATIVO

- Queda dos precos do petréleo afeta negativamente segmentos de etanol e acucar.

- O acucar é afetado pela queda do petrdleo, pois reduz a competitividade do etanol de

cana no Brasil e as usinas tendem a alterar o mix de producao a favor do agucar, o que

eleva a oferta global do produto e pressiona as cotacodes globais.

- Aumento da oferta de acucar tem forte efeito baixista sobre os precos internacionais.

- No acumulado do 1° trimestre de 2020, o volume de acucar exportado pelo Brasil atinge
4,364 milhoes de toneladas, alta de 32% ante o periodo de janeiro a margo de 2019.

- O indice de Precos da FAO para o agucar registrou a maior queda em margo (-19,1%).

> RenovaBio: meta nacional de emissao dos Créditos de Descarbonizacao (CBios) do

programa vai ser ajustada para baixo em razao da crise provocada pela pandemia.
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

“== CANA: CENARIO NEGATIVO

- A gasolina no mercado internacional esta no menor valor da histéria.

- 0O biocombustivel sofre forte pressao baixista com a série de cortes de precos feitas pela

Petrobras nas refinarias, somando 43,2%.

- Apesar de precos mais baixos, as vendas estao em forte queda, com a fraca demanda.

- Além disso, a ANP autorizou as distribuidoras de combustiveis a reduzirem aquisicoes

de anidro, sem risco de punigao, diante da queda de demanda por gasolina no Brasil.

- Nos ultimos 30 dias, o preco do etanol hidratado FOB usina em Sao Paulo acumula uma

forte baixa de 38,9%, cotado a RS 1,30/litro, enquanto o anidro, na mesma base de

comparacgao, acumula uma retracao de 30,8%, cotado a RS 1,58/litro.
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

““== CANA: CENARIO NEGATIVO
- A pandemia e a forte queda dos pregos do petréleo nas bolsas internacionais,
configuram o pior cenario possivel para o inicio da safra de cana-de-agucar 2020/2021.

- A perspectiva é de maior oferta de cana, ja que as condig¢oes climaticas até o momento

foram favoraveis a safra 2020/2021.

- As maiores preocupacoes do setor no momento sao quanto a reducao nas vendas e a

gueda dos precos do etanol, que estao abaixo dos custos de producao.

- Embora algumas usinas consigam maximizar a produgao de agucar voltada para o
mercado externo em detrimento do etanol, 20% da oferta de etanol é produzida por
usinas que nao comercializam agucar e que possuem dificuldades logisticas para

exportagao, caso de Estados como Mato Grosso, Mato Grosso do Sul e Goias.
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

“== CANA: CENARIO NEGATIVO

> A reversao do mix sucroalcooleiro pelas usinas que tém capacidade de migrar a

producao é limitada: na safra passada, 35% da cana foi destinada a producgao de agucar,

enquanto 65% foi para o etanol, mas, neste ano safra, havera uma mudanca.

- A perspectiva para a safra atual é de 40% para acucar e 60% para etanol, com 0 mix

podendo chegar, no maximo, a 45% de acucar e 55% de etanol no mix.

- O setor sucroenergético pleiteia junto ao governo formas de financiamento que possam

garantir o funcionamento das usinas: uma das opgoes abrange a questao tributaria, com

desoneracao do Pis/Cofins sobre o etanol hidratado e elevacao da carga tributaria da

gasolina para aumentar a competitividade do biocombustivel, o que, no primeiro

momento, nao mudaria os pregos para o consumidor.
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PETROLEO BRENT: COTAGOES MEDIAS ANUAIS
USS$/BARRIL
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AGUCAR: COTAGOES FUTURAS BOLSA DE NOVA YORK (ICE US)
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

)i, FLV: CENARIO ADVERSO

- Muitas redes de supermercados anteciparam compras, mas esse aguecimento na

demanda foi apenas momentaneo.

- Com o distanciamento social, o segmento de FLV tém enfrentado demanda bastante

reduzida ao longo das ultimas semanas, tanto no varejo quanto nas areas produtoras.

- Sem grande giro de vendas no comércio, os compradores estao receosos em manter 0s

pedidos no campo, ja que sobras de mercadorias podem causar perdas.

- Outro problema relatado é a dificuldade de contratar fretes em algumas regides.

- Os produtos mais pereciveis devem sofrer mais com a queda de consumo, com 0s

consumidores priorizando os alimentos com maior durabilidade.
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

)i, FLV: CENARIO ADVERSO

- As medidas de restricao da circulacao de pessoas, com dificuldades para as feiras,

mercados institucionais e restaurantes, influenciaram diretamente e negativamente a

demanda de frutas e hortalicas.

-» Os impactos mais negativos ocorrem para produtos mais pereciveis (como folhosas,

tomate, banana e manga, por exemplo) e, além disso, para pequenos produtores e

agricultores familiares que dependem de uma cadeia mais longa de comercializagao e

estao apresentando dificuldades logisticas.
- Por outro lado, ja nao se verificam problemas de abastecimento para os consumidores,

com grandes produtores da cadeia suprindo boxes de Ceasas e supermercados.
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

)i, FLV: CENARIO ADVERSO

- Os impactos mais negativos devem ocorrer para produtos como tomate, folhosas e

serao menores para itens como, por exemplo, batata, cebola e cenoura

- Para as frutas, a paralisacao das escolas afetara o segmento — a merenda escolar

representa uma parcela expressiva da demanda

- Mamao, banana, maca e outros que tém maior peso na merenda escolar podem sofrer

maior pressao baixista de pregos

- Havera uma concentracao de compras por parte dos consumidores de frutas mais

acessiveis e com menor perecibilidade, como banana, laranja de mesa e maga e retracao

de aquisicoes daquelas com valores mais elevados e/ou mais pereciveis, como, por

exemplo, mamao, melao, manga, uva de mesa e kiwi.
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

). FLV: CENARIO ADVERSO

- Frutas com boa parcela da oferta voltada para exportacao poderao ser favorecidas pela

alta do ddlar, como melao, mamao, manga e uva de mesa, mas, por ora, enfrentam

problemas de logistica: os exportadores relatam retracao drastica das vendas por via

aérea, ja que as exportagoes eram feitas basicamente em pordes de voos de
passageiros, 0s quais estao praticamente indisponiveis no momento.

- As frutas partiam de diversas regioes do Pais para destinos como Uniao Europeia,
Estados Unidos e Emirados Arabes.

- A Uniao Europeia responde por 65% das exportacoes brasileiras de frutas e os

consumidores do bloco enfrentam séries problemas com a pandemia de Covid-19.
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CARNES: PREGCOS AO PRODUTOR - R$/KG CARCAGA (PESO VIVO)
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI MARGO/2020
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

‘ BOI/CARNE BOVINA: CENARIO DESAFIADOR

- As vendas dos cortes nobres, com precos mais altos ha composicao do boi (10% da

carcaca bovina), cairam mais de 50%: como a carne bovina é a proteina mais cara, 0s

consumidores acabam optando pela carne de frango e pelo ovo.

- Com excecao dos exportadores, beneficiados pelo cambio e pela retomada da demanda
da China, a situacao das industrias esta longe de ser confortavel.
- Embora o Brasil lidere as exportacdes mundiais de carne bovina, 75% da produgao do

Pais fica no mercado doméstico.

-» Além disso, as maiores industrias (JBS, Marfrig e Minerva Foods) concentram as

exportacoes, respondendo por 50% dos embarques.
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

‘ BOI/CARNE BOVINA: CENARIO DESAFIADOR

- Na ultima semana, as vendas de carne bovina no atacado e no varejo registraram queda,

principalmente nos chamados “cortes nobres”.

- Por causa da redugao no consumo de carne, 3 plantas frigorificas de MS entraram em
férias coletivas e, no total, ja sao 11 plantas paralisadas em todo o Pais.

- Entre 03/03 e 06/04, houve desvalorizacao de 1,2% do prego do boi ao produtor.

- No 1° trimestre de 2020, o Brasil exportou 353,5 mil toneladas de carne bovina in natura,
aumento de 5,1% ante janeiro a margo de 2019.

- No longo prazo, entretanto, a tendéncia é altista, com a retomada das importagdes por

parte da China e a perspectiva de forte aumento das vendas externas.
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

b BOI/CARNE BOVINA: CENARIO DESAFIADOR

- 0O cendrio é desafiador para a pecuaria de corte no Pais com a pandemia de Covid-19.

- Entretanto, o baixo preco da arroba no Brasil em ddlares (USS 35 a USS 40) apenas

enfrenta concorréncia nesse nivel com Argentina e Paraguai, a oferta restrita de animais

para abate prevista para este ano e a provavel sustentacao do fluxo forte das vendas

para a China se contrapdem as incertezas que pairam sobre o setor atualmente.

> As preocupacoes relacionadas a Covid-19 pesaram sobre os mercados fisico e futuro de
boi gordo no més de margo.
- A pandemia gerou preocupacoes diante do cendrio ruim previsto para a economia, o que

pode prejudicar a demanda por carne bovina.
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

b BOI/CARNE BOVINA: CENARIO DESAFIADOR
> As exportagoes de carne bovina, exceto para a China, enfrentarao um ambiente pior nos
paises importadores que sao dependentes das receitas do petréleo.
- A paralisagao de atividades em diversas plantas frigorificas também pressionou os
precos no mercado fisico, com produtores retendo animais e diminuindo as ofertas.

- Esse quadro abre a possibilidade de vendas muito concentradas de boi gordo quando a

atividade voltar, o que pode pressionar as cotacoes.

- O sistema de recria e engorda piorou no Brasil, pois enquanto a cria seque muito bem
devido ao alto precgo do bezerro e a recria/engorda a pasto consegue menor custo de

producao, os confinamentos exigirao maior atencao em 2020, porque 0s precos do boi

no mercado futuro recuaram entre RS 15 e RS 35 em relacdo ha um més.
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

2y FRANGO: CENARIO DESAFIADOR
No atacado de Sao Paulo, o preco do frango inteiro resfriado recuou 1,3% nos ultimos
sete dias, sendo negociado a RS 4,49/Kg, acumulando recuo de 8,7% em 30 dias.
> As exportacoes brasileiras totais de carne de frango (in natura e processada) cresceram
2,6% em margo, para 349,5 mil toneladas.

- No 1° trimestre de 2020, as exportacoes cresceram 8,8% em relacao ao mesmo periodo

de 2019, para 1,021 milhdo de toneladas, com receita de USS 1,635 bilhdo, 6% acima de
igual periodo do ano passado.

- No longo prazo, a tendéncia é reacao das cotagoes, com demanda interna firme e

perspectiva de aumento das exportacoes, além da expectativa de continuidade da

migracao de consumo da carne bovina para a de frango.

COGO
&5/ maigincinen

X e




OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

2y FRANGO: CENARIO DESAFIADOR

Com muitos novos casos de gripe aviaria no mundo, a China devera seguir absorvendo a

maior parte das exportacoes brasileiras, além da expansao para a Uniao Europeia e

Japao, com preco competitivo e sanidade do produto brasileiro.

- A questao desafiadora no curto prazo, entretanto, é o preco muito alto dos dois

principais insumos da atividade: milho e farelo de soja.

- O farelo subiu bastante nas ultimas semanas, associado a desvalorizagcao cambial, e o
milho segue muito valorizado e escasso em diversas regioes.

- No segundo semestre, o preco do milho pode ceder, mas de forma moderada, diante das

perspectivas de suprimento apertado no Brasil, mesmo assumindo uma normalidade da

producao da 22 safra de 2020.
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FRANGO VIVO: PREGO AO PRODUTOR X CUSTO DE
PRODUGAO NA REGIAO SUL EM R$/KG VIVO

== PRECO AO PRODUTOR == CUSTO DE PRODUGAO

agronegécio




OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

«== SUINO: CENARIO POSITIVO

- No atacado, em Sao Paulo, a carcaca especial reqistra forte desvalorizacao de 10,8% nos

ultimos sete dias, cotada a RS 7,63/Kg, acumulando uma baixa de 11,2% em 30 dias.

- Os precos da carne suina no atacado cairam com um pouco mais de forca desde o

encerramento de marco.

- No 1° trimestre de 2020, as exportacoes totais de carne suina (in natura e processada)

atingiram 208 mil toneladas, expressiva alta de 32,1% ante janeiro a marco de 2019, com

receita de USS 485,1 milhdes, aumento de 62,6% sobre o 1° trimestre do ano passado.
> As exportagdes crescentes para a China devem dar sustentagcao aos pregos pagos aos

suinocultores ao longo de 2020, mantendo a rentabilidade da atividade positiva.
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

«== SUINO: CENARIO POSITIVO

- As exportacoes de carne suina para a China devem continuar aquecidas este ano, tendo

em vista o grande déficit da proteina naquele pais por causa da Peste Suina Africana.

- Porém, no mercado interno — que absorve 80% da producao — ha o risco de o consumo

patinar, além dos precos, tendo em vista a condicao financeira do consumidor local.

- Na China, apesar da indicacao de que o rebanho de matrizes suinas esta se recuperando,
tendo evoluido 10% desde outubro/2019, o preco da carne suina esta estavel, mas ainda
145% superior ao do mesmo periodo do ano passado, sem alivio para o consumidor.

- Diante deste cenario e ainda reportando novos casos de PSA, as importacoes chinesas

sequirao fortes, principalmente da Europa, dos Estados Unidos e também do Brasil.
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

=*1 LEITE/LACTEOS

- A disputa entre industrias para assegurar a compra de leite no campo vem sustentando

as cotagoes ao produtor.

- A menor disponibilidade de leite em periodo sazonal (que seria de safra e maior oferta)

decorre da instabilidade climatica e fortes variagdes nos regimes de chuvas.

- A pressao de atacadistas e varejistas tem limitado a valorizagao dos derivados.

-» No acumulado de marco, o preco nominal do leite longa vida (UHT) subiu 9,3%.

- Porém, o fechamento de restaurantes e bares afetou negativamente lacteos refrigerados,
como queijos - que respondem por mais de 30% da alocacao do leite nas industrias.

- No segmento de lacteos e derivados, como iogurtes e queijos, devera haver uma

contracao do consumo pela perda de empregos e menor circulagao das pessoas.
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

INSUMOS - FERTILIZANTES

- Apesar da disseminacao do Covid-19 estar sob controle na China, o virus tem se
espalhado rapidamente na Europa e América Latina e as medidas de contengao da
pandemia poderao limitar a produgao global de fertilizantes.

- Precos dos fosfatados e nitrogenados firmes no curto prazo, com restricao de oferta da

China e demanda aquecida — precos estaveis neste 2° trimestre.

- Preco do potassio em queda — deve voltar a subir neste 2° trimestre.

- No Brasil, a forte alta do délar ante o Real melhorou a relacao de troca de produtos por

fertilizantes: nos ultimos 12 meses, para a soja e o café, o poder de compra melhorou

23%, enquanto para o milho, a melhora na relagao de troca foi de 46%
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

INSUMOS - FERTILIZANTES

-» Os precos da ureia (fertilizante nitrogenado) podem continuar subindo nas préximas

semanas sustentados por compras realizadas pela india nas Ultimas semanas e pela
previsao de novas aquisi¢oes do insumo pelos Estados Unidos.

- Com relacao a fésforo e potassio, a tendéncia é de que os precos se mantenham

proximos da estabilidade, pela boa disponibilidade dos produtos para suprir as
necessidades de paises do Hemisfério Norte.
- Algum suporte pode vir com a volta de india e da China as compras.

- De qualquer forma, é importante destacar a atratividade das relacoes de troca entre

produtos agricolas e adubos, para a proxima safra 2020/2021 no Brasil.
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OVERVIEW: AGRONEGOCIO BRASILEIRO 2020/2021

INSUMOS - DEFENSIVOS
- Embora a situagao da doencga na China, epicentro do Covid-19, esteja sendo controlada,

com uma redugao do numero de casos, problemas logisticos poderiam prejudicar a

oferta de agroquimicos disponiveis para o plantio da safra 2020/2021 no Brasil.

- A China é a maior fornecedora global de matéria-prima para a producao de defensivos.

-» Em 2019, a China forneceu 38% do total importado pelo Brasil em defensivos.
-» 0 glifosato, um dos herbicidas mais utilizados na agricultura brasileira, foi 99% fornecido
ao pais pela China em 2019.

- O pico das importacodes brasileiras de defensivos ocorre entre de maio e outubro.

- Os agricultores brasileiros estao buscando antecipar as aquisi¢coes de insumos que

serao utilizados na safra 2020/2021.
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