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SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2020

- Atendénciaé de sustentagao para os pregos da soja
no mercado brasileiro, com o délar em patamares
elevados no Brasil — acima de RS 4 —, prémios mais
firmes nos portos brasileiros, alta dos futuros em
Chicago com a assinatura da “fase um” do acordo

comercial entre EUA e China.

- 0O acordo comercial EUA-China é altista para os
futuros em Chicago, a medida que tende a elevar as

exportagoes e reduzir os estoques de soja nos EUA.

- Entretanto, o governo chinés afirma que o acordo nao
envolvera volumes e valores pré-definidos para

compra de produtos agricolas dos EUA.
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Os prémios da soja em grao estao mais elevados nos
portos brasileiros e, apds atingir a minima de +US$
0,15/bushel para embarque em margo/2020 no final
de 2019, agora esta cotado a +USS 0,50/bushel.

Além disso, harisco de quebras de safra no Sul do
Brasil, a demanda interna de farelo para ragdes segue
aquecida e o aumento da mistura de biodiesel (B12)

elevara a demanda interna por 6leo de soja.

No mercado interno de derivados, os precos do farelo
recuaram 1,2% nos ultimos 30 dias, com alta de 6,2%
em 12 meses, enquanto as cotagoes do 6leo cairam

0,2% em 30 dias, com alta de 30,4% em 12 meses.
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MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2020

- Atendéncia é altista para os pregos no Brasil, com
futuros em alta em Chicago, quebras na 12 safra de
2020 (verao) no Sul do Pais, redugao na safra da
Argentina, demanda interna para ragoes aquecida,
queda dos estoques de passagem — decorrentes das
exportagoes recordes em 2019 — e oferta interna

mais restrita no 1° semestre deste ano.

- Em 2019, as exportagoes brasileiras de milho
atingiram um recorde anual, de 43,2 milhGes t, com

alta de 89% sobre o0 ano anterior.

- A ofertainterna no 1° semestre/2020 atendera 54%

da demanda anual, contra 65% no 1° semestre/2019.
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Havera maiores riscos climaticos (frio precoce e
geadas) para a 22 safra (inverno) de 2020, com 50%
da area nos Estados do Centro-Sul (com excecao de

MT) cultivada fora da “janela” considerada ideal.

O Indicador ESALQ/BM&F (Campinas/SP) esta
cotado a RS 51,50 por saca de 60 Kg, com alta de

6,9% nos ultimos 30 dias e de 32,4% em 12 meses.

A oferta total estara mais dependente da 22 safrae
uma reducao do potencial produtivo da mesma,
somado a quebra esperada na 12 safra, devera reduzir
os excedentes e as exportagoes brasileiras, com

precos no interior acima da paridade de exportagao.

- Rnkuno-zozo
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TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2020

A tendéncia é de sustentagao dos pregos do trigo em
graos, com a quebra da safra nacional de 2019, délar
em patamares acima dos RS 4 encarecendo as

importagoes e a aproximagao da entressafra no Pais.

A tendéncia é de alta a partir de margo, ja que os
moinhos brasileiros sao grandes consumidores do
trigo argentino para complementar a oferta nacional
as exportagoes estao taxadas em 12%, mas ha uma

proposta do governo argentino para elevar para 15%.

A cota de importacao de 750 mil t de trigo de paises
de fora do Mercosul, com aliquota zero, podera

amenizar a reducao de oferta oriunda da Argentina.
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- A quebrana safra2019/2020 da Argentina também

deve ajudar a sustentar os pregos das importagoes, ja
que a estimativa de colheita foi reduzida de 21,0
milhdes t, para 18,8 milhdes t, reduzindo o excedente

exportavel para 13,2 milhdes t.

No mercado doméstico de derivados, a tendéncia é

de alta para as farinhas e o farelo no curto prazo.

Os precos mais elevados no Brasil e o possivel atraso
na janela ideal para o plantio do milho 22 safra de
2020 nos estados do Parand, Sao Paulo e Mato

Grosso do Sul podem levar os produtores a ampliar a

area de cultivo de trigo em 2020.
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ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2020

Neste final de entressafra, os pregos estao em alta,
com a reduzida oferta interna, délar acima dos RS 4 e

exportagoes aquecidas nos ultimos meses de 2019.

Entretanto, o consumo interno enfraquecido e o
aumento das importagdes no acumulado do atual
ano-safra 2018/2019 impediram altas mais

expressivas dos pregcos no mercado brasileiro.

No atual ano safra2018/2019, que se encerra em
29/02/2020, entre margo e dezembro de 2019, as
exportagoes brasileiras recuaram 20% em relagao ao
mesmo periodo do ano anterior, enquanto, no mesmo

comparativo, as importagoes cresceram 23%.
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Nos ultimos 30 dias, o preco médio do arroz em
casca, FOB produtor, no Rio Grande do Sul, registra
leve alta de 1,3%, cotado a RS 48,68 por saco de 50

Kg, com alta nominal de 22,0% nos ultimos 12 meses.

A tendéncia é baixista para os pregos no mercado
brasileiro, a medida que se aproximar a colheita da

nova safra nacional e do Mercosul, no préximo més.

A area de cultivo no Brasil recuara novamente em
2019/2020, com a safra estimada em 10,55 milhoes t,
pouco abaixo do consumo de 10,60 milhdes t (base
casca), mas isso nao devera evitar a pressao baixista

sobre os precos pagos no periodo da colheita.

L



ARROZ: AREA E PRODUGAO NO BRASIL

700
600
500
400
300
200
100

0

o A >
N N N
AN A .

10/11
11712
12/13
13/14

14/15
15/16
16/17
1718

ARROZ BENEFICIADO LONG GRAIN: PREGOS FOB

US$/TONELADA - TAILANDIA X EUA
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ARROZ: EXPORTAGOES x IMPORTAGOES
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FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2020

- Atendéncia é baixista para os precos do feijao
carioca e do preto no curto prazo, com 0 CONsSUMo
enfraquecido — tipico deste periodo do ano,e o
ingresso da colheita da 12 safra de 2020 dos Estados

do Parana, Minas Gerais e Sao Paulo.

- No atacado, a comercializagao é lenta e os pregos
registram quedas e, mesmo com oS recuos nas

cotagoes, os compradores se mantém retraidos.

- No curto prazo, a tendéncia é de mais pressao
baixista sobre os pregos, com o avango das colheitas
em diversos Estados e estoques remanescentes da
ultima safra (32) de 2019.
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- Os pregos do feijao carioca, FOB produtor, de notas

8,5 a 9,5, recuaram para um intervalo entre RS 125 a
até RS 180 por saca de 60 Kg neste més de janeiro,
conforme a regiao e a qualidade, contra R§ 170 a RS

275 por saca de 60 Kg em dezembro de 2019.

Os precgos do feijao preto extra, FOB produtor, oscilam
entre RS 100 e RS 125 por saca de 60 Kg neste més
de janeiro, ante a faixa entre RS 120 a RS 140 por

saca de 60 Kg em dezembro passado.

A producao brasileira das 3 safras de feijao em 2020
esta estimada em 3,02 milhGes t, ante um consumo

projetado em 3,05 milhdes t — situagao de equilibrio.
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FEIJAO: SEGMENTAGAO DA PRODUGAO BRASILEIRA
EM 2020 POR CLASSES MIL TONELADAS E %
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ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2020

- Nos ultimos 30 dias, o Indicador do algodao em
pluma CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias,
registra baixa de 0,7%, cotado a RS 2,65/libra-peso,

acumulando uma retragao de 10,3% em 12 meses.

- No mercado internacional, o indice Cotlook A,
referente a pluma posta no Extremo Oriente, acumula
uma alta de 2,7% nos ultimos 30 dias, com recuo de

4,3% nos ultimos 12 meses.

- A areade cultivo devera sequir crescendo em 2020,
em menor ritmo, sustentados pelo forte incremento
das exportagoes e pela atratividade do plantio da

fibra em segunda safra, apds a colheita de verao.
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- A atratividade da cultura frente a concorrentes, os

investimentos em ativos fixos (como maquinas,
equipamentos e beneficiadoras) e os contratos

antecipados para 2020 e 2021 incentivam o plantio.

Para o ano safra 2019/2020, entre agosto/2020 e
julho/2021, a projecao é de embarques de 2,1 milhdes

t, 74% da produgao estimada em 2,79 milhges t.

Os contratos de exportagao para o 2° semestre de
2020 tém cotagao média de 73,52 centavos de ddlar
por libra-peso, 4,6% abaixo do mesmo periodo de

2019, enquanto para o mercado interno, a média dos

negdcios efetivados é de RS 2,70 por libra-peso.




ALGODAO: AREA DE CULTIVO BRASIL - MILHOES HA ALGODAO PLUMA: DESTINO DA PRODUGAO BRASIL
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