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A tendéncia é de altas expressivas para os pregos
do milho e da soja, com as quebras acentuadas na
safra de graos 2019/2020 dos Estados Unidos.

No mercado interno, os prémios da soja voltaram a
subir, com o acirramento da guerra comercial entre
EUA e China, o que, combinado com a alta das
cotacoes futuras, esta impulsionando os pregos.

A trajetoria de baixa dos pregos internos do milho
foi interrompida, com a acentuada altas das
cotagoes futuras em Chicago.

A tendéncia é de estabilidade no curto prazo para
os pregos do feijao, arroz e trigo e o viés é baixista
para as cotagoes externas e internas do algodao.
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ESTADOS UNIDOS: ACUMULADO DE PRECIPITAGOES ENTRE 14/03/2019 E 11/06/2019
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EUA: AVALIAGAO DAS QUEBRAS NA SAFRA DE GRAOS 2019/2020

Segundo mapas de precipitagdao da NOAA, a agéncia oficial de
clima do governo norte-americano, os proximos dias serao de

muita chuva e baixas temperaturas, um cendrio negativo para
as lavouras dos Estados Unidos, que ha meses vém sofrendo

com adversidades e obstaculos nao sé para o plantio, mas

também para a germinagao e desenvolvimento das lavouras.

As previsoes do NOAA para até 21 de junho mostram
elevados acumulados de chuvas esperados para Kansas,
Oklahoma, Missouri, Indiana, lllinois e Ohio, com volumes que

podem passar, nestes estados, de 100 mm.

Na previsao até 30 de junho, sdo esperados acumulados
ainda mais intensos, que podem passar de 130 mm no
coragao do Corn Belt e que podem comprometer muito a

conclusao da semeadura da soja.
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O plantio da safra 2019/2020 dos Estados Unidos nao esta

atrasado somente por conta das chuvas do ultimo més.

A temporada ja foi iniciada em um periodo de acumulo de
adversidades, onde se registra o periodo de 12 meses mais

umido da histéria do pais, sequndo dados da NOAA.

De maio de 2018 a abril de 2019 cairam 919,4 mm de chuvas

distribuidos por 48 estados norte-americanos.

Os solos nas principais regides agricolas das planicies e do
centro-oeste, que inicialmente ficaram saturados no outono
passado nos Estados Unidos e foram periodicamente
cobertos de neve pesada durante o inverno de 2018/2019,

permaneceram Umidos durante o plantio de 2019, em meio as

fortes chuvas da primavera.
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EUA: AVALIAGAO DAS QUEBRAS NA SAFRA DE GRAOS 2019/2020

0 atraso do plantio da soja e do milho sé ndo esta mais
atrasado do que em 1995, quando se registrou um recorde na
lentiddo da semeadura também em decorréncia de

adversidades climaticas.

Essas condi¢goes nao deverao se limitar s6 a primavera norte-
americana, mas podem se estender para o verao e continuar
trazendo preocupagoes aos produtores norte-americanos,
segundo projegoes do Centro Nacional de Previsao Climatica
dos Estados Unidos, que estima umidade intensa, com chuvas

ainda acima da média.

A previsdo para o verao norte-americano (junho a agosto) é de
provavel continuagao do clima mais imido do que o normal
em grande parte do pais, incluindo grandes areas das

Planicies e do Meio Oeste.
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Enquanto isso, condi¢coes de verao mais frias do que o normal

podem ocorrer nas planicies e no Meio Oeste.

Um verao mais frio e mais imido e o plantio atrasado deverao
reduzir o potencial de rendimento devido a uma estagao de
crescimento mais curta, aumentando o risco de milho e soja
nao atingirem a maturidade completa antes das primeiras

geadas do préximo outono.

O periodo ideal de plantio de milho esta encerrado em todas
as regides dos Estados Unidos e a cultura da soja ainda tem

mais alguns dias de janela para semeadura.

Porém, se as chuvas continuarem na intensidade prevista, fica
cada dia mais estreita a janela para os agricultores norte-

americanos encerrarem o cultivo de soja na janela ideal.
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United States Corn Planting Progress

(percent planted)
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United States Soybean Planting Progress o

(percent planted)
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MILHO: COTAGOES FUTURAS CBOT — VENCIMENTO JULHO/2019 — CENTS/BUSHEL
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SOJA: COTAGOES FUTURAS CBOT — VENCIMENTO JULHO/2019 — CENTS/BUSHEL
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ESTADOS UNIDOS: RISCO DE EXCESSO DE CHUVAS ENTRE JULHO E SETEMBRO/2019
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SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

=> Atendéncia é altista para os precos da soja no mercado

brasileiro, com os problemas que estao afetando a safra dos
Estados Unidos e que devem reduzir a producao do pais em
relagao a projetada atualmente, alta das cotagdes futuras em

Chicago e prémios mais firmes nos portos brasileiros.

De acordo com o relatério mensal de oferta e demanda do
Departamento de Agricultura dos EUA (USDA), divulgado em
11/06, a previsao de produgao de soja da safra 2019/2020 do

pais foi mantida em 112,9 milhdes de toneladas.

Como parte da area nao plantada com milho ainda poderia
migrar para o cultivo de soja, o USDA optou em manter as

projecdes de area e produtividade média da oleaginosa em
2019/2020, com a estimativa de area plantada mantida em

34,23 milhoes de hectares.

I inteligéncia em
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=> Porém, as chuvas continuam e, no relatério de julho, o USDA

deverareportar as primeiras projecoes de queda na producao

esperada para a soja nos Estados Unidos em 2019/2020.

Em Paranagud, os prémios subiram, com julho/2019 cotado a
+USS$ 1,25/bushel e setembro/2019 a +USS$ 1,27/bushel.

Para o 2° semestre,a menor oferta doméstica de soja deve
acirrar a disputa entre exportadores e esmagadoras, gerando
pressao altista sobre os pregos da soja em graos e dos

derivados (farelo e éleo) no mercado interno.

Para 2019/2020, mesmo com queda de importagoes prevista
para a China, em fungao dos surtos de Peste Suina Africana, a
tendéncia é altista para as cotagoes futuras da soja, o que

deve se refletir em altas no mercado brasileiro.
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MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

A tendéncia é altista para os pregos no curto e no longo prazo,

com as quebras preliminares ja sendo mensuradas na safra
dos Estados Unidos, exportagoes brasileiras aquecidas e
expressiva alta das cotacoes futuras do grao em Chicago ao

longo deste més de junho.

De acordo com o relatério mensal de oferta e demanda do
Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA),
divulgado em 11/06, foi reduzida em 34,3 milhdes de

toneladas a estimativa para a safra 2019/2020 do pais, de

381,8 milhoes de toneladas, para 347,5 milhdes de toneladas.

Essa é a menor safra em 4 anos e o recuo é reflexo das fortes
chuvas nas ultimas semanas e a area plantada nos Estados

Unidos na safra 2019/2020 também foi revisada para baixo,

de 37,56 milhoes de hectares, para 36,34 milhdes de hectares.
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A estimativa de area a ser colhida foi reduzida para 33,35
milhdes de hectares, o que representa uma perda de 4,2
milhoes de hectares em relagcao a projecao inicial de area

plantada nos Estados Unidos.

Agora, as preocupagoes se voltam as condigdes das lavouras
que estao em desenvolvimento, ja que 3,4 milhdes de ha no
leste do Meio Oeste e 2,6 milhdes de ha no oeste da regiao
ainda nao foram semeados — essa é historicamente a maior

area nao semeada registrada nesta época do ano.

A alta dos pregos futuros em Chicago impulsiona os pregos
nos portos brasileiros, estimulando o forte avango das
exportagdes — que cresceram 60% no acumulado do 1°
semestre deste ano em relagdao ao mesmo periodo do ano

anterior —, gerando um viés altista no mercado interno.
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MILHO: EVOLUGAO DA PRODUGAO NO BRASIL - MILHOES T MILHO: PRODUGAO NOS ESTADOS UNIDOS - MILHOES T
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TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

A tendéncia é de estabilizacao dos precos do trigo em graos
no mercado interno, com comercializagao lenta, moinhos

retraidos e interesse de venda reduzido.

A maior parte da industria moageira esta bem abastecida,
com estoques suficientes para o consumo até meados da
entressafra, enquanto os produtores, diante da pouca oferta
disponivel, estao retraidos, na expectativa de uma possivel

alta dos precgos internos.

No Paran4, os moinhos indicam R$ 950 a RS 960/tonelada
colocado em moinho da regido de Curitiba, enquanto os
produtores pedem entre RS 900 e RS 910/tonelada, para
retirada no norte do Estado — diante disso, quem tem oferta
de produto de qualidade retém o produto, porque acredita que

0 prego vai subir no proximo més.
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Alguns moinhos estao abastecidos até entrada da safra, por
volta do inicio de setembro, mas a maior parte da industria

deve necessitar de cereal ainda no préximo més.

Na Argentina, o preco FOB porto de Buenos Aires subiu 13%
nos ultimos 30 dias, para USS 244/tonelada e o exportador

segura a oferta, esperando a alta das cotagdes.

Ha demanda de cereal argentino para entrega no 2° semestre,
entre julho e agosto, periodo da entressafra brasileira, mas o
volume ainda é expressivamente menor que no ano passado,
em virtude do risco de volatilidade cambial e da fixagao do

preco ao mercado internacional.

Os moinhos brasileiros importaram 404,8 mil toneladas em

maio, 34% abaixo do volumem comprado em abril.
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ARGENTINA: SUPRIMENTO DE TRIGO - MILHOES T
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BRASIL: SUPRIMENTO DE TRIGO GRAOS - MILHOES T
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ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

A tendéncia é de estabilizagao dos precos do arroz em casca
no mercado interno, diante de um consumo enfraquecido,
exportacao mais lentas e maior volume de importagoes no

acumulado do ano-safra 2018/2019.

Enquanto as exportagdes recuaram 13% entre margo e maio
(1° trimestre do ano-safra 2018/2019) em relagao ao mesmo
periodo do ano anterior, no mesmo comparativo, as

importagoes acumulam uma expansao de 23%.

Nos ultimos 30 dias, o prego médio do arroz em casca, FOB
produtor no Rio Grande do Sul, registra uma leve retragao de
1,0%, mas ainda acumula uma alta de 13,3% (em termos
nominais) em relagao ao mesmo periodo da safra passada,
apesar da forte quebra na safra brasileira e proje¢ao de baixos

estoques de passagem ao final da atual safra.
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No Rio Grande do Sul —
recuou mais de 1,2 milhdo de toneladas na atual safra, para

7,24 milhdes de toneladas, 14,4%% abaixo da anterior (8,46

maior produtor nacional — a produgao

milhdes de toneladas), em virtude de adversidades climaticas

no plantio e do recuo de 10,5% na érea.

A produgao brasileira de arroz esta projetada em 10,3 milhoes
de toneladas, frente a um consumo interno estimadoem 11,2
milhdes de toneladas, o que podera afetar o ritmo de

exportagoes e elevar a necessidade de importagdes.

A menor oferta interna podera antecipar a entressafra e
acirrar a disputa de matéria-prima entre exportadores e
beneficiadores para o mercado doméstico, gerando um viés
altista para os pregos no 2° semestre, mas o fraco consumo

interno pode barrar altas mais expressivas das cotagoes.

N
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—=AREA - MILHOES HA

ARROZ: EVOLUGAO DA AREA E DA PRODUGAO NO BRASIL

==PRODUGAO - MILHOES T
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BRASIL: ESTIMATIVA DE OFERTA E DEMANDA DE ARROZ
EM MIL TONELADAS BASE CASCA
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ARROZ: EXPORTAGOES x IMPORTAGOES BRASILEIRAS EM TONELADAS
BASE CASCA - MARGO/2018 A MAIO/2019

MAR-18
ABR-18
MAI-18
JUN-18
JUL-18
AGO-18
SET-18
OUT-18
NOV-18
DEZ-18
JAN-19
FEV-19
MAR-19
ABR-19
MAI-19

® EXPORTAGOES = IMPORTAGOES

ARROZ EM CASCA: PREGOS FOB PRODUTOR - RIO GRANDE DO SUL 58%
DE GRAOS INTEIROS - R$/SACO DE 50 KG

ITEM 2015/2016 2016/2017 2017/2018 (A)  2018/2019 (B)  (B)/(A) 55,00
ESTOQUE INICIAL 962,9 4308 7116 671,8 -6% 50,00
PRODUGAO 10.603,0 12.3278 12.064,2 10.3250 -14% :zgg
OFERTA TOTAL 11.565,9 12.758,6 12.775,8 10.996,8 -14% 35,00
DEMANDA 11.4288 12.0243 11.2390 11.2000 0% zgzg
EXPORTAGOES 8937 1.0647 1.7102 9000 -47% 20,00 ==2019 ==2018 ==2017 ==2016
DEMANDA TOTAL 12.322,5 13.089,0 12.949,2 12.100,0 % 1500
IMPORTAGOES 1.1874 1.0420 8452 1.3000 - 1:22
ESTOQUE FINAL 430,8 7116 671,8 196,8 0,00
DIAS CONSUMO 14 22 22 6 § e F & & s ¢ £ & & ¢
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FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

Atendéncia é de estabilizacao das cotagdes do feijao no curto
prazo, com oferta e demanda mais ajustadas e aproximacao
das férias escolares, que afetam negativamente a demanda

doméstica.

Os pregos do feijao carioca, FOB produtor, de notas 8,5a 9,5
oscilam entre RS 125 e R$ 140 por saca de 60 Kg, contra uma

entre R$ 115 a R$ 135 por saca de 60 Kg em maio.

Os pregos do feijao preto extra, FOB produtor, oscilam entre
RS 110 e RS 130 por saca de 60 Kg, contraR§ 110a R§ 125

por saca de 60 Kg em maio.
No mercado atacadista, os pregos seguem registrando

quedas e a pressao negativa nas cotagdes deve ser maior nos

préximos dias.

5y I/

-

A demanda caiu bastante e a oferta segue crescendo,com o

avanco das colheitas das areas irrigadas.

A baixa oferta de feijao carioca de boa qualidade vinha dando
sustentacao as cotacoes, ja que a demanda para esses
padroes estava maior que a oferta, mas a disponibilidade

voltou a crescer nas ultimas semanas, pressionando o prego.

A produgao da 22 safra de feijao de 2019 devera crescer 12,5%
no Brasil, para 1,367 milhao de toneladas, sendo que a
colheita de carioca esta estimada em 698 mil toneladas, 46%

a mais que na 22 safra do ano anterior.

Para a 32 safra de feijao de 2019, a projegao atual é de um
incremento de 15,6% na produgao, para 710 mil toneladas,

contra 614 mil toneladas em 2018.

N
JUNHO 2019




4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

500

12,2%

FEIJAO: SUPRIMENTO NO BRASIL - MIL TONELADAS

© ~ &N M ¥ 1V VW N~ © O O ~ N M T I VW N~ © O
© © © 9 ©9 ©@ 9 © © O & = = = = = = = = &=
© © © © © © © © © ©6 © © © © © © © o o o
4 & &8 8§ §8 &8 § 8§ 8 &8 8§ 8 8 &8 &8 8 8 &8 &8 |
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
@ 8 = d & §F B O K & 6§ 6 —~ & ® § 18 O N &
o © © © © © © © © © O - - - = = == = = =
& © © © © © © © © © ©6 © © © © © © © © o
-~ & & &§ & & & & § N 8§ & & & S S S«
= PRODUGAO = DEMANDA ® ESTOQUES FINAIS

FEIJAO: FLUXO MENSAL DA COLHEITA DAS 3
SAFRAS

13,2%

o

9 12,6%
126% 151% :

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

COGO

&

inteligéncia em
agronegocio

FEIJAO: SEGMENTAGAO DA PRODUGAO BRASILEIRA
EM 2019 POR CLASSES MIL TONELADAS E %
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ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

Nos ultimos 30 dias, o Indicador do algodao em pluma
CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, registra uma baixa
de 3,6%, cotado a RS 2,81 por libra-peso, acumulando uma

retracao de 18,4% nos ultimos 12 meses.

No mercado internacional, o indice Cotlook A, referente a
pluma posta no Extremo Oriente, recuou 6,2% nos ultimos 30
dias e acumula uma baixa de 20,3% nos ultimos 12 meses,
com paridade de exportagado FAS (Free Alongside Ship) no
Porto de Paranagua (PR) de RS 2,96 por libra-peso.

0 mercado esta a espera da chegada da safra 2018/2019 em
maior volume, com poucos negdécios no disponivel e fabricas
aguardando para comprar quando houver maior volume
colhido na expectativa de pregos mais baixos, porque as

vendas de fios e tecidos estao fracas.

=> Estao saindo negécios da safra antiga, principalmente

algodao com algum tipo de caracteristica, a pregos mais
baixos, devido a queda dos futuros na Bolsa de Nova York, do

délar e a uma retracao forte da demanda.

As industrias que tinham estoques até junho/julho agora
acreditam que podem fazer esse volume durar até o comego
do ano que vem, diante da elevada ociosa no setor industrial e

queda nas vendas do varejo, principalmente no ramo téxtil.

A pressao baixista podera se intensificar no curto prazo, pois
ja ha algodao de Sao Paulo da safra 2018/2019 chegando ao

mercado, em volumes pequenos.

A maior parte da safra provavelmente vira no fim de julho e

comego de agosto, com a colheita de Mato Grosso.
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ALGODAO EM PLUMA: DISTRIBUIGAO DAS EXPORTAGOES
MUNDIAIS POR PAISES NA SAFRA 2019/2020 (%)
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ALGODAO EM PLUMA: COTAGAO INDEX "A” COTLOOK X iNDICE
ESALQ MEDIA MENSAL EM CENTS DE DOLAR POR LIBRA-PESO
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