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PROJEGOES PARA 2021 NO BRASIL
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(§0g0 EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO EXTERNO EM US$ (%)
! mVAR.EM 2021 = VAR. EM 12 MESES
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TAXA DE CAMBIO NO BRASIL (R$/US$) - MEDIA MENSAL
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EVOLUGAO DOS PREGCOS AGRICOLAS NO MERCADO INTERNO

PR LA ULTIMOS 30 DIAS JANEIRO-MARCO/2021 ULTIMOS 12 MESES
SOJA  aET -0,6% +10,6% +79,4%
MILHO +1,8% +13,4% +48,8%
ARROZ - -2,7% -9,9% +78,7%
TRIGO +0,7% +14,3% +48,9%
FEWAO X +3,4% +5,3% +57,9%

ALGODAO  §.L +5,6% +31,8% +73,4%
caFE o +8,9% +25,6% +34,2%
ACUCAR "t +1,4% +0,4% +39,3%
DOLAR 2 +3,3% +8,4% +14,3%
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EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO INTERNO EM RS (%)
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INDICADORES DE PREGOS E BREAK EVEN POR CULTURAS NO BRASIL

SAFRAS 2020/2021 (GRAOS E HF) E SAFRAS 2021/2022 (SUCROALCOOLEIRO E CAFE)

Cultura/ Prego Prego Atual *  Prego Futuro ** Ponto de Equilibrio Produtividade por ha - Break Even

Regiao Safra Anterior Margo/2021 Proxima Safra Break Even Unidade Break Even
Soja Cerrado US$/saca 60 Kg 17,05 27,04 22,61 () 12,28 sacas 60 Kg 31,7
Soja Sul/Sudeste US$/saca 60 Kg 19,16 28,03 24,86 @ 9,88 sacas 60 Kg 23,8
Milho 12 safra US$/saca 60 Kg 9,14 14,37 13,88 () 5,75 sacas 60 Kg 70,4
Milho 22 safra US$/saca 60 Kg 8,73 13,41 12,03 () 4,85 sacas 60 Kg 51,1
Trigo US$/saca 60 Kg 13,01 15,96 15,36 () 10,05 sacas 60 Kg 30,3
Algodao Cents/libra-peso 68,00 88,66 85,00 () 52,33 Kg pluma 1.077,4
Feijao R$/saca 60 Kg 238,21 290,00 261,84 () 112,48 sacas 60 Kg 15,0
Cana R$/tonelada 70,11 97,55 84,50 () 84,47 tons cana 85,0
Etanol hidratado US$/litro FOB usina 0,44 0,49 0,40 () 0,35 tons cana 74,4
Acucar Cents/libra-peso 12,39 18,00 16,45 () 12,35 tons cana 63,8
Café arabica US$/saca 60 Kg 111,82 133,76 121,00 () 111,52 sacas 60 Kg 27,6
Batata R$/saca 50 Kg 95,66 55,00 62,00 () 43,65 sacas 50 Kg 450,5
Tomate de mesa R$/caixa 20 Kg 48,53 27,50 55,00 () 24,50 caixas 20 Kg 2.226,8
Tomate industria R$/tonelada 220,42 281,52 250,00 () 233,86 tons 85,9

* Dolar referéncia para os calculos do més em curso: 5,50
** Dolar referéncia para os calculos de precgos futuros e break even: 5,05

Elaboragio: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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EXPORTAGOES FEVEREIR0/2021 x FEVEREIR0/2020 — EM TONELADAS

COMMODITY
FEVEREIRO/2021 FEVEREIRO/2020 FEV-21/FEV-20 (%)
SOJA sk 2.897.082 4.833.982 -40,1%
MILHO | 822.892 340.256 +141,8%
ALGODAO §k 235.505 169.923 +38,6%
CAFE @ 191.099 168.611 +13,3%
AGUCAR = 1.851.214 1.293.733 +43,1%
ARROZ 5 55.766 58.352 -4,4%
CARNEBOVINA & 102.127 110.580 7,6%
CARNEDEFRANGO 5 323.839 327.569 -1,1%
CARNE SUINA - 71.502 58.122 +23,0%
* Comparativos em volumes ante o mesmo periodo do ano anterior
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OVERVIEW: AGRONEGGOCIO BRASILEIRO 2021/2022

%55° SOJA: CENARIO POSITIVO
-» Cotacoes futuras sustentadas ao redor dos USS 14/bushel na Bolsa de Chicago.
- Precos deverao seqguir sustentados no Brasil ao longo deste ano de 2021.
- Area de cultivo devera crescer entre 3,0% e 3,5% no Brasil na safra 2021/2022.

- EUA: aumento de 8,3% da area 2021/2022 deve pressionar futuros no 2° semestre/2021.

g%? MILHO: CENARIO POSITIVO
- Tendéncia de precos sustentados em niveis elevados no Brasil ao longo de 2021.
-» Cotagoes futuras sustentadas em patamares ao redor dos USS 5,50/bushel em Chicago.

- Precgos poderao sofrer leves recuos no Brasil no 2° semestre de 2021.

-» Tendéncia de aumento de 3,4% a 3,8% da area no Brasil na 22 safra de 2021/2022.
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OVERVIEW: AGRONEGGOCIO BRASILEIRO 2021/2022

ﬁy ARROZ: CENARIO POSITIVO
-» Precgos ao produtor cederam neste inicio da colheita da safra 2021.
-» Cotacgoes externas e cambio em alta devem manter forte o ritmo de exportacgoes.
- Consumo interno deve ser sustentado com possivel volta da ajuda emergencial no Brasil.

> Area de cultivo devera permanecer estavel na préxima temporada 2021/2022 no Brasil.

. TRIGO: CENARIO POSITIVO
-» Precgos estao em alta, puxados pelo cambio e pelo elevado custo do trigo importado.
> Custo de importacao em alta impede uma pressao baixista sobre pregos internos.

-» Consumo interno podera ganhar sustentacao caso retorne a ajuda emergencial no Brasil.

- Area de cultivo devera crescer entre 15% e 20% no Brasil na proxima temporada (2021).
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OVERVIEW: AGRONEGGOCIO BRASILEIRO 2021/2022

& FEIJAO: CENARIO POSITIVO
-» Pregos seguem sustentados em niveis remuneradores com oferta ajustada a demanda.
- Consumo interno pode ser sustentado com a volta da ajuda emergencial do governo.
- Area estavel nas 3 safras de 2021 devera manter oferta e demanda ajustadas.

> Area total das 3 safras devera permanecer estavel na préxima temporada 2021/2022.

;LJ%ALGODZ\O: CENARIO POSITIVO
- Tendéncia de alta dos precos, que atingiram recorde nominal no mercado interno.
-» Cotacgoes externas sustentados pela forte recuperagao do petréleo e demanda aquecida.

-» Cotacgoes futuras garantem margens elevadas nas safras 2020/2021 e 2021/2022.

- Area de cultivo devera crescer entre 15% e 18% no Brasil na temporada 2021/2022.
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OVERVIEW: AGRONEGGOCIO BRASILEIRO 2021/2022

o> CAFE: CENARIO POSITIVO
- Alta acentuada dos precos do arabica e do conilon no mercado interno.
-» Cotacgoes futuras em alta com bienalidade e quebras na safra brasileira 2021/2022.
- Tendéncia de alta dos precgos internos do arabica e do conilon em 2021/2022.

- Aumento das vendas antecipadas das temporadas 2021/2022 e 2022/2023.

“&° CANA: CENARIO POSITIVO
- Tendéncia de alta dos precos do agucar e do etanol no mercado interno em 2021/2022.
- Avanco da fixagao das exportacdes de agucar das temporadas 2021/2022 e 2022/2023.
- Forte recuperacao do petréleo e alta da gasolina elevando a competitividade do etanol.

- Acucar e etanol deverao propiciar margens positivas na temporada 2021/2022 no Brasil.

COGO

@i =3
& o i - ™ S WD Nesd T




OVERVIEW: AGRONEGGOCIO BRASILEIRO 2021/2022

., BATATA: CENARIO NEGATIVO
-» Pressao de baixa sobre os precos devido ao pico de colheita da 12 safra.
- 0O volume ofertado aumenta cada vez mais as sobras de um dia para o outro.
-» Com muitos lotes de qualidade mais fraca, se acentua a desvalorizagao do produto.

- Previsao de chuvas nas areas produtoras pode estancar a queda dos precos.

é TOMATE: CENARIO NEGATIVO
- Pressao de baixa sobre os pregos com pico da colheita da temporada de verao.
-» Ofertas de areas em final de ciclo e com maior oferta de ponteiros.

> Predominancia de ofertas de tomates de qualidade mais fraca e maduros.

- Oferta deve recuar ao longo deste més de marco, com desaceleracao da safra de verao.
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( +55 51 32481117 @ www.carloscogo.com.br
o +55 51 999867666

E consultoria@carloscogo.com.br |@l @cogointeligencia
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