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SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

- Atendéncia é altista para a soja em graos no mercado brasileiro, com o ddélar sustentado em
patamares elevados, cotagoes futuras firmes acima dos USS 14/bushel em Chicago — e que
operam nos maiores patamares desde 2014 —, revisao para baixo da safra e dos estoques
dos Estados Unidos, ameaca climatica persistindo sobre areas da América do Sul e grande
parte da safra atual (60%) ja comercializada no Brasil, anteriormente ao inicio da colheita.

- Além disso, ha maior demanda da China pela soja dos Estados Unidos — pais que exportou
volume recorde na atual temporada 2020/2021.

- No mercado interno, a tendéncia é de precos sustentados em patamares elevados para os
coprodutos — farelo e 6leo de soja, com oferta interna do grao restrita ao longo de 2021.

- Dentre os fatores de contencao dos pregos internacionais no 2° semestre de 2021,

destacamos a intengao de aumento da area plantada nos EUA em 2021/2022.
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SOJA: PRODUGAO BRASILEIRA - MILHOES T SOJA: PREMIO EM PARANAGUA EM US$/BUSHEL
SOBRE COTAGOES FUTURAS NA CBOT
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MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

- Atendéncia é de sustentacao dos precos do milho em niveis elevados no mercado brasileiro
neste 1° semestre, com o délar acima dos RS 5, quebras na 12 safra 2020/2021 no Sul do
Brasil, expectativa de adversidades e maiores riscos climaticos na 22 safra de 2021, aumento
da paridade de exportacao nos portos brasileiros, com o forte avanco das cotacdes externas
na Bolsa de Chicago, que estao acima do patamar de USS 5 por bushel.

- A demanda esta aquecida, tanto no segmento interno de racoes, quanto para exportagoes.

- Os baixos estoques de passagem no Brasil e a quebra na 12 safra de 2021 devem manter o
suprimento interno muito ajustado neste 1° semestre de 2021.

- Os precgos poderao recuar para patamares mais baixos no 2° semestre, caso se confirme o
esperado crescimento da produgao na 22 safra, mas o expressivo volume de vendas

antecipadas da 22 safra devera conter um pressao baixista mais intensa sobre as cotagoes.
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MILHO: PRODUGAO BRASILEIRA - MILHOES T MILHO: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE
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TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

- Atendéncia é altista para os precos do trigo em graos no mercado brasileiro, com cotagoes
internacionais sustentadas em niveis elevados, aumento do custo de importagao do grao,
comercializagao avancada da safra de 2020, tanto para o mercado interno, como para o
externo, com negociacoes para embarques de 1 milhao de toneladas antes da colheita.

- Adecisao da Russia de dobrar o imposto sobre as exportagoes do cereal até 30/06/2021 da
ainda mais suporte as cotagdes internacionais nas bolsas de futuros.

- O maior fornecedor de trigo ao Brasil — a Argentina — teve quebras na safra 2020/2021 e ja
esta com grande parte do excedente exportavel negociado na atual temporada.

- A Camex renovou a cota para importagao para mais 750 mil toneladas de fora do Mercosul
isenta do pagamento da Tarifa Externa Comum (TEC), que seria de 10% até 17/11/2021.

- Os precos em alta deverao incentivar o aumento da area de plantio no Brasil em 2021.
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TRIGO: AREAE PRODUGﬂO NO BRASIL ARGENTINA: SUPRIMENTO DE TRIGO - MILHOES T
= PRODUGAO = CONSUMO m EXPORTAGOES
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ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

- No curto prazo, a tendéncia é baixista sobre os pre¢os do arroz em casca e do produto
beneficiado, com a aproximacao do ingresso da nova safra 2020/2021 no mercado.

- A demanda doméstica se arrefeceu e esta caminhando para um ritmo normal de consumo,
apos o forte aguecimento verificado em 2020, com a pandemia elevando o consumo do
produto nos lares e com a ajuda emergencial do governo canalizada para produtos basicos.

- A pressao baixista sera limitada pelo ajustamento entre oferta e demanda em 2021,
cotacgoes internacionais em alta — que elevam a paridade de exportacao e encarecem as
iImportacoes —, dolar em patamares elevados e projecao de superavit na balanga comercial
do grao, com exportacoes superando as importagoes, assim como o ocorrido em 2020.

- Os fatores com potencial de contencao de altas mais expressivas de pregos sao: o fim da

ajuda emergencial do governo e a possibilidade de recuo do délar no Brasil.
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ARROZ: AREA E PRODUGAO NO BRASIL
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ARROZ: EXPORTAGOES x IMPORTAGOES BRASILEIRAS
MIL T BASE CASCA - JANEIRO A DEZEMBR0/2020

mEXPORTAGOES  m IMPORTAGOES

JAN-20
FEV-20
MAR-20
ABR-20
MAI-20
JUN-20
JUL-20
AGO-20
SET-20
0ouT-20
NOV-20
DEZ-20

ARROZ EM CASCA: PREGO FOB PRODUTORRIO
GRANDE DO SUL - 58% INTEIROS - R$/50 KG

104,3912538 103,98
88,36 92,68 Jos.c5
/=

61,0215




FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

- Atendéncia é de sustentacao das cotagoes do feijao (carioca, preto e caupi) no curto e
médio prazo, com a oferta ajustada a demanda nas regioes produtoras.

- Os precgos do feijao vém se mantendo sustentados desde o inicio da pandemia no Brasil,
com a demanda interna firme, suportada, em 2020, pelo auxilio emergencial do governo.

- O pregco médio do feijao carioca ao produtor acumula alta de 70,6% nos ultimos 12 meses.

- As cotacgdes do feijao carioca de notas 8,5/9,5 oscilam entre RS 280 a RS 300 por saca de 60
Kg, ante RS 260 a RS 280 em dezembro, enquanto os precos do feijao preto extra, FOB
produtor, oscilam entre RS 260 e RS 280, ante a faixa entre RS 270 a RS 290 em dezembro.

- As adversidades climaticas decorrentes do La Nina mantém os riscos de estiagens
localizadas no Sul do Brasil e de excessos de chuvas no Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste, 0

que podera influenciar na oferta e na qualidade do produto disponivel nos préoximos meses.
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FEIJAO: SEGMENTAGAO DA PRODUGAO BRASILEIRA
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ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

- Atendéncia é altista para os precos do algodao em pluma no Brasil, com a forte recuperacao
das cotagoes externas, comercializagao avancada no Brasil e exportacoes recordes.

- Os futuros em Nova York estao acima dos 80 centavos de délar por libra-peso, superando os
niveis pré-pandemia, acumulando ganhos de 57,8% desde o pico de baixa, em abril/2020,
com a projecao de menor produgao nos EUA em 2020/2021 e aumento do valor do petrdleo.

- O Indicador do algodao em pluma CEPEA/ESALQ acumula alta de 60,3% em 12 meses.

-» A paridade de exportacao FAS (Free Alongside Ship) em Santos/SP é de RS 4,12/libra-peso.

- Com isso, crescem as negociagoes que envolvem algodao das temporadas 2020/2021 e
2021/2022, com cotonicultores aproveitando as altas externas e o délar em nivel elevado.

- Com projecdes de novo recorde de exportagoes em 2021 e aumento das margens de

lucratividade ao longo deste ano, a tendéncia é de aumento da area plantada em 2021/2022.
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ALGODAO: AREA CULTIVO BRASIL - MILHOES HA ALGODAO PLUMA: DESTINO DA PRODUGAO BRASIL
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