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EVOLUGAO DOS PREGCOS AGRICOLAS NO MERCADO INTERNO

CULTURA ULTIMOS 30 DIAS  JANEIRO-NOVEMBRO0/2020  ULTIMOS 12 MESES
SOJA  asF 7,9% +92,9% +93,4%
MILHO -5,7% +55,2% +64,6%
ARROZ - -1,4% +104,2% +113,6%
TRIGO -5,1% +46,7% +53,8%
FENAO (% +7,5% +67,6% +6,5%

ALGODAO gL +2,4% +46,7% +49,4%
CAFE +7,9% +23,3% +11,5%
ACUCAR +3,7% +47,8% +56,6%
DOLAR 2= -2.6% +28,0% +29,2%
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GOGO EVOLUQAO DOS PRECOS NO MERCADO EXTERNO EM USS (%)
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TAXA DE CAMBIO NO BRASIL (R$/US$) - MEDIA MENSAL
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COGO  EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO INTERNO EM R$ (%)
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INDICADORES DE PREGCOS E BREAK EVEN POR CULTURAS NO BRASIL: SAFRA 2020/2021

Cultura/ Unidade Preco Safra Anterior  Prego Atual*  Preco Futuro (Previsao) * Preco Break Even * Produtividade por ha - Break Even

Regiao Safra 2019/2020 Novembro/2020 Safra 2020/2021 Safra 2020/2021 Unidade Break Even
Soja Cerrado US$/saca 60 Kg 17,05 29,57 20,99 () 12,28 sacas 60 Kg 34,1
Soja Sul/Sudeste US$/saca 60 Kg 19,16 30,34 23,53 () 9,88 sacas 60 Kg 25,2
Milho 12 safra US$/saca 60 Kg 9,14 14,03 12,66 () 5,75 sacas 60 Kg 77,2
Milho 22 safra US$/saca 60 Kg 8,73 12,81 11,91 () 4,85 sacas 60 Kg 51,6
Trigo US$/saca 60 Kg 13,01 15,06 13,85 () 9,30 sacas 60 Kg 33,6
Algodao Cents/libra-peso 68,00 74,95 72,00 ] 51,22 Kg pluma 1.272,0
Feijao R$/saca 60 Kg 238,21 285,00 220,00 @ 112,48 sacas 60 Kg 17,9
Cana R$/tonelada 70,11 82,81 84,00 [ ] 84,47 tons cana 85,5
Etanol hidratado US$/litro FOB usina 0,44 0,39 0,38 ] 0,35 tons cana 78,3
Acucar Cents/libra-peso 12,39 14,82 14,50 ] 12,30 tons cana 72,1
Café arabica US$/saca 60 Kg 111,82 114,04 117,64 () 111,52 sacas 60 Kg 28,4
Batata R$/saca 50 Kg 95,66 75,00 62,00 O 43,65 sacas 50 Kg 450,5
Tomate de mesa R$/caixa 20 Kg 48,53 44,00 55,00 () 24,50 caixas 20 Kg 2.226,8
Tomate industria R$/tonelada 220,42 185,00 250,00 @ 233,86 tons 100,2

* Dolar referéncia para os calculos do més em curso: 5,31
** Dolar referéncia para os calculos de pregos futuros e break even: 5,10
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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COMMODITY

SOJA
MILHO
ALGODAO
CAFE
AGUCAR
ARROZ
CARNE BOVINA
CARNE DE FRANGO
CARNE SUINA

COGO

EXPORTAGOES NOVEMBR0/2020 x NOVEMBR0/2019 - EM TONELADAS

NOVEMBRO/2019 NOVEMBRO0/2020 NOV-20/NOV-19 (%)
4.947.359 1.468.569 -70,3%
4.110.283 4.896.436 +19,1%

256.499 333.292 +29,9%
197.735 275.841 +39,5%
1.936.422 3.096.739 +59,9%
130.600 72.849 -44,2%
155.537 167.737 +7,8%
313.174 324.080 +3,5%

57.554 76.181 +32,4%

* Comparativos em volumes ante o mesmo periodo do ano anterior




EVOLUGAO DAS EXPORTAGOES ENTRE JANEIRO-

COMMODITY NOVEMBRO/2020 x JANEIRO-NOVEMBR0/2019 (%)
SOJA +17,1%
MILHO -22,1%
ALGODAO +31,4%
CAFE +8,3%
ACUCAR +71,4%
ARROZ +46,0%
CARNE BOVINA +11,3%
CARNE DE FRANGO -0,9%
CARNE SUINA = +40,2%

* Comparativos em volumes ante 0 mesmo periodo do ano anterior




EXPORTAGOES DO AGRONEGOCIO DE JANEIRO A OUTUBRO DE 2020 POR
SEGMENTOS - EM RECEITA (US$)
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SUCOS 15%. 1,2% 0,9% 8,0%
o SOJA
ALGODAO 39,1%
2,5%
MILHO
4,8%
CAFE
5,0%
AGUCAR
8.2%
FLORESTAIS CARNES
1.0% 16,4%
&5/ matrenen

i | -




EXPORTAGOES DO AGRONEGOCIO JANEIRO A OUTUBRO DE 2020 POR
DESTINOS - EM % DAS RECEITAS (USS)
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AGRONEGOCIO: BALANGA COMERCIAL DO BRASIL EM US$ BILHOES
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100 101 102

95 96 97 96 97

88 87
80 85 82 83

75

90

83

71

2002 W&
2003
2004
2005
2006
2007
2008

2000
2001
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

*2020: PROJEGOES

l inteligéncia em
\ » agronegdcio




OVERVIEW: PROJEGOES PARA O CLIMA NA SAFRA 2020/2021

-» Com o “La Nina" ja em atividade, o clima devera ser favoravel as safras das regioes
Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste, incluindo o Matopiba, mas aumentara o risco de
estiagens localizadas, principalmente no Rio Grande do Sul.

-» Centro-Oeste e Sudeste deverao ter chuvas mais regulares na safra de verao, mas
eleva o risco de “invernadas” entre janeiro e fevereiro de 2021.

-» Clima favoravel a 22 safra de milho do Centro-Oeste, pois o periodo de chuvas devera
se prolongar até maio de 2021, mas eleva os riscos para MS e PR, pois antecipa a
chegada do frio e eleva os riscos de geadas a partir de maio.

-» 0O “La Nina" devera entrar em processo gradual de enfraquecimento no decorrer do

primeiro trimestre de 2021.
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EFEITOS
DO LA NINA

Risco maior
de estiagem

Risco de
invernada
na colheita

Favoravel

Fonte: Somar Meteorologia
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OVERVIEW: AGRONEGGOCIO BRASILEIRO 2021/2022

%55° SOJA: CENARIO POSITIVO
- Alta das cotagdes futuras em Chicago, que se aproximam dos USS 12/bushel
-» Adversidades climaticas na América do Sul estao provocando alta das cotacodes futuras
-» 40% da safra brasileira ainda nao negociada devera ser vendida a precos elevados

- Baixa do ddlar esta provocando queda nas indicacoes de precos nos portos e interior

g%? MILHO: CENARIO POSITIVO
- Pre¢os em baixa no Brasil, com a queda do dolar e exportagdes mais fracas em 2020
-» La Nina deve provocar quebras na 12 safra (verao) e elevar os riscos da 22 safra de 2021
-» Cotagodes futuras em Chicago estao firmes, acima de USS 4/bushel

- Importagoes recordes da China devem manter cotagoes futuras sustentadas em 2021
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OVERVIEW: AGRONEGGOCIO BRASILEIRO 2021/2022

y ARROZ: CENARIO POSITIVO
-» Pregos em gradual queda com a aproximacao da colheita da nova safra no Mercosul
- Tendéncia é de queda moderada dos pre¢cos domésticos em 2021
- Exportacoes devem sequir crescendo e estoques de passagem sao baixos no Brasil

- Doélar em baixa pode tornar as importacoes mais atrativas em 2021

. TRIGO: CENARIO POSITIVO
- Precos em baixa com a colheita encerrada no Brasil, mas muito acima da média histérica
- Quebras na safra do Brasil e da Argentina darao sustentacao aos precos em 2021

- Alto custo das importacdes nao permite pressao baixista sobre os precos internos

- Area de cultivo devera crescer entre 10% e 15% no Brasil na proxima temporada (2021)
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OVERVIEW: AGRONEGGOCIO BRASILEIRO 2021/2022

& FEIJAO: CENARIO POSITIVO
- Precos sustentados em niveis elevados e remuneradores ao longo de todo ano de 2020
-» La Niha ameaca a produtividade e qualidade da 12 e da 22 safra de 2020/2021
> Area estavel nas 3 safras de 2021 devera manter oferta e demanda equilibradas

- Tendéncia de pregos remuneradores ao produtor na proxima temporada 2020/2021

;#I(QALGODZ\O: CENARIO POSITIVO
- Cotacgoes futuras retornaram ao patamar pré-pandemia e elevam os pregos no Brasil
- Recuperagao do petréleo devera dar sustentacao aos precos futuros da pluma
- Ainda pode haver mudanca de intengao de plantio na area plantada da 22 safra de 2021

> Area de cultivo devera voltar a crescer entre 10% e 15% no Brasil na safra 2021/2022
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OVERVIEW: AGRONEGGOCIO BRASILEIRO 2021/2022

o> CAFE: CENARIO POSITIVO
> Cotacgoes futuras em alta com clima adverso e possibilidade de quebras no Brasil
-» Bienalidade negativa e estiagem devem reduzir de forma expressiva a safra 2021/2022
-» Tendéncia altista para pregos globais do café arabica e do conilon em 2021/2022

- Precos em alta no Brasil devem compensar parte das perdas de produtividade

“&° CANA: CENARIO POSITIVO
- Setor segue em rapida recuperacao, com altas dos precos do agucar e do etanol
- Recorde de exportagoes de agucar em 2021 e fixagoes avancando para 2022
- Mix devera seguir mais agucareiro na proxima temporada 2021/2022 no Brasil

- Altas do petréleo e da demanda interna deverao elevar precos do etanol em 2021/2022
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OVERVIEW: AGRONEGGOCIO BRASILEIRO 2021/2022

. BATATA: CENARIO POSITIVO
> Precos ao produtor em alta pelo segundo més consecutivo, com a reducao da oferta
- Final da safra de inverno, poucas areas colhidas e quebras na 12 safra 2020/2021
-» Tendéncia é de aumento da oferta da 12 safra e recuo dos pregos aos produtores

> La Nina podera trazer prejuizos na produtividade e qualidade nas areas da 12 e 22 safras

é TOMATE: CENARIO ADVERSO
- Precgos estao em alta neste final de ano, com reducao da oferta da safra de inverno
- Intensificagao da safra de verao devera elevar a oferta e voltar a pressionar os precos

- Maior flexibilizagao do comércio e da circulagao elevaram a demanda nos ultimos meses

- La Nina podera trazer prejuizos na produtividade e na qualidade nos proximos meses
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( +55 51 32481117 @ www.carloscogo.com.br
o +55 51 999867666

E consultoria@carloscogo.com.br |@l @cogointeligencia
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