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% OVERVIEW: IMPACTOS DO COVID-19 NO AGRONEGOCIO

-» Pandemia de Covid-19 nao afetou as exportacoes agricolas no 1° trimestre de

2020, que cresceram para soja, algodao, acucar e carnes, em relagao ao mesmo
periodo de 2019, recuando para café (entressafra), milho (precos acima da

paridade de exportagao), arroz (estoques baixos) e suco de laranja (entressafra).

-» Portos operando normalmente tanto para exportacoes, quanto importagoes.

-» Problemas de logistica interna com escassez de fretes em diversas regioes.

-» Aumento de demanda interna de produtos da cesta basica, como arroz e feijao.

-» Recuo na demanda de frutas, legumes, verduras e lacteos (queijos, iogurtes).
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FAO: INDICE DE PREGOS REAIS DE ALIMENTOS
2002-2004=100 - VALORES DEFLACIONADOS

——[NDICE FAO CARNES LEITE —CEREAIS — OLEAGINOSAS —MEDIA 2002-2004 = 100
O~ AN M T OMNOOWOONO R AN MILL OMMOWOOFERNMTLL ONNOWOIMNM
OO OO OO O OOO OO OO OOOOOT M MmMIMEIPEPEI PP/ PP/ P @EeE 1 1 1
OO OO OO OO O O)OOOOOOOOOOOOOOOOOOOO © 0O OO
-—-—-—-—-—-—-—-—-—-—NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNggg
N N N
&%/ e oneasers




*ﬁi COVID-19: IMPACTO SOBRE OS PRECOS GLOBAIS DE ALIMENTOS

> 0 Indice de Precos dos Alimentos da Organizacdo das Nacdes Unidas para a

Alimentacao e Agricultura (FAQ) alcangou média de 172,2 pontos em margo, 4,3%

abaixo do més anterior, embora ainda 2,7% a mais que em marco de 2019.

-» 0 acentuado declinio em marco foi impulsionado em grande parte pelas contragoes
de demanda, por causa da pandemia por Covid-19.

-» A queda de precos nao é motivada por problemas de oferta, mas de contracao da

demanda, com as perspectivas econdmicas cada vez mais deterioradas.

> O indice de Precos de Carne da FAO caiu 0,6%, mas os precos da carne suina

subiram em meio a crescente demanda global, especialmente da China.
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COGO EVOLUGAO DOS PRECOS NO MERCADO EXTERNO (%)
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SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2020/2021

- Atendéncia é altista para os pregos no mercado - No acumulado deste ano (02/01 a 15/04/2020), as

brasileiro, com délar em patamares elevados, prémios
mais altos nos portos brasileiros, exportagdoes em
ritmo muito aquecido, com parcela expressiva da

safra atual ja comercializada pelos produtores.

No acumulado de 2020, entre 02/01 e 15/04, o
contrato maio/2020 da soja recuou 5,0% na Bolsa de
Chicago, enquanto a cotagao em Paranaguaregistra

uma alta de 15,4% no mesmo comparativo.

No mercado interno de derivados, o farelo subiu
20,4% no acumulado de 2020 (02/01 a 15/04),

enquanto o 6leo registra um recuo de 7,1%.
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exportagoes de soja em graos registram expansao de

36% em relagao ao mesmo periodo do ano anterior.

72% da safra brasileira de soja 2019/2020 ja foi
comercializada até 15/04/2020 e avangam as vendas

antecipadas para a préoxima temporada 2020/2021.

No longo prazo, o viés é baixista, com projecao de
aumento de 9,7% na area plantada nos EUA em
2020/2021 — que pode crescer ainda mais, com o
spread cada vez maior entre os pregos da soja e do
milho no mercado global — além da tendéncia de

queda do délar em relagao aos patamares atuais.
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SO0JA: PRODUQRO BRASILEIRA - MILHOES T SOJA: PREMIO EM PARANAGUA EM US$/BUSHEL
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MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2020/2021

- No curto prazo, a tendéncia é de estabilizagao dos
precos no mercado interno, com viés baixista,com o
recuo das cotagoes globais e a retragao da demanda

interna, apds as fortes altas acumuladas em 2020.

- No mercado futuro em Chicago, a cotagao do milho é
pressionada pela forte queda do petréleo, que reduz a
competitividade do etanol produzidonos EUA — o
maior produtor global do biocombustivel — que

destina mais de 40% da produgao interna para etanol.

- Além disso, a projegao é de expansao de 8,2% da area
plantada nos EUA em 2020/2021 e a safra estimada

em um recorde de 392,7 milhoes de toneladas.
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- Noacumulado de 2020 (02/01 a 15/04), o contrato

maio/2020 recuou 14,5% em Chicago, enquanto o
Indicador ESALQ/BM&F subiu 13,6% neste periodo.

O prego interno acumula uma forte alta de 51,1% nos

ultimos 12 meses, mas caiu 6,3% nos ultimos 30 dias.

No longo prazo, os excedentes de exportagao norte-
americanos tenderao a crescer — com 0 menor uso
para etanol — pressionando as cotagoes globais e,
para a temporada 2020/2021, a tendéncia é de que as
cotagOes no mercado interno se ajustem a paridade
de exportagao, recuando para patamares bem

inferiores aos praticados atualmente.
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MILHO: PRODUGAO BRASILEIRA - MILHOES T
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MILHO: PARIDADE PREGOS FOB PRODUTOR
PARANA X GOLFO EUA - US$/SACA 60 KG
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MILHO: PREGO CIF ATACADO SAO PAULO - R$/SACA
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TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2020/2021

A tendéncia é de sustentagao do preco em patamares
elevados, com a forte alta do délar e o aumento das
cotagoes internacionais elevando os custos de

importagao em periodo de entressafra no Brasil.

No acumulado de 2020 (02/01 a 15/04), os precgos do
trigo em graos registram forte alta de 35,0% no
mercado interno, enquanto a alta das cotagoes

globais foi de 22,4% no mesmo periodo.

O trigo é o 2° cereal mais consumido globalmente e
faz parte da dieta basica, especialmente na Europa, e,
com a pandemia de Covid-19, a procura por derivados

registra forte expansao.

No mercado de derivados, as cotagdes das farinhas
seguem em tendéncia de alta, com aumento do custo
da matéria prima (grao) decorrente da alta do ddlar,

mesmo com a demanda interna mais aquecida.

Com reducgao da oferta de grao argentino, os moinhos
buscam outras fontes de importacao alternativas de
matéria-prima a custos menores, a fim de sustentar a

demanda aquecida por farinhas e derivados.

Os pregos mais elevados ao longo de 2019 e também
em 2020 deverao levar ao aumento da area plantada

no Brasil na préxima safra de inverno de 2020, o que

podera estabilizar os pregos no 2° semestre do ano.




TRIGO: AREA E PRODUGAO NO BRASIL
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ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2020/2021

- Atendéncia é altista no curto prazo para os pregos do - Asindustrias beneficiadoras desovaram rapidamente
arroz em casca e do produto beneficiado, mesmo suas reservas de produto beneficiado e necessitam
com o avango da colheita das areas irrigadas no Sul buscar mais matéria prima (arroz em casca) .

do Brasil e nos paises produtores do Mercosul.

- Issoreverteu a histérica tendéncia sazonal de baixa

- 0O arroz é o 3° cereal mais consumido globalmente e neste periodo do ano, com o prego pago ao produtor
registra aceleragao de demanda, apds a eclosao da do Rio Grande do Sul, no acumulado de 2020 (02/01 a
pandemia de Covid-19, com consumidores formando 15/04), registrando uma forte alta de 15,4%.

estoques, especialmente na Asia e na América Latina,
que registram maior consumo per capita, além da - Atendéncia é de pregos sustentados, com demanda
restricao de exportagao imposta por alguns paises. interna aquecida e expectativa de expansao das
exportagoes, diante da alta do délar e das cotagoes
- Os pregos internacionais do arroz registram fortes globais, mas a antecipagao das compras no varejo

altas no acumulado de 2020. podera esfriar o consumo interno no 2° semestre.
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ARROZ: AREA E PRODUGAO NO BRASIL
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FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2020/2021

A tendéncia é de sustentagao dos pregos do feijao
carioca e preto, com quebras nas safras das regides
Sul e Sudeste, consumidores formando estoques
apos a eclosao da pandemia de Covid-19 no Brasil e

oferta interna oferta ajustada ao consumo em 2020.

Os precgos do feijao carioca, FOB produtor, de notas
8,5 a 9,5, oscilam em um intervalo entre RS 290 a até
RS 350 por saca de 60 Kg, ante RS 130 a RS 150 por

saca de 60 Kg na 12 quinzena de margo.
Os precgos do preto extra, FOB produtor, oscilam entre

RS 180 e RS 220 por saca de 60 Kg, ante R§ 130 a RS

150 por saca de 60 Kg na 12 quinzena de margo.
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- O feijao carioca de maior qualidade e com menos

defeitos atinge cotagdes entre RS 370 a até RS 400
por saca de 60 Kg.

No acumulado de 2020 (02/01 a 15/04), em média, o
preco do feijao carioca no atacado de Sao Paulo
registra uma alta de 24,3%, com incremento de 62,2%

nos ultimos 12 meses.

A antecipagao de compras no varejo por parte dos
consumidores podera provocar retragao dos pregos
no médio prazo, com a tendéncia de expansao da
area na 32 safra de 2020 e a oferta retomando

patamares normais, com consumidores abastecidos.
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ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2020/2021

Nos ultimos 30 dias, o Indicador do algodao em
pluma CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias,
acumula uma baixa de 4,6%, cotado a RS 2,80/libra-
peso, com a alta do délar sendo insuficiente para

compensar a forte baixa das cotagdes internacionais.

A pandemia de Covid-19 provocou forte queda dos
precgos do petréleo — o que barateia o custo das
fibras sintéticas —, derrubando as cotagoes globais

do algodao para o menor nivel em 10 anos.

Os precos do algodao deverao seguir pressionados
pela demanda global de téxteis enfraquecida e pelo

patamar mais baixo dos pregos do petréleo.

COGO

\V’ inteligéncia em
agronegocio

AR TY

-

->

->

No acumulado de 2020 (02/01 a 15/04), o indice
Cotlook A, referente a pluma posta no Extremo
Oriente, acumula forte baixa de 19,1%, com baixa

acentuadade 27,7% nos ultimos 12 meses.

Apesar do atual periodo de entressafra, a oferta de
algodao em pluma esta maior que a procura e alguns
vendedores estao mais flexiveis, mas os poucos

compradores ativos ofertam valores ainda menores.

A maioria das industrias segue paralisada devido a
pandemia de Covid-19 e a persisténcia da baixa de
precos no mercado interno podera desincentivar o

plantio da pluma na préxima temporada 2020/2021.
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ALGODAO: AREA DE CULTIVO BRASIL - MILHOES HA ALGODAO PLUMA: DESTINO DA PRODUGAO BRASIL

85%088 %033,

- N M ¥ ID OO OO N®MTIDON® O O
eS8 8888888 cscss58csec55¢8c¢85 8
O - N M YIDONO®NO~NMEIDON®O S SQS“Q‘%%QS%gQS%%‘%%S%%
© 9O O 909909 9090 990 O rrrrerrrecrer- o ogoggoegoo,:,,,_,_,_,_,_,_
BBPRQEBBFBBBPNB?BBFBE © ©6 6666606060600 000006 o666
o & © 6 80060 rFrrrrrrrrr - IS I G I G G I G G G G G G G G G G G G
PREGOS DO PETROLEO BRENT (US$/BARRIL) X ALGODAO EM PLUMA: INDICADOR ESALQ MEDIA
ALGODAO COTLOOK INDEX A (CENTS/LIBRA-PESO) MENSAL EM R$/LIBRA-PESO
160,00 4,50
' — — & —MEDIA MENSAL —MEDIA 2010 A 2019
140,00 COTLOOK A —PETROLEO BRENT 4,00
120,00 g'zg
100,00 2,50 y
80,00 200 W
60,00 150
40,00 1,00
20,00 0,50
0,00 0,00
S A O D O L& o AR O ® e g 8 28 2 2 2 E B2 2 8
N N a N A N N & N N & I~ = = = = = = = = =
O R D D D S S A . 4 &« &8 8 8 8 /8 ®8 8 /&8 & R®

COGO

", intealieg::gie:jzin; 4 ’ \ &
SN B R L AGopAO [ samzom
b < AV
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+55 51 999867666

g consultoria@carloscogo.com.br u @carloscogo

" inteligéncia em
agronegocio

~COGO
\&




