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OVERVIEW 27/03/2020: CENARIO INTERNACIONAL

> OMS: 628.043 casos de Covid-19 em 177 paises e 28.823 mortes - até 28/03.

> Brasil contabiliza 3.474 casos, com 92 mortes: letalidade de 2,6%.

» 0Os numeros sobre a Covid-19 mostram que a situagao tem se tornado
particularmente dramatica na Italia, Espanha e nos Estados Unidos.

» Os Estados Unidos se tornaram de fato um dos novos epicentros da Covid-19.

» Segundo dados compilados pela Universidade Johns Hopkins, 100.717
contaminacodes pelo novo coronavirus foram confirmadas no pais até 27/03, o que
faz dos Estados Unidos a nacao com maior nimero de casos em todo o mundo,
superando a China e a Italia.

> As vitimas fatais da Covid-19 em territorio americano sao 1.544 até 27/03.
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OVERVIEW 27/03/2020: CENARIO INTERNACIONAL

> Qddlar a vista fechou a sexta-feira (27/03) em alta de 2,11%, cotado a RS 5,1025,

acumulando valorizacao de 1,5% na semana, 13% no més de marco e 26% no ano.

> Petréleo (Brent) sofreu baixa de 4,82% na sexta-feira (27/03), para 24,93/barril -

perdendo 7,60% na ultima semana.

> Os contratos futuros de petréleo encerraram a 52 semana consecutiva em queda,

em meio ao recrudescimento das divergéncias entre Russia e Arabia Saudita e ao
cenario de maior aversao ao risco por conta do avancgo global do coronavirus.

> lbovespa fechou a sexta-feira (27/03) em baixa de 5,51%, para 73.428 pontos, mas

acumulando avanco de 9,48% na semana, o maior desde o inicio de marco de 2016,

mas ainda cedendo 29,51% no més e 36,51% no ano.
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AGRONEGOCIO: COTAGOES EXTERNAS E INTERNAS - 27/03/2020

Soja (mai/20) alta de 0,14% a USS 8,81/bushel — logistica na América do Sul
Milho (mai/20) baixa de 0,79% a USS$ 3,46/bushel — forte baixa do precgo do petrdleo
Algodao (mai/20) baixa de 2,75% a 51,33 cents — forte baixa do prego do petréleo

Café (mai/20) baixa de 7,06% a 115,85 cents — realizagao de lucros, apés forte alta

vV VYV ¥V V V

Acucar (mai/20) baixa de 2,03% a 11,10 cents — desvalorizagao do Real

Soja (Paranagud): tendéncia altista — RS 98,82/saca 60 Kg (+0,27%)

Milho (Sao Paulo): tendéncia altista — RS 59,50/saca 60 Kg (+0,49%)

Café (Minas Gerais): tendéncia altista — RS 566,67/saca 60 Kg (-2,63%)
Acucar (Sao Paulo): tendéncia de estabilidade — RS 76,35/saca 50 Kg (-1,02%)
Boi (Sa0 Paulo): tendéncia de estabilidade — RS 201,15/arroba (-0,65%)
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Especial: analise dos impactos do Covid-19
para cada segmento do agronegocio




AGRONEGOCIO BRASILEIRO: CULTURAS/ATIVIDADES
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CQGQ EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO EXTERNO (%)

&7 metmeneeen = VAR 12 MESES (%) ™ VAR 30 DIAS (%)
32,7%
18,5%
15,3%
2,0% ’ 2,3%
’ 3% ’
[ — __
SOJA FARELO MHO TRIGO ARROZ . CAFE DOLAR
- [) _ o, _ o /o
1,8% -1,4% -2,0% “4.9%g 99 -10,6%
-24.6%

-30,2%

(COGO

" inteligéncia em . ¥
\ » agronegoécio .




TAXA DE CAMBIO NO BRASIL (R$/USS$) - MEDIA MENSAL

3,50

3,00

25

Wil
ittt A

S
C
p PAGINA

5,50

5,00

4,50

4,00

o

o

201

201

201

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020



COGO EVOLUGAO DOS PRECOS NO MERCADO INTERNO (%)
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EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO DOMESTICO

CULTURA — —
VARIAGAO ULTIMOS 30 DIAS VARIACAO ULTIMOS 12 MESES
SOJA +12,4% +28,7%
MILHO +15,1% +52,8%
ARROZ ~- +4,1% +32,2%
TRIGO Y +15,9% +25,4%
FEIJAO 4 +57,1% -30,8%
ALGODAO ok +1,7% -0,5%
CAFE [ 3 +17,6% +42,2%
AGUCAR E S -4,9% +13,9%
DOLAR +17,6% +32,7%
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

» SOJA: mesmo com os recuos de precos no mercado futuro, os valores em Reais
seguem em alta, com a forte valorizagao do dolar.

> As exportagoes neste més de marco estao estimadas em 13 milhoes de toneladas,
0 que representaria, se confirmado, um incremento de 154% sobre fevereiro/2019 e
de 54% sobre o mesmo més do ano passado.

» A safrachegou em grande volume neste més e nao ha, até agora, sinais de retracao
na demanda em virtude dos problemas com o surto do coronavirus.

» A China esta voltando a demandar mais e as importagoes do pais cresceram 14,2%
no 1° bimestre/2020 ante 0 mesmo periodo do ano passado.

> As importagoes da China seguem concentradas no Brasil.
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2% SOJA GRAOS: EXPORTAGOES BRASILEIRAS - MILHOES T/MES
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@g SOJA EM GRAOS: PREGO DIARIO FAS PORTO DE PARANAGUA - R$/60 KG

102,00
100,00
98,00
96,00
94,00
92,00
90,00
88,00
86,00
84,00
82,00
80,00
78,00
76,00
74,00
72,00
70,00

FEV
MAR
ABR
MAI
JUN
JUL
AGO
SET
ouT
NOV
DEZ
2020
FEV
MAR

OGO

inteliagncl _ ! -
' A -

(.__cn 2019



AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> MILHO: a média diaria de exportagoes neste més de marco é de 34,55 mil
toneladas, incremento de 79,6% em relacao a média de fevereiro deste ano, mas
retragao de 20,6% na comparag¢ao com a média de margo de 2019.

> Para 2020, a previsao de exportacoes brasileiras de milho é de 34 milhdes de
toneladas, bem abaixo das 41,1 milhoes de toneladas embarcadas no ano passado.

» [Essareducao nao tem correlacao com a pandemia de coronavirus.

> Isso ocorrera em fungao da reducao dos estoques de passagem de 2019 para
2020, da menor oferta interna prevista para 2020 e, principalmente, devido a forte
alta dos pregos do grao no interior do Pais, que permanecem acima da paridade de

exportacao nos portos brasileiros.
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> MILHO: os precos do milho seguem em alta na maior parte das regioes.

» O movimento é sustentado pela retragao de vendedores, que tém perspectiva de
que os valores continuem avangando nas proximas semanas, fundamentados nos
estoques baixos e na menor oferta da safra de verao (12 safra 2019/2020).

» Além da menor presenca de vendedores, o ritmo de negociagao nos ultimos dias
esta limitado pelas incertezas quanto as possiveis restricoes na circulagao de
mercadorias, diante das medidas de controle da pandemia do coronavirus.

> O Indicador ESALQ/BM&F acumula altas de 15,1% nos ultimos 30 dias e de
expressivos 52,8% nos ultimos 12 meses, fechando a semana (28/03) cotado a RS

59,50 por saca de 60 Kg — o maior patamar nominal da série historica.
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MILHO: PREGO DIARIO CIF ATACADO SAO PAULO - R$/60 KG
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> FEIJAO: tanto os precos do carioca como do preto subiram com forca, para
patamares mais elevados em margo, com registros de quebras nas lavouras da
Regiao Sul, além do aumento de compras por parte dos consumidores para formar
estoques. Nas regides produtoras, o feijao carioca de notas 8,5/9,5 esta cotado
entre RS 280 a RS 330 por saca de 60 Kg e o preto entre RS 160 e RS 230.

» ARROZ: os precos ao produtor estao em alta em plena colheita da nova safra,
acumulando uma elevacao de 4,1% nos ultimos sete dias, com antecipagoes de
compras de produto beneficiado por parte dos supermercados, a fim de formar
estoques para atender a demanda aquecida de produtos basicos, acumulando uma

alta de 32,2% nos ultimos 12 meses.
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/. FEIJAO CARIOCA: PREGOS PRODUTOR FOB SP - R$/60 KG
MERCADO DE LOTES
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ARROZ EM CASCA: PREGOS FOB PRODUTOR RIO GRANDE
DO SUL - MEDIA DE 58% DE GRAOS INTEIROS - R$/50 KG
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> TRIGO: a oferta no mercado brasileiro é baixa e a valorizacao do délar frente ao
Real seqgue encarecendo as importacoes.

> Na Argentina, principal fornecedor do Brasil, o pre¢co FOB era de USS 245/tonelada
no dia 13 de margo, caiu para USS 234/tonelada no dia 18 de marco e atualmente
esta cotado a USS 243/tonelada.

» Os valores de exportagao do trigo argentino perderam competitividade, pois sao
superiores aos de outros paises, como Franga (USS 195,10/tonelada), Australia
(USS 227,90/tonelada), Russia (USS 203,50/tonelada) e EUA (USS 235,60/tonelada)

» [Esse cenario, por sua vez, resulta em forte alta nos contratos futuros negociados

nos Estados Unidos.
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> TRIGO: a reducao dos embarques argentinos pode levar a demanda global a
América do Norte, inclusive com maiores exportagoes dos EUA a China.

> Na Bolsa de Chicago, o contrato Maio/2020 do trigo Soft Red Winter registra alta de
6,6% nos ultimos sete dias, a USS 5,39/bushel (USS 198,14/tonelada) e, na Bolsa de
Kansas, 0 mesmo vencimento do Hard Red Winter apresenta avanco de 8,7%, para
USS 4,69 por bushel (USS 172,33/tonelada).

» No Brasil, o alto patamar do doélar e a baixa disponibilidade interna do cereal
mantém os precos domésticos em elevacgao.

» Alguns moinhos, especialmente do Parana e de Sao Paulo, estao com necessidade

de adquirir novos lotes em curto prazo, mas as ofertas estao escassas.
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> CARNES: as carnes ainda acumulam fortes ganhos no mercado brasileiro.

» Com o recuo das exportacoes de carne bovina, a escala de abates foi reduzida e
alguns dos grandes frigorificos anunciaram férias coletivas em margo.

> As plantas de aves e suinos nao vao interromper a produg¢ao, mas a queda na
demanda de food service preocupa esses segmentos.

> Na exportacgao, a falta de contéineres tem dificultado as vendas externas.

» Nos ultimos 30 dias, o pre¢co médio do boi gordo acumula uma alta de 2,4%, o do
frango vivo, de 0,9%, e o do suino vivo, de 5,9%.

» Mesmo com recuos no 1° trimestre de 2020, nos ultimos 12 meses, o pre¢go médio

do boi gordo subiu 32,1%, o do suino vivo, 44,3%, e o do frango vivo, apenas 0,6%.
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CARNES: PREGCOS AO PRODUTOR - R$/KG CARCAGA (PESO VIVO)
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI FEVEREIR0O/2020
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> BOI: a oferta limitada de bovinos para abate e a demanda mais aquecida por carne
no atacado estao elevando os pre¢cos em varias regioes do Pais.

> Ao mesmo tempo em que varejistas buscam repor produtos nas gondolas, depois
do aumento das vendas nos ultimos dias, reflexo da crise do Covid-19, as industrias
trabalham com escalas curtas e tém dificuldades de comprar lotes maiores.

> Além do aumento da demanda domeéstica, informacgoes sobre a volta da China as
compras também dao sustentacao aos precos do boi gordo.

> Em Sao Paulo, o boi gordo estéa cotado a RS 201,15 por arroba a prazo, mas a
disponibilidade restrita faz com que muitos frigorificos indiquem precos mais altos

para completar as escalas de curto prazo.
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BOl GORDO: PREGOS DA ARROBA AO PRODUTOR
INTERIOR SAO PAULO - PRAZO 30 DIAS
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> FRANGO: a média diaria de exportacoes de carne de frango in natura neste més de
margo é de 15,6 mil toneladas, recuo de 13,3% em relagao a média de fevereiro
deste ano e de 6,5% na comparacao com a média de marco de 2019.

> A demanda por carne de frango nesse periodo de recolhimento da populagao vem
impulsionando os pregos e a maior procura é por congelados.

> No atacado de Sao Paulo, o frango inteiro congelado se valorizou 4,0% nos ultimos
sete dias, sendo negociado a RS 4,69/Kg, enquanto a alta no prego do frango
resfriado foi de 1,8%, no mesmo periodo, para RS 4,62/Kg.

> Em Minas Gerais, o frango congelado atingiu RS 4,99/Kg, elevacao de 3,4% nos

ultimos sete dias, enquanto o resfriado subiu 3,0%, cotado a RS 5,02/Kg.
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FRANGO VIVO: PREGO AO PRODUTOR X CUSTO DE
PRODUGAO NA REGIAO SUL EM R$/KG VIVO

==PRECO AO PRODUTOR == CUSTO DE PRODUGAO
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> OVOS: na parcial de margo, as cotagoes dos ovos brancos e vermelhos, na regiao
de Bastos/SP, registram novos recordes nominais.

> Além da ofertareduzida e da demanda aquecida, por conta da Quaresma, a
preocupacao da populacao com a pandemia de Covid-19 tem levado atacadistas e
supermercados a antecipar pedidos, com o objetivo de manter estoques elevados.

> Em Sao Paulo, o preco médio do ovo branco tipo extra, para retirar na granja (FOB),
é de RS 108,10/caixa de 30 duzias, recorde nominal e 9,4% maior que o de fevereiro.

> Dois fatores determinam esse acentuado movimento altista: suspensao das aulas
e mais pessoas em home office elevaram compras para consumo no lar e o forte

aumento dos custos de producao, puxados pelas altas do milho e farelo de soja.
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> SUINO: no atacado, em S&o Paulo, a carcaca especial registra desvalorizacdo de
2,6% nos ultimos sete dias, cotada a RS 8,55/Kg, enquanto a carcaga comum
apresenta queda de 0,7% no mesmo periodo, a RS 8,24 por Kg.

» Dentre os principais cortes de suinos negociados no atacado, a paleta desossada
sofreu desvalorizagdo mais forte, de 3,4% em sete dias, com média de RS 11,66/Kg.

> Neste mesmo periodo, os precos do suino vivo recuaram 2,3% em Santa Catarina,
2,1% em Sao Paulo, 0,7% no Rio Grande do Sul e 6,5% em Minas Gerais.

» A meédia didria de exportacoes de carne suina in natura neste més de marco é de
3,2 mil toneladas, leve retracao de 2,2% em relacao a média de fevereiro deste ano,

mas com expressiva alta de 26,6% na comparag¢ao com a média de marco de 2019.
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<=  SUINO VIVO: PREGO AO PRODUTOR X CUSTO DE
PRODUGAO NA REGIAO SUL EM R$/KG VIVO
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<= CARNE SUINA - CARCAGA ESPECIAL: PREGOS ATACADO
SAO PAULO - R$/KG
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> RAGOES: a tendéncia é de alta dos precos, o que impactara na elevagao dos custos
de producao da avicultura de corte, avicultura de postura, suinocultura, aquicultura,
pecuaria de leite e pecuaria de corte.

> Os custos médios da ragao subiram 19% no acumulado de margo, em decorréncia
das constantes valorizagoes do milho e da soja (farelo) no mercado interno,
influenciadas pela demanda aquecida e pela valorizagao do délar.

> Alguns dos segmentos acima mencionados que demandam ragoes estao em
tendéncia altista e deverao consequir assimilar as altas dos custos das racoes,

Ccomo Sao 0s casos, por exemplo, da suinocultura e da avicultura de postura, que

registram precos recordes e em ascensao.
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> CAFE: os precgos tiveram fortes altas no mercado internacional o que, combinado,
com a alta do dodlar, resultou em elevagoes expressivas das cotagoes no Brasil.

» Os futuros do arabica fecharam em forte queda na sexta-feira (27/03) na Bolsa de
Nova York e o vencimento maio caiu 7,06% e fechou a 115,85 cents por libra-peso.

> 0 mercado da continuidade a realizagao de lucros, apés as fortes altas.

> As cotacoes domésticas do café arabica finalizaram a sexta-feira (27/03), com
expressiva baixa, com o Indicador CEPEA/ESALQ do arabica tipo 6, bebida dura
para melhor, posto em Sao Paulo, fechando a RS 566,67 por saca de 60 Kg.

> Entretanto, o arabica acumula uma expressiva alta de 17,6% nos ultimos 30 dias e

de 42,2% nos ultimos 12 meses.
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f CAFE: PREGOS FOB PRODUTOR ARABICA x ROBUSTA - US$/SACA 60 KG
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## CAFE: PREGOS FOB PRODUTOR ARABICA x ROBUSTA - R$/SACA 60 KG
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> CANA: os impactos da pandemia de Covid-19 para o setor sucroenergético
decorrem, principalmente, da forte queda dos precos do petréleo, com reflexos
negativos tanto para o etanol, como para o acucar.

> 0 segmento de etanol é afetado diretamente pela baixa do preco da gasolina, que
empurra para baixos os pregos do biocombustivel: o etanol, por ter menor poder
calorifico, tem um preco limite de 70% da gasolina nos postos para ser vantajoso.

> No caso do agucar, as usinas alteram o mix de moagem, destinando mais produto
para fabricacao de acucar, elevando a oferta e pressionado os precos globais.

> O Brasil é o maior produtor e exportador mundial e o cenario atual indica que a

préoxima safra 2020/2021 sera mais agucareira.
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p~.  COMBUSTIVEIS: COMPETITIVIDADE DO ETANOL HIDRATADO EM
- RELAGAO A GASOLINA NO VAREJO - MEDIA BRASIL
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> CANA: se o petréleo Brent ficar entre USS 30 e USS 35 por barril e o cambio, a RS
5,00, a gasolina na bomba ficaria ao redor dos RS 3,60/litro em S&o Paulo,
pressionando o etanol a um valor equivalente ao agucar (se o agucar ficar no
patamar de 11 centavos de ddlar por libra-peso, provocando uma mudanga para um
mix muito mais agucareiro na safra 2020/2021.

» Com a forte queda dos pregos globais do petrdleo, a Petrobras ja realizou uma
sequéncias de cortes nos precos da gasolina, que atingem 40,5% no ano.

> Com o ultimo corte, o preco médio da gasolina na refinaria passa a ser RS
1,14/litro, o menor valor desde o dia 31 de outubro de 2011.

> Com isso, a pressao baixista se acentua sobre os pregos do etanol.
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> CANA: o etanol hidratado FOB usinas de Sao Paulo esta cotado, em média, a RS
1,51/litro (sem ICMS e sem PIS/Cofins), acumulando uma forte baixa de 29,1% nos
ultimos 30 dias, enquanto o anidro caiu para RS 1,87/litro (sem PIS/Cofins),
acumulando queda de 18,0% no mesmo periodo.

> As quedas deverao se acentuar ainda mais nas préximas semanas.

> As reducgoes de precos do etanol hidratado refletem, também, o inicio da safra de
cana-de-agucar 2020/2021 e a tendéncia de perda gradual de competitividade do
biocombustivel ao longo das préximas semanas, além da restricao de mobilidade
recomendada pelo governo, em funcao da pandemia de coronavirus, que esta

enfraquecendo a demanda pelo biocombustivel.
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r= ETANOL: PREGOS DO HIDRATADO E DO ANIDRO FOB
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> CANA: a forte baixa do agucar no mercado futuro, puxada pela queda do petréleo,
aliada a valorizacao do dolar em relagao ao Real é preocupante, sobretudo para as
usinas que tém dividas em dolar.

> As empresas terao de entregar mais acucar para pagar seus débitos e a estimativa
é de que 30% das dividas das usinas sao em ddlares atualmente, mas, para as
usinas que nao tém dividas em délar, a rentabilidade devera ser positiva.

> As fortes quedas nos precos globais do petréleo afetarao negativamente as
margens e fluxos de caixa das usinas no Brasil, fazendo com que o setor
sucroalcooleiro altere o mix de producao em favor do agucar, levando a um

excesso de oferta e pressionando os precos internacionais.
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AGUCAR DEMERARA: COTAGOES FUTURAS NA ICE US (NEW

YORK) EM CENTS DE DOLAR POR LIBRA-PESO
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> ALGODAO: a queda dos precos do petréleo barateia o custo das fibras sintéticas,
como poliéster e nylon, que sao concorrentes diretos da pluma na fabricacao de
produtos téxteis e, além desse importante fator, ha receio de que a pandemia de
coronavirus reduza a demanda global por vestuario.

» Os futuros de algodao na Bolsa de Nova York estao proximos do menor nivel desde
2010, e fecharam a sexta-feira (27/03) em queda de 2,75%, a 51,33 centavos de
ddlar por libra-peso, acumulando perda de 26,6% desde o inicio do ano.

» O setor téxtil e de confeccoes brasileiro esta dando férias coletivas, licengas ou
banco de horas aos funcionarios e, com isso, a negociag¢ao de algodao para pronta

entrega esta travada nas principais regioes do Brasil.
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> ALGODAO: os compradores mostram baixo interesse em novas aquisicdes e as
industrias pedem prorrogacgao e/ou cancelamento dos carregamentos, cenario
acentuado com o fechamento de shoppings e centros comerciais.

> Os vendedores ativos, por sua vez, se mantém firmes nos precos pedidos.

> As incertezas quanto aos impactos da pandemia deixam tradings afastadas dos
negodcios antecipados para os mercados interno e externo.

» Com as futuros na Bolsa de Nova York entre 50 e 55 centavos de ddlar por libra-
peso, a comercializacao futura das safras 2020 e 2021 também perdeu forga.

> O Indicador CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, baixa 1,5% nos ultimos sete

dias, cotado a RS 2,90 por libra-peso, sustentado pela forte alta do délar.
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¢ EVOLUGAO DOS PREGOS PETROLEO BRENT (US$/BARRIL) X
ALGODAO COTLOOK INDEX A (CENTS/LIBRA-PESO)
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ALGODAO EM PLUMA: DESTINO DA PRODUGAO NO BRASIL

35% l33% W 33%

49% 559 M 56% M 55%
65%M67%W67%

51% M 459 M 44% M 45%

B EXPORTAGAO = DEMANDA INTERNA

2000/2001
2001/2002
2002/2003
2003/2004
2004/2005
2005/2006
2006/2007
2007/2008
2008/2009
2009/2010
2010/2011
2011/2012
2012/2013
2013/2014
2014/2015
2015/2016
2016/2017
2017/2018
2018/2019
2019/2020

(COGO

' A -




AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> LEITE/LACTEOS: a disputa entre industrias para assegurar a compra de leite vem

sustentando as cotacoes ao produtor em altos patamares durante este trimestre.

> O preco pago ao produtor em marco (referente a captacao de fevereiro) deve
registrar nova elevacgao, ainda que menos intensa que nos meses anteriores.

> A menor disponibilidade de leite em periodo sazonal (que seria de safra e maior

oferta) decorre da instabilidade climatica e fortes variagoes nos regimes de chuvas.

> A pressao de atacadistas e varejistas tem limitado a valorizagao dos derivados e
ha dificuldade em repassar reajustes do leite aos derivados.

> No segmento de lacteos e derivados, como iogurtes e queijos, devera haver uma

contracao do consumo pela perda de empregos e menor circulacao das pessoas.
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> LEITE/LACTEOS: muitas industrias lacteas ja anunciaram reducéo na coleta de
leite, o que impactou, no campo.

» Muitos produtores de leite ficaram sem compradores.

> As grandes industrias e as cooperativas adotaram a estratégia de remanejar sua
producao para UHT (leite longa vida) e leite em po.

» Algumas industrias do Rio Grande do Sul e Goias que comercializam produtos
lacteos para outros Estados apontaram dificuldades com o frete de retorno.

» O setor também devera sofrer com a forte escalada dos custos das racoes, com a
continua elevacgao dos precos do milho e do farelo de soja, commodities que estao

em tendéncia altista, puxadas pela valorizacao do délar.
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> FRUTAS, LEGUMES e VERDURAS: o impacto da pandemia ja esta sendo sentido

pelos produtores de alguns segmentos agricolas, como é o caso do grupo FLV.

» 0 fechamento do comércio nos grandes centros urbanos, associado a dificuldade
de exportacao de produtos por vias aéreas estao entre os fatores que mais tém
impactado negativamente o setor do agronegoécio, que ja registra perdas na
producao e descartes de produtos no campo.

» O fechamento de restaurantes, bares e feiras livres reduziu significativamente a

demanda por hortalicas, resultando no descarte de produtos que tiveram baixo

desempenho nas vendas nas Centrais de Abastecimento.

> O preco do tomate, por exemplo, caiu, em média, 37% na ultima semana.
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> FRUTAS, LEGUMES e VERDURAS: devido as recomendacgoes de isolamento social e

quarentena, o segmento de FLV tém enfrentado demanda bastante reduzida ao
longo dos ultimos dias, tanto no varejo quanto nas areas produtoras.

> Sem grande giro de vendas no comércio, 0s compradores estao receosos em

manter os pedidos no campo, ja que sobras de mercadorias podem causar perdas.

» Outro problemarelatado é a dificuldade de contratar fretes em algumas regiodes.

> Os produtos mais pereciveis devem sofrer mais com a queda de consumo, com 0s

consumidores priorizando os alimentos com maior durabilidade.

> Os impactos mais negativos devem ocorrer para produtos como tomate, folhosas e

serao menores para itens como, por exemplo, batata, cebola e cenoura.
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> FRUTAS, LEGUMES e VERDURAS: muitas redes de supermercados anteciparam

compras, mas esse aquecimento na demanda é apenas momentaneo.

» Para as frutas, a paralisagao das escolas afetara o segmento — a merenda escolar
representa uma parcela expressiva da demanda.

» Mamao, banana, maca e outros que tém maior peso na merenda escolar podem

sofrer maior pressao baixista de precos.

» Havera uma concentracao de compras por parte dos consumidores de frutas mais
acessiveis e com menor perecibilidade, como banana, laranja de mesa e maca e
retracao de aquisicoes daquelas com valores mais elevados e/ou mais pereciveis,

como, por exemplo, mamao, melao, manga, uva de mesa e kiwi.
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AGRONEGOCIO: 0S IMPACTOS POR SEGMENTOS

> FRUTAS, LEGUMES e VERDURAS: as frutas com boa parcela da oferta voltada para

exportacao poderao ser favorecidas pela alta do délar, como melao, mamao, manga
e uva de mesa, mas, por ora, enfrentam problemas de logistica.

> Os exportadores de frutas relatam uma suspensao drastica das vendas por via

aérea, ja que as exportagoes eram feitas basicamente em poroes de voos de
passageiro, 0s quais estao praticamente indisponiveis no momento.

> As frutas partiam de diversas regides do Pais para destinos como Uniao Europeia,
Estados Unidos e Emirados Arabes.

> A Uniao Europeia responde por 65% das exportacoes brasileiras de frutas e os

consumidores do bloco enfrentam séries problemas com a pandemia de Covid-19.
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Fontes de Consultas

Agéncias: Broadcast Agro, Reuters, Agéncia Brasil, Valor Econdmico e Bloomberg
Cepea — Centro de Pesquisas Econdmicas da Esalq/USP

MAPA — Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento

ANP — Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis

ANTT — Agéncia Nacional de Transportes Terrestres

IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

USDA — Departamento de Agricultura dos Estados Unidos

OMS - Organizacao Mundial da Saude

ANP — Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis

Elaboragdo: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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