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- Os impactos da pandemia de Covid-19 para o setor
sucroenergético decorrem, principalmente, da forte
queda dos precgos do petréleo, com reflexos

negativos tanto para o etanol, como para o agucar.

- 0 segmento de etanol é afetado diretamente pela
baixa do preco da gasolina, que empurra para
baixos os pregos do biocombustivel: o etanol, por
ter menor poder calorifico, tem um prego limite de

70% da gasolina nos postos para ser vantajoso.

- No caso do agucar, as usinas alteram o mix de
moagem, destinando mais produto para fabricagao
de agucar, elevando a oferta e pressionado os

precos globais: Brasil é o maior produtor mundial.
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O Centro-Sul do Brasil pode processar até 600 milhoes
de toneladas de cana-de-agucar, na safra que vai de abril
de 2020 a margo de 2021 (safra 2020/2021).

E bom o desenvolvimento dos canaviais na regiao e o
cenario atual indica que a proxima safra sera mais

agucareira, pois o petréleo derruba o prego da gasolina.

Se o petroleo Brent ficar entre USS 30 e USS 35 por barril
e o cambio, a RS 5,00, a gasolina na bomba ficaria ao
redor dos RS 3,60/litro em Sao Paulo, pressionando o
etanol a um valor equivalente ao agucar (se o agucar
ficar no patamar de 11 centavos de ddlar por libra-peso,
provocando uma mudanga para um mix muito mais

agucareiro na safra 2020/2021.



- No acumulado da safra 2019/2020, entre abril de
2019 e margo de 2020, a moagem de cana no
Centro-Sul do Brasil atingiu 582,9 milhdes t, alta de

2,9% sobre o mesmo periodo do ano safra anterior.

- Neste periodo, a produgao de agucar foi de 26,532
milhGes de toneladas, ligeira alta de 0,6% ante o
mesmo periodo da temporada anterior, enquanto a
fabricagao de etanol atingiu 32,80 bilhdes de litros,

aumento de 7,3% ante a safra passada.

- Desse total, 22,93 bilhoes de litros foram de
hidratado (alta de 6,8% ante 2018/2019) e 9,87
bilhoes de litros de etanol anidro (alta de 8,4% ante
2018/2019).
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O volume de etanol produzido pelas unidades do Centro-
Sul até o fim de fevereiro de 2020 supera em 2,2 bilhoes
de litros o recorde histérico de produgao observado na

safra passada (30,95 bilhdes de litros).

Contribuindo para esse recorde, a produgao de etanol a

partir do milho totalizou 1,50 bilhao de litros.

Até o final deste més de margo, 79 usinas ja deverao

estar em operagao para a nova safra 2020/2021.

Em abril, a indicagao é de que 198 usinas estarao em
operagao e as empresas estao operando normalmente
durante a pandemia de coronavirus, com relatos de

problemas pontuais em algumas regioes.
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- No atacado de Sao Paulo, com cotagdes externas

em baixa, a alta do délar para o patamar acima de

RS 5 anula parte da pressio baixista sobre o preco.

- O Indicador do agucar cristal CEPEA/ESALQ (cor
Icumsa de 130 a 180) esta cotado a RS 76,79 por
saca de 50 Kg, acumulando uma baixa de 5,3% nos
ultimos 30 dias, mas as vendas internas ainda

remuneram 4,1% a mais do que as exportagoes.

- A projegao de déficit global na temporada atual
2019/2020 (outubro/2019 a setembro/2020) foi
elevada para 9,4 milhdes de toneladas, a maior em
11 anos, com a redugao nas safras de cana da

india e da Tailandia.
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- Entretanto, na Bolsa de Nova York, as cotagoes futuras

sofreram forte queda com a pandemia de coronavirus,
para ao redor dos 11 centavos de délar por libra-peso,
em funcao da expectativa de aumento da producgao por
parte do Brasil, decorrente da queda do preco do

petréleo, que desestimulara a fabricagao de etanol.

A projecao de aumento da producgao de agucar no Brasil
na temporada 2020/2021 pressiona o prego mundial do

aglicar, mesmo com a estimativa de déficit global.

Boa parte das usinas brasileiras conseguiu travar bons
precos em janeiro e fevereiro para o agucar da safra
2020/2021 e 2021/2022, o que deve aliviar a situacao de

pressao baixista sobre os pregos do agucar e do etanol.

¥
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- Com aforte queda dos precos globais do petroéleo,

a Petrobras ja realizou uma sequéncias de cortes

nos precos da gasolina, que atingem 40,5% no ano.

- Com o ultimo corte, o prego médio da gasolina na
refinaria passa a ser RS 1,14/litro, o menor valor
desde o dia 31 de outubro de 2011.

- Com isso, a pressao baixista se acentua sobre os
precos do etanol e o hidratado FOB usinas de Sao
Paulo esta cotado, em média, a RS 1,67/litro (sem
ICMS e sem PIS/Cofins), acumulando uma forte
baixa de 21,5% nos ultimos 30 dias, enquanto o
anidro caiu para RS 2,02/litro (sem PIS/Cofins),

acumulando queda de 11,5% no mesmo periodo.

COGO

- Asvendas totais de etanol pelas usinas somaram 1,103

bilhao de litros na 12 quinzena de margo, 9,7% abaixo do

mesmo periodo de 2019.

Porém, essa queda ainda é considerada moderada, pois,
até o momento, nao se observa uma retragao acentuada

do prego da gasolina praticado nas bombas.

As redugdes de pregos do etanol hidratado refletem,
também, o inicio da safra de cana-de-agucar 2020/2021
e atendéncia de perda gradual de competitividade do
biocombustivel ao longo das préximas semanas, além
da restricao de mobilidade recomendada pelo governo,
em fungao da pandemia de coronavirus, que esta

enfraquecendo a demanda pelo biocombustivel.




ETANOL: PREGOS HIDRATADO E ANIDRO FOB COMPETITIVIDADE DO ETANOL HIDRATADO EM
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- Aforte baixa do agucar no mercado futuro, puxada
pela queda do petroéleo, aliada a valorizagao do
délar em relacao ao Real é preocupante, sobretudo

para as usinas que tém dividas em délar.

- As empresas terdo de entregar mais agucar para
pagar seus débitos e a estimativa é de que 30%

das dividas das usinas sao em dodlares atualmente.

- Entretanto, para as usinas que nao tém dividas em
dolar, a rentabilidade devera ser positiva, ja que o
custo de producgao atual do agucar esta estimado
em R$ 1.200/tonelada e, considerando a cotagao
atual do ddlar, a usina receberia RS 1.350/tonelada

de agucar.
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A queda do petréleo também vai derrubar os pregos do
etanol e essa situacao é mais grave para as usinas: o
recuo da gasolina nos postos gerara pressao sobre a

paridade do etanol em relacao ao combustivel féssil.

As fortes quedas nos precgos globais do petréleo
afetarao negativamente as margens e fluxos de caixa
das usinas no Brasil, pois a competitividade do etanol
diminuird, fazendo com que o setor sucroalcooleiro

altere o mix de produgao em favor do adogante.

Isso pode levar a excesso de oferta, reduzindo os pregos
internacionais do agucar e, como maior exportador do
mundo, o Brasil tem a capacidade de elevar a oferta

global rapidamente, deprimindo os pregos mundiais.
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