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OVERVIEW 24/03/2020: CENARIO INTERNACIONAL

> OMS: 418.099 casos de Covid-19 em 169 paises e 18.614 mortes.

> Brasil contabiliza 2.206 casos, com 46 mortes: letalidade de 2,1%: entre a segunda-

feira (23/03) e terga-feira (24/03), o nimero de novos casos somou 310.

> Aterca-feira foi marcada por alta forte das bolsas, no mercado brasileiro, na Europa

e nos Estados Unidos, em razao das crescentes medidas extraordinarias tomadas

pelos governos para tentar limitar os efeitos da pandemia na atividade economica.
> 0O dodlar fechou o dia em baixa de 1,03%, para RS 5,0820.

> Petréleo (Brent) subiu 0,44%, para 27,15/barril — estimulos a economia nos EUA.

> lbovespa fecha em forte alta de 9,69%, para 69.729 pontos — tendo atingido alta de

12,53% na maxima do dia, em linha com o movimento no exterior.
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OVERVIEW 24/03/2020: O DILEMA DO ISOLAMENTO NO BRASIL

> 0Os proximos dias serao cruciais para determinar a curva de crescimento do nimero

de casos e o perfil assumido pela epidemia no Pais.

> 0Os quase 3 meses entre 0 surgimento da Covid-19 na China e 0 1° registro em Sao

Paulo deram ao Brasil grande vantagem: o Pais ganhou tempo para analisar as

estratégias adotadas por diferentes paises e optar pelas mais bem sucedidas.

> A experiéncia estrangeira mostra que as medidas de isolamento e restricao de
movimentos devem ser adotadas bem no inicio da epidemia para funcionarem.

» Quando cumpridas a risca pela populagao, sao eficazes em reduzir a velocidade da
disseminacao da doenca e preservam o sistema de saude do colapso: que viria

com a explosao de casos em quantidade muito acima da capacidade dos hospitais.
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OVERVIEW 24/03/2020: O DILEMA DO ISOLAMENTO NO BRASIL

> Porém, o Brasil tem uma diferenca crucial em relacao aos outros paises por onde

passou até agora a epidemia: é uma das nacoes mais desiguais do mundo.

> Com 40% da populacao na informalidade, quem tera condicoes de ficar em casa

por um longo periodo, sem ganhar dinheiro? Esse é o maior desafio imposto as

autoridades brasileiras no enfrentamento da epidemia.
» Se o problema nao for levado em conta, as medidas nao surtirao o efeito desejado.
> A epidemia se abatera com muita forca, sobretudo na populagao mais carente.
> Esses brasileiros, muitas vezes, vivem em condi¢coes que propiciam ainda mais a
disseminacao do virus: sem saneamento basico e aglomerados em espacgos

exiguos, como as favelas.
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OVERVIEW 24/03/2020: O DILEMA DO ISOLAMENTO NO BRASIL

> A maior preocupacao ocorrera nas proximas semanas, pois nao ha experiéncia

prévia dessa epidemia em um pais com tanta desigualdade social, em que 40% da

economia é informal: é preciso saber como sera possivel paralisar essas pessoas.
» Os paises que demoraram a adotar as medidas ou nao as adotaram nacionalmente

tém resultado pior: quando as agdes sao mais precoces, sao mais eficazes.

> Medidas como isolamento e restricoes de deslocamento adotadas pela China e

Coreia do Sul foram eficazes na reducao das taxas de crescimento dos casos.

> Paises como Italia e Espanha, que demoraram mais tempo a tomar tais medidas,

tiveram uma curva de crescimento de casos mais acentuada.

» Agora, sao forcados a adotar medidas radicais, com grande quantidade de mortes.
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OVERVIEW 24/03/2020: O DILEMA DO ISOLAMENTO NO BRASIL

> A ltdlia ja ultrapassou a China em numero de vitimas fatais e os paises estao

olhando agora para a Italia como um caso de estudo e os proprios médicos

italianos estao dizendo: “nao facam como nos fizemos”.

» Esta claro que o virus pode ser transmitido pela “dispersao comunitaria”.

> Ou seja, nao é s6 quando uma pessoa tosse proximo de voceé: o contato casual

com uma pessoa infectada pode ser o suficiente.

> Por essasrazoes, fechar lojas, restaurantes e escolas, trabalhar de casa, manter as
pessoas afastadas de aglomeracoes e eventos sociais é 0 que precisa ser feito.

> 0O Reino Unido, inicialmente, adotou uma estratégia diferente da maioria da Europa,

iIsolando somente os doentes, e apostando na chamada “imunizacao de rebanho”.
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OVERVIEW 24/03/2020: O DILEMA DO ISOLAMENTO NO BRASIL

> De acordo com essa tatica, depois que 80% da populacao tivesse a doenca (a
maioria de forma branda), seria criada, a médio prazo, uma imunidade coletiva.

> Boris Johnson mudou rapidamente de ideia depois que um estudo do Imperial

College de Londres mostrou que a estratégia resultaria em pelo menos 260 mil

mortes no pais: foi decretado o fechamento das escolas na segunda-feira (23/03).

> No Brasil, porém, é relevante a questao da desigualdade social: enquanto parte da

populacao tem condicdes de restringir os deslocamentos e trabalhar de casa, uma

boa parcela nao tem essa op¢ao e nao é sé uma questao de convencer as pessoas.

» Muita gente tem dificuldade de aderir a essas medidas: trabalhadores informais,

pessoas que nao tem carteira assinada e que nao pode fazer trabalho remoto.
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OVERVIEW 24/03/2020: O DILEMA DO ISOLAMENTO NO BRASIL

> A questao agora é saber se a populacao vai, de fato, aderir as recomendacgoes.
> Se apopulacao nao aderir, 0 cenario sera extremamente preocupante.

» Ha duvidas sobre como essa populagao vai consequir aderir: sem medidas de

apoio por parte do governo, a escolha é entre o risco de adoecer e a falta de renda.

> E preciso dar suporte a essa populacio, como foi feito na Alemanha e na Franca.

> 0O Ministério da Economia ja anunciou que pretende destinar R$ 200,00 mensais
aos trabalhadores autonomos que nao recebam o Bolsa Familia.
> No entanto, isso nao é suficiente, pois a imensa maioria da populacao vive no limite

da sobrevivéncia: seria preciso garantir uma renda minima, mesmo que fosse

proviséria, durante alguns meses.
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AGRONEGOCIO: COTAGOES EXTERNAS E INTERNAS - 24/03/2020

Soja (mai/20) alta de 0,31% a USS 8,86/bushel — logistica na América do Sul
Milho (mai/20) alta de 1,09% a USS 3,47/bushel — alta do preco do petréleo
Algodao (mai/20) alta de 1,42% a 52,89 cents — compras de oportunidade

Café (mai/20) alta de 3,59% a 125,60 cents — demanda forte e estoques baixos

vV VYV YV V V

Acucar (mai/20) alta de 2,08% a 11,27 cents — desvalorizagao do délar ante o Real

Soja (Paranagud): tendéncia altista — RS 98,01/saca 60 Kg (+1,67%)

Milho (Sdo Paulo): tendéncia altista — RS 59,55/saca 60 Kg (+1,59%)

Café (Minas Gerais): tendéncia altista — RS 592,94/saca 60 Kg (+1,19%)
Acucar (Sao Paulo): tendéncia de estabilidade — RS 77,66/saca 50 Kg (-0,08%)
Boi (Sao Paulo): tendéncia baixista — RS 195,66/arroba (-2,30%)

vV VYV YV V V
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6060 EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO EXTERNO (%)
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EVOLUGAO DOS PREGOS NO MERCADO DOMESTICO

CULTURA — —
VARIAGAO ULTIMOS 30 DIAS VARIACAO ULTIMOS 12 MESES
S0JA +11,5% +27,5%
MILHO +15,2% +52,9%
ARROZ ~- 0,3% +29,5%
TRIGO w5 +11,4% +20,5%
FEIJAO 4 +57,1% -30,8%
ALGODAO ok +2,0% -0,2%
CAFE [ 3 +21,0% +46,3%
AGUCAR e +0,9% +15,5%
DOLAR 4=5 A7,1% +32,1%
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OVERVIEW 24/03/2020: SITUAGAO DA SAFRA DE GRAOS NO BRASIL

> As quebras no milho de verao (12 safra) e na soja do Sul do Brasil, com maior

intensidade no Rio Grande do Sul, nao serao suficientes para impedir o Pais de

obter uma colheita recorde de graos na atual temporada.

> A projecao para a safra brasileira de graos 2019/2020 é de colheita recorde de

253,7 milhdes de toneladas, 4,9% acima da anterior (241,8 milhdes de toneladas).

> Esse aumento decorre da forte recuperacao da safra nacional de soja (+7,9%),
aumento da area e da producao na 22 safra de milho e do incremento de 2,3% na
area total a ser plantada em 2019/2020.

> O resultado final da atual safra ainda dependera do desempenho da produtividade

da 22 safra de milho e da safra de inverno, em especial da cultura do trigo.
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AGRONEGOCIO BRASILEIRO: SITUAGAO DA LOGISTICA

> A Confederacao de Agricultura e Pecuaria do Brasil (CNA) esta discutindo com o

governo federal acdes para assegurar o transporte rodovidrio e a movimentacao de

produtos agropecuarios nos portos.

> As questoes apontadas pelos produtores até agora mencionam a preocupagao
com desabastecimento de milho na Regiao Nordeste vindo da Regiao Centro-Oeste
e a necessidade de medidas para garantir que borracharias e mecanicas continuem
prestando servigos para caminhoneiros.

» 0O governo tem trabalhado para garantir acesso a infraestruturas de apoio ao longo
das estradas, como restaurantes, postos de combustiveis, oficinas mecanicas e

pontos de parada e descanso.
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AGRONEGOCIO BRASILEIRO: SITUAGAO DA LOGISTICA

> Outra medida importante foi a suspensao temporaria de pesagem em rodovias

federais e da apresentagao do Cédigo Identificador da Operacao de Transporte
(CIOT) para evitar contagio.

> A situacao dos portos esta sendo monitorada, apds o indicativo de que estivadores

avulsos poderiam paralisar atividades no Porto de Santos (SP).
> Houve contatos entre os estivadores e o Ministério da Infraestrutura e estao sendo

tragadas algumas agoes para evitar qualquer paralisagao.

» Quanto ao fechamento de fronteiras, € uma pratica que ja vem ocorrendo em

outros paises da América do Sul e nao preocupa o setor: para os produtos

agropecuarios, 95% da exportacao ocorre por portos e s6 5% por rodovias.
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OVERVIEW 24/03/2020: MEDIDAS ANUNCIADAS PARA AS EMPRESAS

> Micro e pequenas empresas terao na Caixa Economica reducao de juros de até 45%
nas linhas de capital de giro, com taxas a partir de 0,57% ao més.

> A CEF também oferecera pausa de até 60 dias no pagamento das parcelas do
capital de giro e na renegociagao dos contratos de crédito das empresas.

» A Caixatambém disponibilizara linhas de crédito especiais para empresas que
atuam nos setores de comércio e prestacao de servigo, e linhas de financiamento
de maquinas e equipamentos com taxas reduzidas.

> Com as medidas, a Caixa vem com uma oferta de RS 78 bilhdes.

» 0 Banco do Brasil disponibilizara RS 100 bilhoes para reforgar linhas de crédito

para pessoas fisicas e empresas.

COGO

A\ LI : iNDICE
' L = PAGINA 16
" A —— -



OVERVIEW 24/03/2020: MEDIDAS ANUNCIADAS PARA AS EMPRESAS

> Deste total, serdo RS 24 bilhdes para pessoas fisicas, RS 48 bilhdes para empresas,

RS 25 bilhoes para o agronegdcio e RS 3 bilhdes para administracoes publicas.

> O BNDES injetara RS 55 bilhdes na economia para reforgar o caixa das empresas.

> Havera suspensao temporaria do pagamento de parcelas de financiamento diretos
para empresas no valor de RS 19 bilhdes, de RS 11 bilhdes para financiamentos
indiretos, além de ampliacao do crédito para micro, pequenas e médias empresas
de RS 10 milhoes para RS 70 milhoes;

> Reducgao de aliquota do compulsério sobre recursos a prazo de 25% para 17% pelo

Banco Central: a estimativa é que a mudanca resulte numa liberacao de RS 68

bilhdes no mercado financeiro a partir do dia 30 de marco.
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OVERVIEW 24/03/2020: MEDIDAS ANUNCIADAS PARA AS EMPRESAS

» 0 Conselho Monetario Nacional (CMN) autorizou o Banco Central a conceder
empréstimos a institui¢goes financeiras com a garantia de debéntures adquiridas
entre 23/03 e 30/04: o potencial da medida é de RS 91 bilhoes.

> Flexibilizacao nas regras das Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA) pelo Banco

Central: permitira um adicional de RS 2,2 bilhdes de recursos para os bancos.

» Possibilidade de captagao de recursos, por parte dos bancos, por meio de Depdsito
a Prazo com Garantia Especial do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

> Possibilidade de empréstimos aos bancos com lastro em Letras Financeiras (LF)
garantidas por operagoes de crédito: essa medida tem potencial de liberacao de RS

670 bilhoes para as instituicoes.
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OVERVIEW 24/03/2020: MEDIDAS ANUNCIADAS PARA AS EMPRESAS

» 0O Banco Central e Ministério da Economia anunciaram medidas para facilitar a
renegociacao de até RS 3,2 trilhdes em empréstimos por familias e empresas.

> Reducgao de 50% nas contribuicoes do “Sistema S” por 3 meses, com liberacao
estimada em RS 2,2 bilhdes: essa medida precisa ser aprovado pelo Congresso.

> Adiamento da parte da Uniao no Simples Nacional por 3 meses, com estimativa de
liberacao de RS 22,2 bilhoes, o que pode ser efetivado por acao do Executivo.

> Reforgo em RS 5 bilhdes do Programa de Geracao de Renda do Fundo de Amparo
ao Trabalhador para Micro e Pequenas Empresas.

» Simplificacao das exigéncias para contratagao de crédito e dispensa de

documentacao (CND) para renegociacao de crédito.
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OVERVIEW 24/03/2020: MEDIDAS ANUNCIADAS PARA AS EMPRESAS

» A Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN) suspendeu de atos de cobranca
da divida ativa e facilitou a renegociacao de dividas, com parcelamento e prazo
maior para quitar primeira parcela (ultimo dia util de junho).

> A MP 927 altera algumas regras trabalhistas: ha medidas que regularizam o
teletrabalho, uso do banco de horas e antecipacao de férias, por exemplo.

> Além disso, 0 FGTS devido pelos empregadores referentes a marco-maio podera
ser recolhido a partir de julho (sem juros ou multas): pagamento em até 6 parcelas.

> As empresas poderao reduzir em até 50% a jornada de trabalho e salario dos seus
empregados e sera permitida a suspensao temporaria do contrato de trabalho, mas

com manutencao do pagamento de 50% do salario: medida ainda nao oficializada.
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OVERVIEW 24/03/2020: MEDIDAS ANUNCIADAS PARA AS EMPRESAS

> O INSS vai bancar os primeiros 15 dias de auxilio-doenca para trabalhadores que
precisarem se afastar de suas funcdes devido a Covid-19: a medida sera enviada
ao Congresso Nacional através de projeto de lei.

> As empresas aéreas terao prazo de doze meses para reembolsar passagens
canceladas, com solicitagoes feitas até o fim do ano: os consumidores ficarao
isentos das penalidades contratuais se aceitarem usar o crédito no futuro.

> A Anac abonou o cancelamento de slots do calculo do indice de regularidade para a
obtencao de direitos histdricos pelas companhias aéreas: valida até 24/10/2020.

» Facilitacao do desembaraco de insumos e matérias-primas industriais importadas

antes do desembarque.
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Fontes de Consultas

Agéncias de noticias: Broadcast Agro, Reuters, Agéncia Brasil e Bloomberg
Cepea — Centro de Pesquisas Econdmicas da Esalq/USP

MAPA — Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento

ANP — Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis

ANTT — Agéncia Nacional de Transportes Terrestres

IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

USDA — Departamento de Agricultura dos Estados Unidos

OMS - Organizagao Mundial da Saude

Elaboracdo: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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