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A tendéncia é de alta para a maior parte dos graos no Item Tendéncia
mercado brasileiro, apesar da pandemia de Covid-19
(coronavirus) estar afetando duramente diversos

paises e a circulagao de mercadorias e servigos, o que Soja: tendéncias para 2020/2021
devera resultar em retragao no crescimento global.

=

Entre os graos, a forte queda do prego do petroleo afeta Milho: tendéncias para 2020/2021
principalmente milho, soja e algodao, commodities que

tém correlagao mais estreita com os pregos do dleo. Trigo: tendéncias para 2020/2021

No entanto, o Brasil sofreu uma das mais acentuadas

desvalorizagoes de moeda frente ao délar, o que acaba Arroz: tendéncias para 2020/2021 ‘

anulando as baixas dos pregos agricolas globais.

Enquanto graos como soja, milho, trigo e algodao estao Fe|1301 tendéncias para 2020/2021
sofrendo pressao baixista intensa nos mercados de
futuros, no Brasil as cotagoes estao em alta, o que sera Algodéo: tendéncias para 2020/2021

demonstrado nesse relatério.
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COVID-19: IMPACTOS SOBRE 0S MERCADOS DE COMMODITIES

- A Organizagao Mundial da Satude (OMS) decidiu, no - A OMS afirma que alguns paises nao estao tomando
dia 11/03, declarar o coronavirus pandemia — termo providéncias para afastar o contagio em massa do
utilizado quando o estagio de transmissao de uma coronavirus, mas ressaltou que, como entidade, nao
doenca é global. interfere no modo de agir de cada nagao.

- Hapreocupagao com os alarmantes niveis de - Praticas de contengao da doenga resultaram em
disseminacao e severidade, além da falta de acao e a reducgao de casos na China e na Coreia do Sul.

OMS advertiu que, nas proximas semanas, deve
aumentar o numero de casos e também as mortes - 0 Covid-19 avanca em diversos paises da Europa e a
causadas pela doenga. Italia atualmente é o epicentro da epidemia, com
situagoes graves na Espanha, Franga e Alemanha.
- A OMS aguarda resultados da China, que podem dar
um caminho mais claro sobre a transmissao do virus, - 0 avango global do Covid-19 reduzira o crescimento

para impedir mais mortes. econdmico mundial, em niveis ainda incertos.
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COVID-19: IMPACTOS SOBRE 0S MERCADOS DE COMMODITIES

As commodities mais afetadas pela pandemia sao o
petréleo (em decorréncia da falta de acordo entre os
paises exportadores para restringir a oferta) e os

biocombustiveis (etanol de milho/cana e biodiesel).

Os pregos de graos como soja e milho sao afetados
pela queda do petréleo, a medida que ambos sao
matérias primas importantes para a fabricagao de

etanol (milho) e de biodiesel (6leo de soja).

No entanto, o principal driver das cotagoes futuras da
soja e do milho é a demanda de ragdes animais, que
nao devera ser afetada no médio e longo prazo, pela

necessidade de manter a producao global de carnes.
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Os precos do etanol tém relagao direta com as
cotagoes do petréleo e quedas persistentes dos
precos do combustivel féssil pressionarao os pregos

e as margens dos produtores de biocombustiveis.

Paralelamente, o agucar é outra commodity bastante
afetada pela pandemia, ja que havera uma migragao
do mix de moagem da cana do etanol para o agucar,

elevando a oferta e pressionando os pregos globais.

Da mesma forma, as cotagoes globais do algodao
tém relagao direta com os pregos do petréleo, uma

vez que a queda das cotagoes do 6leo reduz o custo

de producao das fibras sintéticas.




COVID-19: IMPACTOS SOBRE 0S MERCADOS DE COMMODITIES

Os bancos centrais de diversos paises, incluindo EUA - Com o cendrio de caos global, quedas de bolsas,

e Europa, estao cortando taxas, a fim de estimular as petroleo e commodities despencando, com o cambio

economias, barateando o crédito e incentivando a flutuante, o movimento é de depreciacao do Real — o

produgao e o consumo em um cenario de baixa cambio flutuante é a linha de defesa contra choques

atividade econdmica. externos — se fosse cambio fixo, haveria forte queda
dos pregos das commodities no Brasil.

Porém, como o futuro da pandemia ainda é incerto,

nao é possivel afirmar se os cortes serao suficientes. - Com o cambio flutuante, a desvalorizacao da moeda
atenua esses efeitos e os precos dos produtos

Nesse contexto, a alta do Real esta em linha com a agricolas nao estao sob pressao baixista no Brasil.

valorizagao do dolar em relagcao a outras moedas

emergentes e, além disso, ha a migragao de - Mesmo com a pandemia, a demanda de alimentos se

investidores entre ativos financeiros, como saida de

bolsa rumo a renda fixa e ao délar.

mantém, pois as pessoas continuam se alimentando,

mais em casa, mas mantendo o nivel de consumo.
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COGO  EVOLUCAO DOS PRECOS NO MERCADO EXTERNO (%)
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TAXA DE CAMBIO NO BRASIL (R$/US$) - MEDIA MENSAL
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COGO EVOLUQAO DOS PRECOS NO MERCADO INTERNO (%)
b’ " aatonegscto m VAR 12 MESES (%)  ® VAR 30 DIAS (%)
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SOJA GRAOS: COTAGOES FUTURAS CBOT - CONTRATO MAI0/2020
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SOJA EM GRAOS: PREGO DIARIO FAS PORTO DE PARANAGUA - R$/60 KG
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SOJA: PRECO AO PRODUTOR FOB PARANA EM
R$/SACA 60 KG - MERCADO DE LOTES
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SOJA GRAOS: PREGOS FOB PRODUTOR PARANA - R$/SACA 60 KG
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI FEVEREIRO/2020
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MILHO: EXPORTAGOES BRASILEIRAS EM MILHOES DE TONELADAS/MES

EXPORTAGOES RECUARAM 55% NO 1°
BIMESTRE/2020 EM RELAGAO AO MESMO
PERIODO DO ANO ANTERIOR

eligéncia em
agronegocio

FEV

MAR

ABR

-=2020

==2019

==2018

(@]
Q
<

==2017

SET
ouT

 MARG02020
-~

NOV
DEZ




MILHO: COMPARATIVO DE PREGOS EM USS/SACA 60 KG
FOB PRODUTOR PARANA X GOLFO EUA
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MILHO: PREGO CIF ATACADO SAO PAULO - R$/SACA 60 KG
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI FEVEREIRO/2020

QUEBRAS NA 2° -
SAFRA DE 2016
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TRIGO: AREA E PRODUGAO NO BRASIL

—AREA - MILHOESHA —PRODUGAO - MILHOES T
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TRIGO GRAOS: PREGO FOB PRODUTOR PARANA- R$/SACA 60 KG
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI FEVEREIRO/2020
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ARROZ: AREA E PRODUGAO NO BRASIL
—AREA - MILHOGESHA —PRODUGAO - MILHOES T

AREA ACUMULA UMA RETRAGAO DE 41% (1,1
MILHAO HA) ENTRE 2010/2011 E 2019/2020
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ALIMENTOS: CONSUMO PER CAPITA NO BRASIL - KG/HABITANTE/ANO
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ARROZ: EXPORTAGOES x IMPORTAGOES BRASILEIRAS EM TONELADAS
BASE CASCA NO ANO-SAFRA 2018/2019
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ARROZ EM CASCA: PREGO FOB PRODUTOR RIO GRANDE
DO SUL - MEDIA DE 58% INTEIROS - R$/50 KG
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FEIJAO CARIOCA: PREGOS PRODUTOR FOB SP - R$/60 KG
MERCADO DE LOTES
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EXPORTAGOES BRASILEIRAS - MILHOES T

ALGODAO EM PLUMA
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EVOLUGAO DOS PREGOS PETROLEO BRENT (US$/BARRIL) X
ALGODAO COTLOOK INDEX A (CENTS/LIBRA-PESO)
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ALGODAO EM PLUMA: INDICADOR ESALQ MEDIA MENSAL EM
R$/LIBRA-PESO
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t 555132481117 @ www.carloscogo.com.br

+55 51 999867666

g consultoria@carloscogo.com.br u @carloscogo
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