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SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

=> Atendéncia é altista no médio e longo prazo para os pregos => No Porto de Paranagua, desde o inicio das adversidades
da soja no mercado brasileiro, com a previsao de forte climaticas nos EUA até agora (02/05 a 14/08), a cotagado FAS
reducao de area e da produgao na safra 2019/2020 dos EUA, da soja acumula uma expressiva alta de 16% em Reais.

alta acentuada do délar ao longo das ultimas semanas —

tendo ultrapassado a marca dos RS 4 —, além da elevacdo dos =>  No Porto de Paranagua, o prémio para embarque imediato da

prémios nos portos brasileiros. soja em graos esta cotado em +USS$ 1,30/bushel, enquanto
setembro/2019 esta cotado a +USS$ 1,32/bushel.

=> No entanto, uma alta mais expressiva dos pregos futuros da

soja é contida pelo avango dos surtos de Peste Suina Africana - No mercado de derivados, as cotagdes do farelo de soja
(PSA) na China e em diversos paises da Asia, bem como do acumulam uma alta de 3,7% em 30 dias, mas recuode 10,1%
alastramento da doenga para o Leste Europeu, o que reduz a nos ultimos 12 meses, enquanto o 6leo de soja subiu 7,8% nos
demanda por soja em graos e farelo de soja. ultimos 30 dias e 0,9% em 12 meses.

= Também segue pesando sobre os futuros em Chicago o => Com custos de produgao mais altos, atrasos nas compras de
acirramento da guerra comercial EUA x China, que reduziu insumos e volatilidade do cambio, ainda persiste o baixo
drasticamente a demanda pela soja norte-americana. interesse de vendas antecipadas da proxima safra brasileira.
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SOJA: PRODUGAO BRASILEIRA - MILHOES DE TONELADAS SOJA: PRODUGAO NOS EUA - MILHOES DE TONELADAS
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MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

=> Atendéncia é de pressao baixista acentuada sobre os precos => Neste més de agosto, as exportagcoes de milho devem ser
no mercado interno, no curto prazo, apés o relatério de oferta recordes para o periodo, refletindo o a grande producao na 22
e demanda de agosto do Departamento de Agricultura dos safra, o délar valorizado e a comercializagao antecipada.

EUA (USDA) ter elevado a estimativa da produgao de milho na

safra 2019/2020 dos Estados Unidos. - As exportagdes nas duas primeiras semanas deste més
representam 46,5% dos embarques de julho passado, que

=> NaBolsa de Chicago, apds as fortes altas registradas desde o totalizaram 6,316 milhdes de toneladas, projetando

inicio das ocorréncias de inundagoes que atrasaram o plantio embarques de 9,23 milhdes de toneladas em agosto/2019.

da atual safra, o contrato margo/2020 acumula uma baixa

expressiva de 18,8%, caindo do pico de USS 4,74/bushel no dia = As exportagdes brasileiras devem atingir um recorde de 35

17/06/2019, para US$ 3,85 por bushel. milhoes de toneladas no ano-safra 2018/2019, com pregos
atuais bastante competitivos e a grande oferta da 22 safra.

=> No Brasil, a pressao baixista é contida pela alta do délar e

pelas exportagoes aquecidas, que cresceram 151% entre => Caso a produgao dos EUA venha a ser revisada para baixo nos
janeiro e julho deste ano em relagao ao mesmo periodo do préoximos meses, deverd haver uma reversao de tendéncia,
ano passado e devem bater um recorde no atual ano-safra. com viés altista para as cotagoes externas e internas.
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MILHO: EVOLUGAO DA PRODUGAO NO BRASIL - MILHOES T
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MILHO: COMPARATIVO DE PREGCOS FOB PORTOS EM USS$/T
PARANAGUA (BRA) X GOLFO (EUA) X ROSARIO (ARGENTINA)
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MILHO: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO (CBOT)
ENTRE 2008 E 2020 US$/BUSHEL
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TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

Atendéncia é de estabilizagao dos precos do trigo em graos e
dos derivados no mercado interno, com as cotagoes mais
baixas do trigo na Argentina e a desvalorizacao do ddlar
frente ao Real impulsionando as fixagoes de precos para os

moinhos nacionais, que dependem das importacdes.

Na Argentina, o prego FOB porto de Buenos Aires recuou 2,4%

nos ultimos 30 dias, para USS 239/tonelada.

As importagoes brasileiras seguem crescentes e os volumes
que chegaram aos portos do Pais em julho foram realizados

nos menores pregos dos ultimos cinco meses.

No entanto, o valor do produto importado ainda ficou acima
do registrado no mercado disponivel brasileiro, com prego
médio de US$ 228,93/tonelada.

O valor do trigo importado em julho equivale a RS 865,36 por
tonelada FOB, com cambio médio de RS 3,78, que, somados
aos custos logisticos e despesas portuarias, mantém o custo
do grao importado acima do nacional, o que é um fator de

sustentag&o aos pregos internos.

No ano-safra2018/2019 (agosto/2018 a julho/2019), foram
importados 6,753 milhdes de toneladas, volume 5,7% superior
ao da campanha anterior, resultando em um estoque final, em
julho/2019, de 1,685 milhao de toneladas.

A tendéncia é de recuo dos pregos a partir do ultimo trimestre
deste ano, com a oferta da safra nacional ingressando no
mercado, expectativa de produgao recorde na Argentina, que
deve atingir 21,0 milhGes de toneladas em 2019/2020, com

excedentes exportaveis de 14,6 milhdes de toneladas.
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TRIGO: EVOLUGAO DA AREA E DA PRODUGAO NO BRASIL ARGENTINA: SUPRIMENTO DE TRIGO - MILHOES T
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ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

Atendéncia é de estabilidade dos precos do arroz em casca
no mercado interno, diante do consumo enfraquecido, das
exportacdes mais lentas e de importagdes maiores no
acumulado do atual ano-safra 2018/2019, em relacao ao

mesmo periodo do ano anterior.

As exportagoes recuaram 17% entre marcgo e julho (cinco
primeiros meses deste ano-safra 2018/2019) em relagao ao
mesmo periodo do ano anterior, enquanto, no mesmo

comparativo, as importagdes acumulam expansao de 40%.

Nos ultimos 30 dias, o prego médio do arroz em casca, FOB
produtor no Rio Grande do Sul, registra uma leve alta de 1,4%,
mas ainda acumula uma retragao de 2,4% (em termos
nominais) em relagao ao mesmo periodo da safra passada,

apesar da forte quebra na safra brasileira.
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A producao brasileira na safra 2018/2019 recuou 15%, para
10,280 milhdes de toneladas, frente a um consumo interno
estimado em 11,2 milhdes de toneladas, o que podera afetar o

ritmo de exportacoes e eleva a necessidade de importagoes.

0 fraco consumo interno, o crescimento das importacdes e o
desaquecimento das exportacgoes brasileiras, além do elevado
nivel de estoques nas grandes industrias, sao os fatores que
estdo barrando altas das cotagdes, mesmo com a menor

oferta interna na atual safra.

A prorrogagao das parcelas do crédito de custeio do arroz,
vencidas ou vincendas em julho e agosto de 2019, em até trés
parcelas mensais e consecutivas, com o vencimento da
primeira em outubro de 2019, pode permitir uma retragao da

oferta e maior sustentagao aos pregos nos proximos meses.
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ARROZ: EVOLUGAO DA AREA E DA PRODUGAO NO BRASIL
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BRASIL: ESTIMATIVA DE OFERTA E DEMANDA DE ARROZ
EM MIL TONELADAS BASE CASCA
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ARROZ: EXPORTAGOES x IMPORTAGOES BRASILEIRAS EM TONELADAS
BASE CASCA - MARGO/2018 A JULHO0/2019

MAR-18
ABR-18
MAI-18
JUN-18
JUL-18
AGO-18
SET-18
0ouUT-18
NOV-18
DEZ-18
JAN-19
FEV-19
MAR-19
ABR-19
MAI-19
JUN-19
JUL-19

= EXPORTAGOES = IMPORTAGOES

ARROZ EM CASCA: PREGOS FOB PRODUTOR - RIO GRANDE
DO SUL 58% DE GRAOS INTEIROS - R$/SACO 50 KG

ESTOQUE INICIAL 962,9 4308 7116 6718 -6% 23233
PRODUGAO 10.603,0 12.3278 12.0642 10.2806 -15% :g:gg
OFERTA TOTAL 11.565,9 12.758,6 12.775,8 10.952,4 -14% 35,00
DEMANDA 11.4288 12.0243 11.2390 11.200,0 0% 22:32
EXPORTAGOES 8937 1.0647 1.7102 8500 -50% 20,00 ==2019 ==2018 ==2017 ==2016
DEMANDA TOTAL 12.3225 13.089,0 12.949,2 12.050,0 7% :z:gg
IMPORTAGOES 1.1874 1.0420 8452 1.3000 - 5,00
ESTOQUE FINAL 43038 7116 671,8 202,4 0,00
— 1 2 I ; F & & F &S e s s ¢

agronegoécio

PAGINA 9

AGOSTO 2019




FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

A tendéncia é de estabilizagao das cotagdes no curto prazo,
com viés baixista, diante da oferta e demanda equilibradas,
consumo enfraquecido no atacado e no varejo, promogoes
nos supermercados e aumento das ofertas oriundas do

Nordeste e de Mato Grosso.

Em 2019, a produgao nacional esta estimada em 3,04 milhdes

de toneladas e a demanda em 3,05 milhoes de toneladas.

Os pregos do feijao carioca, FOB produtor, de notas 8,5a 9,5
oscilam entre R$ 125 e R$ 140 por saca de 60 Kg, contra uma

faixa entre R$ 110 a RS 125 por saca de 60 Kg em julho.

Os pregos do feijao preto extra, FOB produtor, oscilam entre
RS 115 e RS 130 por saca de 60 Kg, contraR§ 110a R§ 125

por saca de 60 Kg em julho.

A estimativa de producao para a 22 safra deste ano é de 1,31
milhado de toneladas, 7,2% acima do volume colhido na

mesma temporada de 2018.

Dessas 1,31 milhao de toneladas, a colheita de carioca esta
estimada em 672 mil toneladas, 41% a mais que na 22 safra
do ano anterior, enquanto a de feijao preto esta projetada em

229 mil toneladas, 27% acima da temporada anterior.

A 32 safra de feijao de 2019 esta projetada em 739 mil

toneladas, um incremento de 20% em relagao ao ano anterior.

0 encerramento do El Nifio devera trazer chuvas acima da
média em diversas regides produtoras nos préximos meses,
bem como risco de estiagens na regiao Sul no verao, o que

pode impactar negativamente na oferta da 12 safra de 2020.

COGO

\" inteligéncia em
agronegécio

¥ . N
5 i P



4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

500
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FEIJAO: SEGMENTAGAO DA PRODUGAO BRASILEIRA EM 2019 POR CLASSES
MIL TONELADAS E %

PRETO; 494; 16%

CARIOCA; 1.909; 63%
CAUPI; 636;21%

FEIJAO CARIOCA: PREGO AO PRODUTOR FOB SP - R$/SACA 60 KG
MERCADO DE LOTES

2019 ==2018 ==2017 ==2016
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ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

=> Nos ultimos 30 dias, o Indicador do algodao em pluma
CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, registra uma forte
baixa de 10,1%, cotado a RS 2,45 por libra-peso, acumulando

uma retracao de 23,0% nos ultimos 12 meses.

=> Parao algodao de maior qualidade, 31.4 ou melhor, a
indicagdo de compra esta entre RS 2,45 a R$ 2,50 por libra-

peso, enquanto para qualidades inferiores esta em RS 2,30.

- No mercado internacional, o indice Cotlook A, referente &
pluma posta no Extremo Oriente, recuou 7% nos ultimos 30
dias e acumula uma baixa de 25,5% nos ultimos 12 meses,
refletindo o acirramento das tensdes entre Estados Unidos e
China e o relatério de oferta e demanda do Departamento de
Agricultura dos Estados Unidos (USDA), que apontou amplos

estoques globais de algodao.
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Os produtores privilegiam o cumprimento de contratos
fechados anteriormente, enquanto as industrias também
recebem contratos firmados previamente, muitos por valores

bem acima do que pagariam hoje no disponivel.

A maior parte das industrias utiliza a matéria-prima estocada
e/ou recebida e, quando ha necessidade, busca pequenos
volumes para reposi¢ao, mas oferta valores inferiores,
enquanto os vendedores se voltam ao cumprimento dos
contratos realizados anteriormente, devido ao atraso da

colheita e a safra volumosa, com cotagdes pouco atrativas.

Para a temporada 2019/2020, que sera plantada a partir do
fim do ano, as quedas das cotagoes futuras deverao afetar a
intengao de plantio, com estagnagao ou leve incremento da

area cultivada no Brasil.
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ALGODAO: AREA DE CULTIVO BRASIL - MILHOES HA ALGODAO EM PLUMA: RELAGAO ESTOQUES/CONSUMO GLOBAL
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