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EUA: PROJEGOES PARA A SAFRA DE SOJA 2019/2020

De acordo com o relatério de oferta e demanda mundial de
julho/2019, divulgado pelo Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA), foram efetuadas revisdes de area e

producao para as safras 2019/2020 de soja e milho do pais.

Para a soja, a area plantada em 2019/2020 foi reduzida dos
34,24 milhoes de hectares previstos em junho, para 32,38
milhGes de hectares, o que representa um recuo de 10,2% em

relagao a safra anterior (36,10 milhdes de hectares).

A darea a ser colhida de soja em 2019/2020 foi revisada para
32,09 milhoes de hectares, o que representa uma retragao de

11,1% em relagao a area plantada em 2018/2019.

A produtividade média esperada da soja em 2019/2020 é de
3,23 toneladas/ha, contra 3,43 toneladas/ha em 2018/2019.

A produgao de soja em 2019/2020 foi revisada para 104,64
milhdes de toneladas no relatério de julho, 7,4% abaixo da

previsao de junho, que era de 112,95 milhdes de toneladas.

Em relagao a temporada anterior (2018/2019), cuja produgao
atingiu 123,66 milhoes de toneladas, a queda na safra de soja
2019/2020 é de expressivos 15,4%.

O USDA reduziu a previsao de exportagao de soja em graos do
pais de 53,07 milhdes de toneladas, para 51,03 milhGes de
toneladas, enquanto a projegdo de esmagamento foi mantida

em 57,56 milhoes de toneladas.

Com isso, a previsao de estoque final de soja do pais da safra
2019/2020 caiu de 28,45 milhdes de toneladas, para 21,63

milhoes de toneladas.
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EUA: PROJEGOES PARA A SAFRA DE MILHO 2019/2020

Para o milho, a drea plantada em 2019/2020 foi elevada dos
36,34 milhoes de hectares previstos em junho, para 37,11
milhGes de hectares, o que representa um aumento de 2,9%

em relagao a safra anterior (36,06 milhdes de hectares).

Com esse aumento da area, o USDA revisou a produgéao de
milho em 2019/2020, para 352,44 milhoes de toneladas, 1,4%

acima das 347,49 milhGes de toneladas previstas em junho.

Em relagao a temporada anterior (2018/2019), cuja produgao
de milho atingiu 366,29 milhoes de toneladas, a queda
esperada na safra 2019/2020 é de 3,8%.

A produtividade média esperada para o milho nesta safra
2019/2020 é de 9,50 toneladas/ha, contra 10,16 toneladas/ha
registradas na safra 2018/2019.

- Entretanto, a area a ser colhida de milho em 2019/2020 esta

estimada em 33,83 milhoes de hectares, o que representa
uma retracao de 6,2% em relacao a area plantada na
temporada 2018/2019 (36,06 milhdes de hectares).

Na divulgagao do relatério de intengao de plantio do dia 28 de
junho, o USDA surpreendeu o mercado ao fazer um corte

menor do que o previsto em suas projegdes.

Em margo passado, o USDA havia estimado a area plantada
de milho em 2019/2010 em 37,55 milhdes de hectares.

Apds sucessivos relatos de atrasos no plantio e perdas em
virtude do clima frio e imido no Meio Oeste do pais, a
previsao era de uma area plantada de 35,22 milhoes de

hectares, mas essa subiu para 37,11 milhdes de hectares.
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SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

A tendéncia é altista no médio e longo prazo para os pregos
da soja no mercado brasileiro, com a previsao de forte

reducao de area e de producao na safra 2019/2020 dos EUA.

No curto prazo, os precos estao sendo contidos pelo recuo
acentuado do délar no Brasil, apds a aprovagao da Reforma
da Previdéncia, e com os prémios mais baixos nos portos

brasileiros, em relagao aos praticados em 2018.

Em Paranagud, o prémio para embarque imediato esta
cotados em +US$ 1,00/bushel, enquanto dezembro/2019 esta
cotado a +USS$ 0,95/bushel, diante do menor interesse dos

compradores, especialmente da China

A China segue sofrendo as consequéncias do descontrole no

avango dos surtos de Peste Suina Africana (ASF) no pais.

Também pesa sobre os futuros em Chicago a guerra
comercial EUA x China, que reduziu drasticamente a demanda

pela soja norte-americana ao longo deste ano.

Na Bolsa de Chicago, nos ultimos 60 dias — desde o inicio dos
relatos de adversidades climaticas e inundagdes que
impediam e atrasaram o plantio — o contrato margo/2020

acumula alta de 12%, subindo para US$ 9,50/bushel.

No Porto de Paranagud, nos ultimos 60 dias, as cotagoes
acumulam alta de 10,7% em Reais e de US$ 16,5% em ddlares,

enquanto o farelo de soja recuou 13,2% em 12 meses.

Com custos de produgao mais altos, atrasos nas compras de

insumos e incertezas com o cambio, ha baixo interesse de

negociagao antecipada da safra brasileira 2019/2020.
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MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

A tendéncia é de pressao baixista sobre os pregos no
mercado interno, no curto prazo, com a oferta da 22 safra,
estimada em 72,2 milhGes de toneladas (34% acima da
temporada passada), recuo do délar no Brasil e estimativas
baixistas divulgadas no relatério de oferta e demanda mundial
de julho do Departamento de Agricultura dos EUA (USDA).

A darea plantada de milho em 2019/2020 nos EUA foi elevada
dos 36,34 milhdes de hectares previstos em junho, para 37,11
milhGes de hectares, o que representa um aumento de 2,9%

em relagao a safra anterior (36,06 milhdes de hectares).

Com esse aumento da area, o USDA revisou a produgao de
milho em 2019/2020, para 352,44 milhdes de toneladas, 1,4%
acima das 347,49 milhdes de toneladas previstas em junho,

mas 3,8% abaixo da colhida na temporada anterior.

Entretanto, o mercado parece ter desconsiderado as ultimas

projecoes do USDA e os precos futuros seguem em alta.

Na Bolsa de Chicago, nos ultimos 60 dias — desde o inicio dos
relatos de adversidades climaticas e inundagdes que
impediam e atrasaram o plantio — o contrato margo/2020
acumula alta de 21%, subindo para US$ 4,65/bushel.

No médio e longo prazo, a tendéncia é altista para os pregos
no mercado interno, com exportagoes brasileiras aquecidas

(cresceram 86% no 1° semestre/2019 em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior) e redugao do potencial produtivo na
safra 2019/2020 dos EUA.

Os préximos relatérios do USDA devem revisar para baixo as

projegdes de produgao de milho nos EUA em 2019/2020.
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MILHO: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO (CBOT)
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TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

A tendéncia é de estabilizagao dos precos do trigo em grdos e
dos derivados no mercado interno, com moinhos abastecidos

e baixa disponibilidade de cereal de qualidade superior.

No Parand, saem negoécios pontuais na regiao dos Campos
Gerais, entre RS 950 e R$ 970/tonelada, para entrega imediata
em moinhos da regido e pagamento em 30 dias por trigo pao,
acima dos R$ 930 a RS 950/tonelada no final de junho.

A alta de precgo esta relacionada a falta de oferta, pois
praticamente nao ha mais trigo da safra 2018 e a demanda

também é limitada, devido ao consumo fraco de farinha.

Para comercializagdo antecipada da safra 2019, na regido dos
Campos Gerais, os compradores indicam entre R$ 730 e RS

750/tonelada, para entrega em novembro.

I inteligéncia em
agronegocio

Na Argentina, o prego FOB porto de Buenos Aires subiu 13,4%
nos ultimos 30 dias, cotado a USS 245/tonelada, sequindo as

altas das cotacgoes internacionais de trigo e do milho.

A entrada de trigo importado desacelerou e os moinhos

devem retomar compras em agosto, no apice da entressafra.

0 mercado aguarda uma avali¢gdo do impacto das geadas
ocorridas na Regiao Sul, com possiveis perdas nas regides
norte e oeste do Paran4, onde parte das lavouras se encontra
em fase de floragao e frutificagao, podendo resultar em

prejuizos na qualidade e na produtividade.
No Rio Grande do Sul, 97% das lavouras estao em germinagao

e desenvolvimento vegetativo e o frio severo nao provocou

impacto nas regioes triticolas.

JULHO 2019
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ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

Atendéncia é de estabilidade dos precos do arroz em casca
no mercado interno, diante de um consumo que segue
enfraquecido, exportacdo mais lentas e maior volume de

importacoes no acumulado do atual ano-safra 2018/2019.

Enquanto as exportagdes recuaram 23% entre margo e junho
(1° quadrimestre do ano-safra 2018/2019) em relagado ao
mesmo periodo do ano anterior, no mesmo comparativo, as

importagoes acumulam uma expansao de 27%.

Nos ultimos 30 dias, o prego médio do arroz em casca, FOB
produtor no Rio Grande do Sul, registra uma retragao de 1,8%,
acumulando uma ligeira alta de 2,3% (em termos nominais)
em relagdo ao mesmo periodo da safra passada, apesar da
forte quebra na safra brasileira e da projegcao de baixos

estoques de passagem ao final da atual safra.
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No Rio Grande do Sul -

recuou 1,2 milhao de toneladas na atual safra, para 7,24

maior produtor nacional — a produgao

milhdes de toneladas, 14,4% abaixo da anterior (8,46 milhdes
de toneladas), em virtude das adversidades climaticas no

plantio e do expressivo recuo de 10,5% na area.

A produgao brasileira na safra 2018/2019 recuou 15%, para
10,280 milhdes de toneladas, frente a um consumo interno
estimado em 11,2 milhdes de toneladas, o que podera afetar o

ritmo de exportagoes e elevar a necessidade de importagoes.

0 fraco consumo interno, a queda do délar, o crescimento das
importacoes e o desaquecimento das exportagdes brasileiras,
além do elevado nivel de estoques nas grandes industrias, sao
os fatores que estao barrando altas das cotagbes, mesmo

com a menor oferta interna na atual safra.
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ARROZ: EVOLUGAO DA AREA E DA PRODUGAO NO BRASIL
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BRASIL: ESTIMATIVA DE OFERTA E DEMANDA DE ARROZ
EM MIL TONELADAS BASE CASCA

ITEM 2015/2016 2016/2017 2017/2018 (A)  2018/2019(B)  (B)/(A)
ESTOQUE INICIAL 9629 4308 7116 6718 -6%
PRODUGAQ 10.603,0 12.3278 12.064,2 10.280,6 -15%
OFERTA TOTAL 11.565,9 12.758,6 12.775,8 10.952,4 -14%
DEMANDA 11.4288 12.0243 11.239,0 11.200,0 0%
EXPORTAGOES 8937 1.064,7 1.7102 8500 -50%
DEMANDA TOTAL 12.3225 13.089,0 12.949,2 12.050,0 7%
IMPORTAGOES 1.1874 1.042,0 8452 1.3000
ESTOQUE FINAL 4308 7116 671,8 202,4 -
DIAS CONSUMO 14 22 22 7
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FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

A tendéncia é de estabilizacao das cotagdes, com viés altista
no curto prazo, com oferta e demanda equilibradas e férias

escolares, que afetam negativamente a demanda doméstica.

Entretanto, o impacto das geadas sobre diversas regioes
produtoras das regioes Sul e Sudeste do Brasil ainda estao
sendo avaliados, com relatos de perdas quantitativas e

qualitativas, o que podera se refletir em alta dos precos.

Os pregos do feijao carioca, FOB produtor, de notas 8,5a 9,5
oscilam entre R$ 110 e R$ 125 por saca de 60 Kg, contra uma
entre R$ 125 a RS 140 por saca de 60 Kg em junho.

Os pregos do feijao preto extra, FOB produtor, oscilam entre

RS 110 e RS 125 por saca de 60 Kg, contraR§ 110a R$ 130

por saca de 60 Kg em junho.

5y I/

Antes das geadas que afetaram diversas regioes produtoras
de feijao no Sul e Sudeste do pais, a estimativa de producao
para a 22 safra deste ano era de 1,3 milhao de toneladas, 7%

acima do volume colhido na mesma temporada de 2018.

Dessas 1,3 milhao de toneladas, a colheita de carioca estava
estimada em 683 mil toneladas, 43% a mais que na 22 safra
do ano anterior, mas esse nimero devera ser revisado para

baixo nas préximas semanas.

A 32 safra de feijao de 2019 esta projetadaem 721 mil

toneladas, um incrementode 17% em relagao ao ano anterior.

O El Nifio em curso devera trazer chuvas acima da média em
diversas regioes produtoras de feijao nos préximos meses, o

que podera afetar a 32 e ultima safra, em volume e qualidade.

N
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FEIJAO: SUPRIMENTO NO BRASIL - MIL TONELADAS
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FEIJAO: SEGMENTAGAO DA PRODUGAO BRASILEIRA EM 2019 POR CLASSES
MIL TONELADAS E %

PRETO; 494, 16%

CARIOCA; 1.898; 63%
CAUPI; 629;21%

FEIJAO CARIOCA: PRECO AO PRODUTOR FOB SP - R$/SACA 60 KG
MERCADO DE LOTES
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ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

Nos ultimos 30 dias, o Indicador do algodao em pluma
CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, registra uma baixa
de 4,8%, cotado a RS 2,67 por libra-peso, acumulando uma

retracao de 18,5% nos ultimos 12 meses.

No mercado internacional, o indice Cotlook A, referente &
pluma posta no Extremo Oriente, recuou 2,7% nos ultimos 30

dias e acumula uma baixa de 23% nos ultimos 12 meses.

A demanda pela safra 2018/2019, que esta sendo colhida,
segue enfraquecida, com negdcios pontuais a R$ 2,50 por

libra-peso, CIF industria.

As indicacbes de compra de industrias sdo de RS 2,50 por
libra-peso para baixo, com ofertas de Mato Grosso do Sul,

Bahia, Sao Paulo e de algumas areas de Mato Grosso.

=> Paraentregas ao longo do 2° semestre, a indicagao dos

compradores é de RS 2,45 por libra-peso ou menos, mas os
produtores estao bem vendidos a niveis superiores de preco e,

nesse caso, preferem aguardar.

Para a temporada 2019/2020, que sera plantada a partir do
fim do ano, as quedas dos futuros em Nova York preocupam e
jaindicam que deverao afetar a intengao de plantio em Mato

Grosso e em Goias, com tendéncia de leve aumento na Bahia.

Em Mato Grosso, a maior rentabilidade esperada para o milho

22 safra pode afetar a intengao de plantio de algodao 22 safra.

A tendéncia é de que o mercado retome a faixade 70 a 73
centavos de délar por libra-peso para o produtor, sendo que

70% da safra que esta sendo colhida j& foram negociados.
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ALGODAO: AREA DE CULTIVO BRASIL - MILHOES HA ALGODAO EM PLUMA: DESTINO DA PRODUGAO BRASIL
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