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A tendéncia é de estabilizagao dos pregos da soja

no mercado interno, com os prémios em alta nos Item Tendéncia
portos brasileiros compensando a queda acentuada
dos futuros em Chicago, diante do recrudescimento Soja; tendéncias para 2019/2020

das tensoes comerciais entre EUA e China.

Milho: tendéncias para 2019/2020

A tendéncia a baixista para os pregos do milho,
trigo e feijjao. O milho é pressionado pela
aproximacao da colheita da 22 safra, 28% maior que
a do ano anterior; enquanto o trigo sofre maior

Trigo: tendéncias para 2019/2020

- fm -

concorréncia do grao argentino mais competitivo; e Arroz: tendéncias para 2019/2020

o feijao esta em periodo de colheita da 22 safra, em -, .

volume bastante superior a do ano passado. Feijao: tendéncias para 2019/2020

O arroz é a excegao, com tendéncia de alta AIgodéo: tendéncias para 2019/2020 -

decorrente da forte quebra na safra deste ano.
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SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

A tendéncia é de sustentacao dos precos da soja no mercado
domeéstico no curto prazo, com os prémios voltando a subir
nos portos brasileiros compensando em grande parte a

acentuada queda das cotacdes futuras em Chicago.

Em Paranaguad, os prémios para embarques em junho e
julho/2019 subiram para o patamar ao redor de +USS$ 0,85 por
bushel, enquanto para o ultimo quadrimestre do ano os

valores ja oscilam entre +US$ 0,94 a +US$ 1,00 por bushel.

A pressao baixista sobre as cotagdes futuras se intensificou,
apos o recente recrudescimento das tensoes comerciais entre
Estados Unidos e China, e a queda da area e a projegao de
recuo da produgao norte-americana na safra 2019/2020 nao
sao suficientes para sustentar os pregos, em fungao do

avango dos surtos de Peste Suina Africana (PSA) na China.

agronegocio

A perda estimada entre 20% e 30% do rebanho de suinos da
China, em decorréncia dos surtos de PSA deve provocar uma

gueda das importacgoes de soja da China em 2019 e em 2020.

No mercado fisico brasileiro, entretanto, o viés é altista para o
2° semestre deste ano, com perspectivas de escassez da
oferta interna, diante das exportagdes aquecidas — que
cresceram 16% no 1° quadrimestre de 2019 em relagéo ao
mesmo periodo do ano anterior, justamente em decorréncia
do maior interesse de compra por parte da China, que reduziu

as importagoes de produto dos Estados Unidos.

A menor oferta interna de soja deve instigar a disputa entre
exportadores e industrias de esmagamento, principalmente

no 2° semestre de 2019, gerando pressao altista sobre os

precos da soja em graos e dos derivados (farelo e 6leo).
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SOJA EM GRAOS: PREMIO NO PORTO DE PARANAGUA EM US$/BUSHEL SOBRE
COTAGOES FUTURAS NA CBOT

~——PREMIO PARANAGUA —MEDIA 2000 A 2018
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FEV

MAR

2019 ==2018 ==2017 ==2016

ABR

MAI

JUN

=
2
=5

AGO

ALTA DE 17% NO 1°
QUADRIMESTRE/2019
EM RELAGAO AO
MESMO PERIODO DO

ANO ANTERIOR

SET
ouT
NoV
DEZ

SOJA EM GRAOS COTAGAO FOB PORTO DE PARANAGUA: PREGOS FUTUROS CBOT

2001

2002

2003

2004

+ PREMIO EM US$/BUSHEL

~——FUTUROS CHICAGO ——FUTUROS +PREMIO

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020



MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

=> Atendéncia é baixista sobre os pregos no curto prazo,com a
aproximacao da colheita da 22 safra no Brasil — cuja producao
devera crescer 28% em relacao a anterior —, avangoda
colheita da safra recorde na Argentina (que disputara
mercados de exportagdo com o Brasil e os EUA) e projecado de
aumento de 4,2% da safra 2019/2020 dos EUA.

=  As exportagoes de milho cresceram 46% no 1° quadrimestre

do ano, em relagao ao mesmo periodo de 2018.

- Asafra total do Brasil em 2018/2019 esta estimada em 95,3
milhoes de toneladas, 18% acima de 2018 e 0 2° maior volume

ja produzido no Pais.

=> Com exportagdes estimadas em 31 milhdes de toneladas, os

estoques finais poderao superar 16,5 milhdes de toneladas.

I inteligéncia em
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A trajetéria de queda dos precos tem sido observada desde o
inicio de abril em grande parte das regides e um maior ritmo
de exportacoes sera fundamental para escoar o cereal em

2019 e limitar o movimento de baixa das cotagoes.

Os compradores, atentos ao délar em patamares elevados,
mostram interesse em realizar novos negdcios para entrega

ao longo do 2° semestre de 2019.
Os vendedores, com receio de quedas mais intensas nos
precos nos proximos meses, também estao mais dispostos a

comercializar para exportagao.

No atacado,em Sao Paulo, o prego médio do milho acumula

uma baixa de 6% nos ultimos 30 dias e de 10,8% nos ultimos

12 meses (em termos nominais).

~ MAI02019
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TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

Atendéncia é de perda de sustentacao dos pregos do trigo no
Brasil, apesar do periodo de entressafra, diante da maior

competitividade das importagoes de produto da Argentina.

Na Argentina, o preco FOB porto de Buenos Aires recuou 7,3%
nos ultimos 30 dias, para USS 216 a tonelada, acumulando

uma queda de 17,9% em 12 meses.

A depreciagao do peso argentino ante o délar pressiona os
pregos do trigo brasileiro no mercado doméstico e as

propostas de compra cairam, travando a comercializagao.

Nos ultimos 30 dias, a moeda argentina acumula 4,2% de
desvalorizagao, 0 que tem estimulado a oferta de trigo pelos
produtores da Argentina, pois eleva o prego recebido por eles

na moeda local.

I inteligéncia em
agronegocio

0 efeito no mercado brasileiro é direto, ja que os moinhos
nacionais estao entre os principais compradores do cereal
argentino, que esta chegando no Brasil entre USS 30,00 e US$

35,00 por tonelada a menos que o cereal nacional.

Além da desvalorizagao cambial, a previsao de alta de 9% ou
1,7 milhao de toneladas na safra 2019/2020 na Argentina

contribui para a expectativa de incremento da oferta futura.

No Parand, os precgos dos lotes de cereal tipo pao registram
queda de RS 950/tonelada para entre R$ 880 e RS

900/tonelada colocada em moinho na regido norte do Estado.
No Rio Grande do Sul, os pregos recuaram de uma média de

R$ 900/tonelada, para cereal tipo p&o colocado em moinho da

regido de Porto Alegre, para RS 850/tonelada.

MAI0 2019
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ARGENTINA: SUPRIMENTO DE TRIGO - MILHOES T BRASIL: SUPRIMENTO DE TRIGO GRAOS - MILHOES T
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ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

Atendéncia é altista para os pregos do arroz em casca, mas o
teto para as cotacdes no Brasil dependera de varidveis como
a taxa de cambio e os rumos dos precgos internacionais (que

determinarao a paridade de exportacao de arroz brasileiro).

Nos ultimos 30 dias, o prego médio do arroz em casca, FOB
produtor no Rio Grande do Sul, registra uma alta de 5,4%,
acumulando uma expressiva elevagao de 21,2% (em termos

nominais) em relagdo ao mesmo periodo da safra passada.

A colheita se aproxima do final, com a produtividade média
caindo gradualmente no Rio Grande do Sul, indicando uma
producao de, no maximo, 7,4 milhdes de toneladas, 12,3%
abaixo da anterior (perdas de 1 milhao de toneladas), em
decorréncia de adversidades climaticas no plantio e no

desenvolvimento da safra e de recuo de 8,7% na area.
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=> Aprodugao brasileira de arroz esta estimada em 10,591

milhoes de toneladas — a menor colheita desde 2003/2004.

Com a safra bem menor no Brasil, a escassez de oferta
interna podera antecipar a entressafra e gerar uma “disputa”
de matéria-prima entre exportadores e industrias que

necessitam de produto para vendas no mercado doméstico.

Isso poderia impulsionar os pregos internos para niveis acima
dos propostos nos portos, para exportagao, fazendo com que
haja um natural desestimulo aos embarques para o exterior, a

fim de manter o suprimento interno.

Os paises do Mercosul, juntos, nao teriam excedentes
exportaveis suficientes para atender todo déficit estimado

para o mercado brasileiro na atual safra.
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ARROZ: EVOLUGAO DA AREA E DA PRODUGAO NO BRASIL BRASIL: ESTIMATIVA DE OFERTA E DEMANDA DE ARROZ

EM MIL TONELADAS BASE CASCA
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FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

A tendéncia é de pressao baixista mais acentuada sobre as
cotagoes do feijao no curto prazo, com o aumento das ofertas
das colheitas da 22 safra, apés as fortes quebras registradas
na 12 safra deste ano, o que derrubou a média de preco do

carioca em 37% nos ultimos 30 dias e em 64% desde janeiro.

No decorrer deste més de maio, os pregos FOB produtor para
o feijao carioca de notas 8,5 a 9,5 sofreram uma queda
acentuada, para uma faixa entre RS 115 a RS 135 por saca de
60 Kg, contra R$ 170 a RS 220 por saca de 60 Kg em abril e RS
330 a RS 380 por saca de 60 Kg em margo.

Os pregos do feijao preto extra, FOB produtor, recuaram para a
faixa entre RS 110 e RS 125 por saca de 60 Kg no decorrer
deste més de maio, contra R$ 125 a R$ 150 por saca de 60 Kg
em abril e R$ 170 a R$ 220 por saca de 60 Kg em margo.

5y I/

Sao relatados negdcios com feijao carioca abaixo da casa dos
RS 100 por saca de 60 Kg nas regibes produtoras, para

produto de qualidade intermediarias.

Esses lotes devem ser destinados a grandes promocodes ao
longo dos préximos dias e a tendéncia é de que o mercado
sofra uma pressao negativa maior nas proximas semanas,

especialmente apos as vendas para a virada de més.

A previsao é de uma oferta volumosa nos préximos meses, a

nao ser que ocorra alguma adversidade climatica.

Na 22 safra de 2019, a produgao de feijao devera crescer 15%
no Brasil, para 1,4 milhao de toneladas, sendo que a colheita
de carioca esta estimada em 698 mil toneladas, 46% a mais

que na 22 safra do ano anterior.

N
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FEIJAO: SUPRIMENTO NO BRASIL - MIL TONELADAS FEIJAO: SEGMENTAGAO DA PRODUGAO BRASILEIRA
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ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO EM 2019/2020

Nos ultimos 30 dias, o Indicador do algodao em pluma
CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, registra leve baixa
de 1,8%, cotado a RS 2,89 por libra-peso, porém, acumulando

uma retragao de 21,5% nos ultimos 12 meses.

No mercado internacional, o indice Cotlook A, referente a
pluma posta no Extremo Oriente, recuou 6,7% nos ultimos 30
dias e acumula uma baixa de 19,2% nos ultimos 12 meses,
com paridade de exportagado FAS (Free Alongside Ship) no
Porto de Paranagua (PR) de RS 2,96 por libra-peso.

As industrias demonstram baixo interesse por novas
aquisigoes no spot, ofertando valores apenas para pequenas
reposigoes, diante da sinalizagao da lentidao das vendas dos
produtos derivados, mantendo alguns compradores

trabalhando com a pluma recebida por meio de contratos.

No geral, os compradores estao no aguardo do inicio da
colheita em Mato Grosso e na Bahia, ja que ha contratos

firmados a serem entregues a partir de julho.

Quanto as negociagoes futuras, tém sido efetivados contratos
referentes as safras 2018/2019 e 2019/2020, especialmente

para exportacao ou flex (opgao para o mercado doméstico).

Com baixa demanda pela pluma norte-americana e aumento
das tensbes comerciais entre Estados Unidos e China, as

cotagdes futuras na Bolsa de Nova York estdo em baixa.

Isso deve seguir estimulando as exportagoes brasileiras para
a China, ja que a area no Brasil cresceu 36% em 2018/2019,
projetando uma produgao recorde de pluma de 2,784 milhoes

de toneladas, com exportagoes de 2 milhdes de toneladas.
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ALGODAO: AREA DE CULTIVO BRASIL - MILHOES HA
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ALGODAO EM PLUMA: COTAGAO INDEX "A" COTLOOK X INDICE
ESALQ MEDIA MENSAL EM CENTS DE DOLAR POR LIBRA-PESO
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