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SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

A tendéncia é de pregos sustentados nos mercados externo e interno, com relagao estoques/
consumo global em queda, projecao de crescimento do consumo global (+3,8%) e clima adverso

para as lavouras da Regiao Sul do Brasil e da Argentina, em decorréncia do fenomeno La Nina.

« 0 fenomeno La Nina, a depender da intensidade, podera provocar uma menor disponibilidade de
chuvas nessas regioes, o que afetaria a produtividade da soja da safra 2021/2022.

« Na Bolsa de Chicago, os contratos futuros da soja em graos com vencimentos ao longo de 2022
oscilam entre USS 12,30 a USS 12,60/bushel, enquanto aqueles com vencimentos em 2023
operam entre USS 11,80 a USS 12,30/bushel.

« As fortes altas dos insumos, especialmente fertilizantes e defensivos, poderao afetar a intencao de
plantio global de soja em 2022/2023 e a oferta futura do grao.

« Arentabilidade da safra de soja 2021/2022 deve permanecer em niveis elevados, mas podera

recuar em 2022/2023, caso persista o quadro de custos elevados de fertilizantes e defensivos.
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SOJA: PRODUGAO BRASILEIRA - MILHOES T SOJA: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO
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MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

A tendéncia é de pregos firmes, com viés de alta no Brasil, sustentados pelas cotagoes futuras em
patamares elevados na Bolsa de Chicago e proje¢oes de quebras na 12 safra 2021/2022 no Brasil.
A estiagem ja provocou perdas irreversiveis em lavouras da 12 safra de milho 2021/2022 na Regiao
Sul do Brasil, projetando um cenario de escassez de oferta no 1° semestre de 2022.

* Na Bolsa de Chicago, os contratos futuros com vencimentos em 2022 oscilam entre USS$ 5,40 a
USS 5,85/bushel, enquanto os contratos para 2023 operam entre US$ 5,00 a US$ 5,50/bushel:
esses patamares estao bem acima da média histérica de USS$ 4,09 por bushel dos tltimos 5 anos.

+ As fortes altas dos insumos, especialmente fertilizantes e defensivos, poderao provocar reducao
da area plantada de milho nos Estados Unidos na proxima temporada 2022/2023, diante da
sinalizagao de margens de rentabilidade nos mais baixos patamares das ultimas duas décadas.

« Ao contrario da temporada passada, a 22 safra 2022 no Brasil sera plantada na “janela ideal”, o que

podera resultar em producao recorde e pressao baixista sobre os pregos no 2° semestre de 2022.
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TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

« Atendeéncia é de sustentagao dos pregos do trigo em graos no Brasil nos curto e médio prazos,
diante de cotagoes futuras sustentadas em patamares elevados e do délar oscilando entre RS 5,60

e RS 5,70, o que mantém a paridade de importagao em niveis acima das cotagoes internas.
« As cotagoes externas acumulam altas de 17% em 12 meses e de 50% nos ultimos 24 meses.

- Com as cotagoes externas sustentadas em niveis elevados, o trigo importado chegaria ao Brasil a

valores 30% a 40% acima do produto nacional, o que indica tendéncia de alta nos préximos meses.

« 0O viés é altista para os precos a partir do 1° trimestre de 2022, com a reducao gradual das ofertas
e o inicio antecipado da entressafra brasileira, diante de um mercado com cotagoes sustentadas.

« A safra brasileira de 2021 esta estimada em 8,1 milhoes de toneladas, ante um consumo de 12,3
milhoes de toneladas no ano comercial 2021/2022 (agosto/2021 a julho/2022).

« Além disso, a estimativa é exportacoes de 1,4 milhao de toneladas de trigo da atual safra, o que

reduzira ainda mais a oferta do cereal disponivel no mercado interno.
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TRIGO: AREA E PRODUGAO NO BRASIL ARGENTINA: SUPRIMENTO DE TRIGO - MILHOES T
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ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

« Atendéncia é baixista para os precgos do arroz em casca, assim como do produto beneficiado, em
decorréncia da aproximacao da colheita da nova safra 2022 (janeiro/2022), fraco desempenho das

exportacoes brasileiras em 2021 e forte recuo das cotagoes internacionais ao longo de 2021.

+ Entre janeiro e novembro de 2021, as exportagoes brasileiras de arroz (base casca) recuaram 44%
ante o mesmo periodo do ano anterior, enquanto as importagoes cairam 12%.

« Aforte queda das exportagoes brasileiras em 2021 gerou excedentes de cerca de 800 mil toneladas

de arroz no mercado interno, o que provocou a queda dos precgos ao longo do 2° semestre de 2021.

« Com a demanda interna estavel e aumento da oferta interna, as projegoes sao de crescimento de
27% dos estoques finais brasileiros em 2021, o que podera intensificar a pressao baixista sobre os

precos internos durante o periodo de colheita da préxima safra nacional 2022.

« Em pleno periodo de final de entressafra, o preco médio do arroz em casca, FOB produtor, no Rio

Grande do Sul, acumula um recuo de expressivos 33,7% nos ultimos 12 meses.
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ARROZ: AREA E PRODUGAO NO BRASIL
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FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

A tendéncia é de viés baixista para os pregos do feijao (carioca, preto e caupi) no curto prazo, com
o inicio da colheita da 12 safra 2021/2022 e projegao de aumento da oferta nas proximas semanas.

Apoés um longo periodo de estabilidade, o pregco médio do feijao de cores no atacado, em Sao

Paulo, recuou nas ultimas semanas, acumulando uma baixa de 17,5% nos ultimos 12 meses.

« Paraatemporada 2022, a proje¢ao é de uma colheita de 3,1 milhoes de toneladas no total das 3

safras plantadas, ante um consumo estimado em 2,9 milhoes de toneladas.

 As cotagoes do feijao carioca de notas 8,5/9,5, FOB produtor, estao oscilando entre RS 220 a RS
240 por saca de 60 Kg em dezembro, ante R$ 230 a RS 260 por saca de 60 Kg em novembro.

* As cotagoes do feijao preto extra, FOB produtor, oscilam entre R$ 220 e RS 240 neste més de

dezembro, mesmos patamares registrados em novembro passado.

A tendéncia é de pregos estaveis em 2022, com oferta e demanda ajustadas, desde que a forte alta

dos insumos nao afete a intencao de plantio da 22 e da 3 safra de 2022.
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ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

A tendéncia é altista para os precgos da pluma no Brasil, com cotagoes futuras sustentadas em
patamares elevados, acumulando uma alta de 43,4% nos ultimos 12 meses na ICE US (New York).

A tendéncia é de cotagoes sustentadas ao longo de 2022, tanto no mercado externo, quanto no

mercado doméstico, com projecao de avango das exportagoes brasileiras na safra 2021/2022.

« O Indicador CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, registra alta de expressivos 66,6% nos

ultimos 12 meses, cotado no patamar recorde nominal de RS 6,40 por libra-peso.

A paridade de exportagao FAS é de RS 5,77 por libra-peso (101,50 centavos de délar por libra-peso)
no Porto de Santos, com base no indice Cotlook A, referente a pluma posta no Extremo Oriente.

« A projecgao é de expansao de 13% na area plantada no Brasil em 2021/2022, mas a escassez e a
forte alta global dos precos dos fertilizantes e defensivos, caso persista, podera impactar em recuo
das margens esperadas de rentabilidade, principalmente na temporada 2022/2023, afetando as

intencgoes de plantio e/ou reduzindo o pacote tecnologico aplicado as lavouras.
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ALGODAO: AREA CULTIVO BRASIL - MILHOES HA ALGODAO PLUMA: DESTINO DA PRODUGAO BRASIL

0% 78%|75%|75%|

%]
0%}y 00 [25%}25%

™ N O ¥ I O MM 0 OO m N MIT UL O MO m N
@ © 0 ©O 006 ©O O O m = @m m @m @m m m == N N N
SSSRSSRSSRSSRASISII]ILLISSR
8583838858820 preegEezRsY Srd g TV EREN RIS rdMTHSNSGAS o
P O T A M TD PRI ANS T AN ITPHORNDS S = 2888888888555 555660088
(- N — T — I — I — I — I — A — I — T — I — I R R T Y - - | N N N N N N N N N N N NONNOASNNNOSNSNGSNAGSNN
PREGOS DO PETROLEO BRENT (US$/BARRIL) x ALGODAO ALGODAO EM PLUMA: INDICADOR ESALQ MEDIA MENSAL
COTLOOK INDEX A (CENTS/LIBRA-PESO) EM R$/LIBRA-PESO
250,00 7,00
= COTLOOK A = PETROLEO BRENT 6.00
200,00 )
5,00
150,00 4,00
100,00 3,00
2,00
50,00
1,00
0,00 0,00
e g g8 &g ¥ 2 2 FE 2 2 8 § e g &8 @ X B 2 E &8 2 8 §
&« &8 &8 8 &8 &8 8 8 8 /&8 & R§ &« &8 &8 &8 8 %8 &8 & & & & §

‘! inteligéncia em ~
A - D . fE . L AGoDAO | owmm | eomars



( +55 51 32481117 @ www.carloscogo.com.br
d +55 51 999867666

E consultoria@carloscogo.com.br |@l @cogointeligencia

:COGO
S

’ inteligéncia em
agronegocio




