GRAOS: TENDENCIAS DOS MERCADOS
PARA A TEMPORADA 2022/2023
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A tendéncia é baixista para as cotacoes futuras
da soja e do milho, apos o USDA ter elevado as
projecées da safra 2021/2022 para ambos
graos no relatdrio de outubro.

Por outro lado, o viés é altista para o trigo e para
o0 algodao, com estoques globais em queda em
2021/2022. As cotagoes do algodao sao
recordes no Brasil e no exterior e os pregcos do
trigo estao sustentados em plena colheita.

Ha enorme preocupacao no Brasil quanto a
possibilidade de escassez e/ou falta de insumos
(fertilizantes e defensivos) para a safra de
inverno de 2022 e para a temporada 2022/2023,
0 que podera afetar a intencao de plantio e a
rentabilidade dos cultivos em 2022 e 2023.
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FAO: INDICE DE PREGOS REAIS DE ALIMENTOS
2014-2016=100 - VALORES DEFLACIONADOS
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EVOLUGAO DOS PRECOS NO MERCADO EXTERNO EM US$ (%)
m VAR. EM 2021 m VAR. EM 12 MESES
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TAXA DE CAMBIO NO BRASIL (R$/US$) — MEDIAS MENSAIS
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PETROLEO BRENT: COTAGOES MEDIAS - US$/BARRIL

ALTAS DO PETROLEO IMPULSIONARAM BIOCOMBUSTIVEIS, AGUCAR [
E ALGODAO, MAS TAMBEM ELEVARAM PREGOS DE INSUMOS
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EVOLUCAO DOS PRECOS NO MERCADO INTERNO EM R$ (%)
®m VAR. EM 2021 wm VAR. EM 12 MESES
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CLIMA: PROJEGOES PARA A TEMPORADA 2021/2022

v La Nina devera ocorrer durante a primavera do Hemisfério Sul e o verao de 2021-2022.

v 0 La Nina é um fenomeno atmosférico-oceanico que ocorre no Pacifico Equatorial, com
temperaturas mais baixas que a média historica e efeitos no clima ao redor do mundo.

v A maioria dos modelos indica que as condi¢coes do La Ninha emergirao em breve e
continuarao durante o verao de 2021-2022.

v As temperaturas da superficie do mar equatorial (TSMs) estao proximas ou abaixo da
média na maior parte do Oceano Pacifico.

v A transicao de neutralidade para La Nina esta prevista nos proximos dois meses, com
uma chance de 70% a 80% de La Nina durante o verao do Hemisfério Sul em 2021-2022.

v Os efeitos do La Nina sobre a agricultura no Brasil tendem a variar bastante: se observado
o histérico de ocorréncias, notam-se periodos em que os impactos sobre as lavouras
foram grandes e outros em que praticamente nao houve resultados negativos.
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CLIMA: PROJEGOES PARA A TEMPORADA 2021/2022

v A previsao é de que o fenomeno La Nina sera de curta duragao e tera intensidade fraca.

v Caso confirmado o La Nina, a tendéncia é de chuvas abaixo da média na Regiao Sul do
Pais e um pouco acima da média na parte Sudeste e Central do Brasil.

v No trimestre outubro-dezembro, a projecao é de precipitagcao acima da média no Centro-
Norte do Brasil, com irregularidades das chuvas nos meses de outubro e dezembro.

v Para a Regiao Sul do Pais e sul do Mato Grosso e de Sao Paulo, a previsao é de chuva
abaixo da média, principalmente nos meses de outubro e novembro.

v 0 La Nina podera levar mais chuvas as Regioes Norte e Nordeste do Pais, enquanto, na
Regiao Sul, as precipitacoes devem ocorrer com menos regularidade.

v Argentina e Paraguai também correm maior risco de estiagens a partir do fim do ano.

v" Minas Gerais, Goias, Mato Grosso e as Regioes Norte e Nordeste deverao ter um verao e
inicio de outono mais chuvosos.
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CLIMA: HISTORICO DE EPISODIOS DE EL NINO E LA NINA
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CLIMA: PERSPECTIVA PROBABILISTICA PARA 2021/2022

Early-September 2021 CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly
Neutral ENSO: -0.5 °Cto 0.5 °C

100 Bl La Nifa Forecast Probability
MNeutral Forecast Probability
B El Nifio Forecast Probability
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REGIAO NORTE
Novembro/2021 Dezembro/2021

Anomalia Precipitagao Mensal - Novembro 2021 Anomalia Precipitacao Mensal - Dezembro 2021
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REGIAO NORTE
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REGIAO NORDESTE
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REGIAO CENTRO-OESTE
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GRAOS: AREA TOTAL DE CULTIVO NO BRASIL - MILHOES DE HECTARES
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AREA TOTAL DE CULTIVO DE GRAOS NO BRASIL - 12, 22 E 32 SAFRAS
MILHOES DE HECTARES

23,8 MILHOES DE HECTARES SERAO UTILIZADOS

MAIS DE UMA VEZ NO MESMO ANO-SAFRA | 72,6 milhoes ha l

| 48,8 milhoes ha |
m AREA TOTAL CULTIVADA  m AREA EFETIVAMENTE UTILIZADA
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BRASIL: PRODUGAO TOTAL DE GRAOS - MILHOES DE TONELADAS

ENTRE 1990 E 2021, A AREA CRESCEU
A CAGRDE 1,7%

NESTE PERIODO, A PRODUTIVIDADE
MEDIA CRESCEU 3,3% AO ANO

2 09
E A PRODUGAO CRESCE 5,4% AO ANO, 189194 187
COM AVANGO DE 415% DE 1990 A 2022*
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GRAOS: COMPOSIGAO DA SAFRA BRASILEIRA 2021/2022 - MILHOES TE %
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SOJA x MILHO 12 SAFRA x MILHO 22 SAFRA x MILHO 32 SAFRA - BRASIL
MILHOES DE HECTARES
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OUTROS GRAOS: EVOLUGAO E PROJEGCOES DE AREAS NO BRASIL
MILHOES DE HECTARES
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COGO SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO
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SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

- Atendéncia é de pressao baixista sobre os prec¢os da soja em graos no Brasil, com cotacoes futuras
em patamares mais baixos em Chicago — proximas de USS 12/bushel —, apés o relatério de outubro
do USDA ter elevado as estimativas de producao e estoques dos EUA na safra 2021/2022.

« 0O ddlar em patamares acima de RS 5,50/bushel anula em parte as perdas das cotagoes futuras.

+ Os contratos futuros para o 1° semestre de 2022 oscilam entre USS 12,00 e USS 12,20/bushel, bem
abaixo da faixa entre US$ 13,50 e USS$ 13,70/bushel registrada ao longo do més de setembro.

« Parao 2° semestre de 2022, as cotacgoes futuras oscilam entre USS 12,10 e US$ 12,30/bushel,
abaixo da faixa entre USS 12,50 e USS$ 13,50/bushel registrada ao longo do més de setembro.

- Arentabilidade da safra 2021/2022 esta assegurada, com a maior parte dos insumos ja adquiridos.

A forte alta global dos precos dos principais insumos (fertilizantes e defensivos), caso persista,
podera impactar em forte recuo das margens de rentabilidade da temporada 2022/2023, resultando
em reducao nas intengoes de plantio e/ou do pacote tecnolégico aplicado as lavouras.
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SOJA EM GRAOS: RELACAO ESTOQUES/CONSUMO GLOBAL
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SOJA EM GRAOS: PRODUGAO MUNDIAL POR PAISES EM 2021/2022
MILHOES DE TONELADAS E DISTRIBUICAO %
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EUA x BRASIL - AREA PLANTADA EM MILHOES DE HECTARES

SOJA

«==BRASIL

==FUA

| 2202/120¢

1202/0202
| 0202/6102
| 6102/8102
| 8102/L102

1102/9102
| 9102/5102
| §102/¥102
| ¥102/€102
| €102/2102
| 2102/1102

1L0Z/0102
| 0102/6002
| 6002/8002

8002/,002
| 2002/9002
| 9002/5002
| G00Z/002

002/€002
| £002/2002
| 2002/1002
| 1002/0002
| 0002/666L
| 6661/8661
 8661/.661
 1661/9661
 9661/5661

G661/766L
| ¥661/€661

€661/2661
| 2661/1661
| 1661/0661
| 0661/6861
| 6861/8861
 8861/.861
| 1861/9861
| 9861/5861
| G861/v861
 ¥861/€861

€861/2861
| 2861/1861
- 1861/0861

0861/6.61

45

40 -

35 -

30 -

25 -

20 -

15 -

10 -

o

\V’ inteligéncia em
agronegocio



PRODUCAO NOS ESTADOS UNIDOS - MILHOES DE TONELADAS
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SOJA: PRODUGAO NO BRASIL - MILHOES DE TONELADAS
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SOJA EM GRAOS: PROJEGAO DAS EXPORTAGOES POR PAISES EM
2021/2022 - MILHOES DE TONELADAS E DISTRIBUIGAO %
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MILHOES DE TONELADAS

EXPORTAGCOES EUA x BRASIL

SOJA EM GRAOS
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SOJA EM GRAOS: PROJECAO DAS IMPORTAGOES POR PAISES EM
2021/2022 - MILHOES DE TONELADAS E DISTRIBUIGAO %
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SUPRIMENTO DE SOJA GRAOS - MILHOES DE TONELADAS
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(PRODUGAO - DEMANDA)
MILHOES DE TONELADAS

EVOLUGAO DO DEFICIT DE SOJA GRAOS
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SOJA: PRODUGAO, EXPORTAGAO E ESMAGAMENTO NO BRASIL
MILHOES DE TONELADAS
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SOJA GRAOS: EXPORTAGOES BRASILEIRAS - MILHOES T/MES
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SOJA EM GRAOS: DESTINO DAS EXPORTAGOES BRASILEIRAS
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(CME/CBOT)

SOJA: COTACOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO
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SOJA EM GRAOS: PREMIO NO PORTO DE PARANAGUA EM

US$/BUSHEL SOBRE COTAGOES FUTURAS NA CBOT
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DOLAR: COTAGOES DOS CONTRATOS FUTUROS NA B3
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SOJA: PARIDADE DE PREGCOS CBOT & FOB PRODUTOR
REGIOES SUL/SUDESTE - R$/60 KG - TAXA DE CAMBIO FUTUROS B3
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SOJA: PARIDADE DE PRECOS CBOT & FOB PRODUTOR
REGIAO CENTRO-OESTE - R$/60 KG - TAXA DE CAMBIO FUTUROS B3
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SOJA: PREGO FOB INTERIOR PR - R$/ 60 KG DEFLACIONADOS IGP-DI
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SOJA EM GRAOS: INDICADOR CEPEA x PARIDADES DE IMPORTAGAO
(TEC 0%) - R$/SACA 60 KG

INDICADOR CEPEA ARGENTINA EUA
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FARELO DE SOJA: COTAGOES CBOT X ATACADO SAO PAULO
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SOJA: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA, MARGEM
LIQUIDA E EBITDA (R$/HA NOMINAIS) - SUL/SUDESTE
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SOJA: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA, MARGEM
LIQUIDA E EBITDA (R$/HA NOMINAIS) - CERRADOS
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(.COGO MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO
2 Magtonegest PARA 2022/2023




MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

- Atendéncia é baixista dos prec¢os no Brasil na temporada 2021/2022, diante da queda acentuada
das cotacoes futuras ao longo dos ultimos meses e das projegcoes de recuperagao da oferta interna
na proxima safra brasileira, com projecao de aumento de area, produtividade e producao.

« As quedas dos futuros em Chicago se acentuaram apas o relatério de outubro do USDA ter elevado
as estimativas de producao e estoques de milho dos EUA na safra 2021/2022.

 Os contratos futuros para o 1° semestre de 2022 oscilam entre USS$ 5,20 e USS 5,30/bushel, bem
abaixo da faixa entre USS$ 5,70 e USS 5,85/bushel, registrada ao longo do més de setembro.

« Parao 2° semestre de 2022, as cotacgoes futuras oscilam entre USS 5,15 e US$ 5,30/bushel, abaixo
da faixa entre USS 5,40 e USS 5,80/bushel registrada ao longo do més de setembro.

A forte alta global dos precos dos principais insumos (fertilizantes e defensivos), caso persista,
podera impactar em forte recuo das margens de rentabilidade da 22 safra de 2022 e, também, nas
intencoes de plantio e/ou do pacote tecnologico aplicado as lavouras na temporada 2022/2023.
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MILHO: RELAGAO ESTOQUES FINAIS/DEMANDA MUNDIAL (%)
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MILHO: PRODUGAO MUNDIAL POR PAISES EM 2021/2022
EM MILHOES DE TONELADAS E DISTRIBUIGAO %
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MILHO: PRODUGAO NOS ESTADOS UNIDOS - MILHOES DE TONELADAS
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MILHO: PRINCIPAIS EXPORTADORES MUNDIAIS 2021/2022 - MILHOES TE %
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EXPORTAGOES EUA x BRASIL - MILHOES DE TONELADAS
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CHINA: IMPORTAGOES DE MILHO EM GRAOS - MILHOES DE TONELADAS
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MILHO: PRINCIPAIS ESTADOS PRODUTORES DAS 3 SAFRAS ANUAIS

‘

) 2
' ‘ 32 SAFRA
22 SAFRA ”

12 e 22 SAFRAS I‘"

Q“"

&o82




OUTROS
10%

(I m
MATOPIBA E¥B
15% 3;’

\ CENTRO-OESTE '
8% .
- M
Corn Production \\\ JOURAL L /G;?aaiz :
by Municipality ' .
Average 2015 to 2017 (Tons) | ),/’/ 4 SUDESTE
_ " — 26%
0-1.000 j \Pa raguay W
1,001 - 10,000 z T i *“\ Séo Paulo
10,001 - 100,000 j SUL Parana s

16%

Santa

Argen ¢
I 00,001 - 423,955 ) j I8 TS BT
% = Percent of Total Production
/ Source: IGBE - Produgéo Agricola Municipal

I 100,001 - 400,000 j / 41%



:

zam

OUTROS W
= 4% | ‘ »
‘ ' MATOPIBA

l\(llato Grosso. ’
CENTRO-OESTE
68%
g
Bolivia )

Corn Production
by Municipality Mat:ofisrglsso
Average 2015 to 2017 (Tons) ( e

| [
Daga xf\_\\/_\\?\:‘a_\raguay

1,001 - 10,000 -
10,001 - 100,000 ;
I 100,001 - 1,000,000 0
I 1.000,001 - 2,765,272 (} / Slesnline (
f

>4

% = Percent of Total Production
Source: IGBE - Produgéo Agricola Municipal



MILHO: AREA PLANTADA TOTAL 3 SAFRAS BRASIL - MILHOES DE HECTARES
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QUEBRAS PRELIMINARES DA 22 SAFRA DE MILHO 2021 (%)
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MILHO: EVOLUGAO DA PRODUGAO NO BRASIL - MILHOES DE TONELADAS
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MILHO: PRODUGAO BRASILEIRA - MILHOES DE TONELADAS

QUEBRAS NA 22 SAFRA
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MILHO: OFERTA E DEMANDA NO BRASIL

EM MIL TONELADAS
ANO-SAFRA (FEVEREIRO-JANEIRO)

VAR. 2020-2021/ VAR. 2021-2022/

ITEM 2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2019-2020 (%) 2020-2021 (%)
ESTOQUE INICIAL 15.876,6 14.582,6 10.189,9 10.602,4 11.667,5 4,0% 10,0%
PRODUGAO 80.709,5 100.043,1 102.586,2 86.998,6 120.949,6 -15,2% 39,0%
12 SAFRA 26.810,6 25.646,7 25.689,6 24.744,2 29.236,5 -3,7% 18,2%
22 SAFRA 53.898,9 73.177,7 75.053,1 60.718,8 89.899,8 -19,1% 48,1%
3% SAFRA 1.218,7 1.843,5 1.635,6 1.813,2 -16,7% 18,1%
IMPORTAGOES 900,7 1.596,0 1.453,4 3.000,0 1.000,0 106,4% -66,7%
OFERTA TOTAL 97.486,8 116.221,7 114.229,5 100.601,0 133.617,1 -11,9% 32,8%
CONSUMO INTERNO 59.162,0 64.957,8 68.734,2 70.933,5 73.676,9 3,2% 3,9%
EXCEDENTE INTERNO 38.324,8 51.263,9 45.495,3 29.667,5 59.940,2 -34,8% 102,0%
EXPORTAGCOES 23.742,2 41.074,0 34.892,9 18.000,0 42.000,0 -48,4% 133,3%
DEMANDA TOTAL 82.904,2 106.031,8 103.627,1 88.933,5 115.676,9 -14,2% 30,1%
ESTOQUE FINAL 14.582,6 10.189,9 10.602,4 11.667,5 17.940,2 10,0% 53,8%
DIAS DE CONSUMO 90 57 56 60 89
Fonte: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
COGO
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MILHO: EXPORTAGOES BRASILEIRAS EM MILHOES DE TONELADAS/MES

EXPORTAGOES RECUARAM 35% ENTRE
JANEIRO E SETEMBRO DE 2027 ANTE O
MESMO PERIODO DE 2020
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EXPORTACOES BRASILEIRAS - MILHOES DE TONELADAS
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Importacgoes Brasileiras de Milho em Graos por Origens (1.000 toneladas)

Paises | 2016 20 -m-m_m_ 2021+

Paraguai 1.465 1.363 1.268 1.020
Argentina 1.436 548 21 9 96 103 614
Estados Unidos 1 1 1 1 1 1
Africa do Sul 0 0 0 0 0
Venezuela 0 0 0 0 0 0
Chile 0 0 0 0 0 0
México 0 0 0 0 0 0
Bolivia 1 1 0 0 0 0
Bélgica 0 0 0 0 0 0
Outros 0 0 0 0 0 0

Total | 29003 | 13% | 024 | 1460 | 1372 | 1635

Fonte: ComexStat até 30/09/2021*
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MILHO: IMPORTAGOES BRASILEIRAS EM MIL TONELADAS E %
JANEIRO A SETEMBRO DE 2021

Paraguai;
1.020: 62%
Outros; 0;
0%
EUA; 1
0%

Argentina; 614 ;
38%
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IMPORTAGOES BRASILEIRAS - MILHOES DE TONELADAS

MILHO
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ESTOQUES FINAIS NO BRASIL - MILHOES DE TONELADAS

MILHO
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MILHO: COMPARATIVO DE PREGOS FOB PORTOS EM US$/T
PARANAGUA (BRA) X GOLFO (EUA) X ROSARIO (ARGENTINA)
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MILHO: COMPARATIVO DE PREGCOS EM USS$/SACA 60KG
FOB PRODUTOR PARANA X GOLFO EUA

QUEBRAS
NA 22 SAFRA
QUEBRAS
NA 22 SAFRA r i‘\

1
A‘"’-f\“ﬂ‘f WY
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MILHO EM GRAOS: INDICADOR CEPEA x PARIDADES DE
IMPORTAGAO (TEC 0%) - R$/SACA 60 KG

' 9788 i

INDICADOR CEPEA ARGENTINA

Fonte: Cogo Inteligéncia em Agronegécio
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MILHO: DISTRIBUIGAO DA DEMANDA POR SEGMENTOS NO
BRASIL EM 2020/2021 (%)
AVICULTURA; 24,0%

EXPORTAGOES; 34,5%
"‘\\ //SUINOCULTURA; 11,5%

¥  PECUARIA LEITE; 3,7%

\ PECUARIA CORTE; 1,9%
PETFOOD; 1,2%
OUTROS USOS

OUTROS FINS; 3,6%J
SEMENTES E PERDAS; 2,9%

CONSUMO HUMANGO; 2,6%

AQUICULTURA; 0,4%

ETANOL; 7,5% CONSUMO INDUSTRIAL;
9,6% ANIMAIS; 0,7%
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ETANOL DE MILHO: USINAS NO BRASIL

EM OPERAQAO
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ETANOL DE MILHO: PROCESSO DE FABRICAGAO

.

Fazenda
de

151 kWh

eucalipto

430 litros

464 kg cavaco
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—Fazenda

363 kg

1000 kg milho

13 kg

Fonte: Argonne National Laboratory
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ETANOL DE MILHO: PROJEGAO DE DEMANDA DO GRAO NO BRASIL - MILHOES T
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(CME/CBOT)

MILHO: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO

USS$/BUSHEL
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MILHO: PREGO CIF ATACADO SAO PAULO - R$/SACA 60 KG
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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MILHO: COTAQGES FUTURAS NA CME/CBOT EM US$/BUSHEL
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MILHO 12 SAFRA: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA,
MARGEM LIQUIDA E EBITDA (R$/HA NOMINAIS) - SUL/SUDESTE

14.000,00
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MILHO 22 SAFRA: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA,
MARGEM LIQUIDA E EBITDA (R$/HA NOMINAIS) - CERRADOS

8.000,00 .
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COGO TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO
. S PARA 2022/2023




TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

« Atendeéncia é de sustentagao dos precos no Brasil na atual temporada (2021/2022), diante da alta
das cotacoes futuras ao longo dos ultimos meses, reforcadas apés o apos o relatorio de outubro do
USDA ter reduzido as estimativas de producao e estoques de milho dos EUA na safra 2021/2022, de
producao e exportagoes do Canada e dos estoques finais globais em 2021/2022.

- A safra nacional foi prejudicada por geadas e falta de chuvas neste ano, mas o forte crescimento na
area, para 2,7 milhoes de hectares, 16% acima da anterior, devera garantir uma produgao recorde.

- A safra brasileira de trigo de 2021, que esta sendo colhida, devera ser recorde, mas nao se defronta
com pressao baixista sobre os precgos, sustentados pelo délar em patamares elevados e pela alta
acumulada de 21,3% nas cotagoes internacionais (em dodlares) nos ultimos 12 meses.

- As importacoes brasileiras de trigo em graos recuaram 24,7% em setembro ante o més anterior.

« Com isso, os moinhos brasileiros estao se movimentando para comprar, elevando suas indicagoes

de precos para a safra que esta sendo colhida, dando sustentacao as cotagoes em plena colheita.
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AREA DE CULTIVO GLOBAL - MILHOES DE HECTARES
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PRODUCAO x CONSUMO GLOBAL - MILHOES DE TONELADAS

TRIGO
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TRIGO: PRINCIPAIS PRODUTORES MUNDIAIS 2021/2022
MILHOES DE TONELADAS E DISTRIBUIGAO (%)

DEMAIS; UE 27 + UK;
208,3; 26% 139,4; 17%

’ CHINA;

'-""——'—'— 136,9; 17%

CANADA:;
21,0; 3%

AUSTRALIA:
31,5; 4%
UCRI\NM/
PO eun RUSSIA; INDIA,
44,8; 6% 72.5: 9% 109,5; 14%
S°22
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RELACAO ESTOQUES FINAIS/DEMANDA GLOBAL

TRIGO
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TRIGO: PRINCIPAIS EXPORTADORES MUNDIAIS 2021/2022
MILHOES DE TONELADAS E DISTRIBUIGAO (%)

DEMAIS;

UE 27 + UK;
35,5; 18%

ARGENTINA; 29,8; 15%
13,5; 7%
CANADA; —

‘ RUSSIA; 35,0;
15,0; 7% - 1
UCRANIA;
23,5; 12%
AUSTRALIA; ESTADOS UNIDOS;

23,5; 12% 23,8; 12%
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MILHOES DE HA

y 4

EVOLUGAO DA AREA PLANTADA DE TRIGO
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- MILHOES DE TONELADAS

PRODUCAO DE TRIGO
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- MILHOES DE TONELADAS

EXPORTAGCOES DE TRIGO GRAOS

ARGENTINA

13,5

cecoe/Leoce

L¢0¢/0¢0c

020¢2/610¢C

6102/810¢C

810¢/L10¢C

L102/910¢

910¢/510¢

GL0Z/v10¢C

¥102C/€L0C

€Lozc/clLoc

cLoc/LLoe

LLOZ/0L0C

0L02/600¢C

6002/800¢C

800¢/.00¢

,00¢/900¢

900¢/500¢

G00¢/¥00¢C

¥00¢/€00¢

€00¢/200¢

c00c/L00¢c

L002/000¢

N
=)
=
<
E
o
<
o

lint"‘

eligéncia em
agronegoécio



TRIGO: EVOLUGAO DA AREA E DA PRODUGAO NO BRASIL

==AREA - MILHOES HA «=PRODUGAO - MILHOES T
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OFERTA INTERNA DE TRIGO NO BRASIL: PRODUGAO + IMPORTAGOES
(BASE GRAOS) - MILHOES DE TONELADAS - ANO COMERCIAL
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IMPORTAGOES BRASILEIRAS DE FARINHA DE TRIGO (Base Grao - 78%) E TRIGO EM GRAOS - MIL TONELADAS

Argentina

Uruguai 17,6 7,8 11,3 21,0 16,6 6,8

FARINHA DE TRIGO Paraguai 33,6 36,7 22,7 214 11,5 12,1
(base grao - 78%) Estados Unidos 04 0,6 0,5 0,5 0,6 04
Canada 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Demais

Argentina 3.950,0 5.0434 5.925,0 5.393,9 4.553,7 4.181,8

Uruguai 5774 28,0 30,8 1411 2539 286,9

- Paraguai 956,1 417,0 339,8 393,8 261,8 281,0

UAlER 28R Estados Unidos 1.226,2 340,1 273,6 4257 733,8 73,5
Canada 155,1 185,3 197,3 126,1 115,1 31,3

Demais 1,5 8,4 36,2 95,7 241,6 28,3

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 |

4.362,8 5.514,1 6.315,3 5.798,7 4.831,6 4.432,2

Argentina

Uruguai 595,0 35,8 42,1 162,1 270,5 2937
Paraguai 989,7 453,7 362,5 415,2 273,3 2931
TOTAL GERAL Estados Unidos 1.226,6 340,7 2741 426,2 7344 739
Canada 155,1 185,3 197,3 126,1 115,1 31,3
Demais 74 16,0 424 103,5 250,1 35,7

| 6.5456 | 7.233,7 7.031,8 6.4750 | 5.159,9 |

Total Geral

Fonte: ComexStat até 30/09/2021*
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TRIGO (BASE GRAOS): IMPORTAGOES BRASILEIRAS EM MIL
TONELADAS E % ENTRE JANEIRO E SETEMBRO DE 2021

Uruguai; 294 ;
6%
Paraguai; 293 ;
6%

EUA; 74 ;
1%

Argentina; 4.432;
86%

Canada; 31 ;
0%
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TRIGO: PREGCOS HARD PANIFICADOR FOB PORTO ROSARIO ARGENTINA

USS/TONELADA
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TRIGO X MILHO: COMPARATIVO DE PREGCOS ARGENTINA
(ROSARIO) X GOLFO EUA - USS/TONELADA FOB




TRIGO PANIFICAGAO: COMPARATIVO DE PREGOS FOB US$/T

ARGENTINA (ROSARIO) X PR (PRODUTOR)
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TRIGO PANIFICAGAO: PREGOS FOB INTERIOR PARANA - R$ 60 KG

VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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TRIGO PANIFICAGAO: PRECO FOB INTERIOR PR x PARIDADE DE
IMPORTAGAO CIF SP (TEC 0%) - R$/SACA 60 KG

INDICADOR CEPEA ARGENTINA EUA

Fonte: Cogo Inteligéncia em Agronegédcio
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TRIGO: CUSTO OPERACIONAL EFETIVO (COE), RECEITA BRUTA

E MARGEM LiQUIDA (R$ NOMINAIS) - REGIAO SUL DO BRASIL
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ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

« Os precos do arroz em casca estao perdendo folego ao longo deste més de outubro, com o fraco
desempenho das exportacoes brasileiras em 2021 e demanda interna estabilizada.

« Os pregos pagos aos produtores acumulam um recuo de 2% nos ultimos 30 dias, em pleno periodo
de entressafra, com queda de expressivos 31% nos ultimos 12 meses.

- O forte recuo das cotagoes externas afeta as exportagoes e estimula as importagoes.

+ As cotagoes do produto beneficiado da Tailandia (WR 100%B), referéncia para os precos dos
exportadores asiaticos, acumula um recuo de 24% entre janeiro e a parcial de outubro de 2021.

- Entre janeiro e setembro de 2021, as exportacoes brasileiras de arroz (base casca) recuaram 47%
ante o mesmo periodo do ano anterior, enquanto as importagcoes cresceram 11% neste intervalo.

- Areducao acentuada das exportagoes em 2021 eleva a oferta de arroz no mercado disponivel.

- Com isso, as projecoes sao de crescimento de 35% dos estoques finais brasileiros em 2021, o que
podera pressionar as cotagoes ao longo da colheita da préxima safra nacional de 2022.
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ARROZ BENEFICIADO: PROJEGOES DAS EXPORTAGOES POR PAISES NA
SAFRA 2021/2022 - MILHOES DE TONELADAS

DEMAIS; 9,0
BRASIL; 1,2 INDIA; 18,5
CHINA; 2,4
EUA: 2,9
PAQUISTAO: 4,0
TAILANDIA; 6,5

VIETNA; 6,4
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MILHOES DE TONELADAS

ERCIO GLOBAL

CcCOM

ARROZ BENEFICIADO
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ARROZ BENEFICIADO: PROJEGOES DAS IMPORTAGOES POR PAISES NA SAFRA
2021/2022 - MILHOES DE TONELADAS

CHINA; 4,0

ORIENTE MEDIO: 3,9
FILIPINAS: 2,2

NIGERIA: 2,0

UNIAO EUROPEIA; 2,0
A.CENTRAL/CARIBE: 1,9

EUA; 1,1

DEMAIS: 36,9 MEXICO: 0,8
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ARROZ: 179.881 PRODUTORES NO BRASIL

Ranking - Arroz - Com casca dos Estados do Brasil por Quantidade produzida
em toneladas

1. Rio Grande do sul
2. Santa Catarina
3. Tocantins

4, Mato Grosso
5. Maranhdo
6. Para

7. Parana

8. Goias

9. Rondédnia

10. Mato Grosso do Sul

Ranking - Arroz - Com casca dos Estados do Brasil por Nimero de estabelecimentos
em estabelecimentos

RS +SC = 81% T
DA PRODUGAO

4, Rio Grande do Sul

5. Ceara

b. Santa Catarina

7. Tocantins
8. Parana

6 - 697 1.234-6.044 [ 5.707 - 40.055 9. Acre

]
/]
&
f
L% ]

Pl c2225-102.422 [ 135.538 - 8.408.352 10 Minas Gerals
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ARROZ: EVOLUGAO DA AREA E DA PRODUGAO NO BRASIL

||

4 DECADAS
l -74% Il

==AREA - MILHOES HA «=PRODUGAO - MILHOES T
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BRASIL: ESTIMATIVA DE OFERTA E DEMANDA DE ARROZ
EM MIL TONELADAS BASE CASCA

ANO COMERCIAL JANEIRO A DEZEMBRO

2020 (a)

2021 (b)

2022 (c)

(b)/(a)

(c)/(b)

ESTOQUE INICIAL 2.425,8 1.945,0 1.887,5 2.541,5 -3% 35%
PRODUCAO 10.483,6 11.183,4 11.754,0 11.866,1 5% 1%
OFERTA TOTAL 12.909,4 13.128,4 13.641,5 14.407,6 4% 6%
DEMANDA 10.544,6 10.708,3 11.000,0 11.000,0 3% 0%
EXPORTAQOES 1.432,3 1.813,4 1.150,0 1.800,0 -37% 57%
DEMANDA TOTAL 11.976,9 12.521,7 12.150,0 12.800,0 -3% 5%
|MPORTAQ(~)ES 1.012,5 1.280,8 1.050,0 1.150,0 -18% 10%
ESTOQUE FINAL 1.945,0 1.887,5 2.541,5 2.757,6 35% 9%
DIAS CONSUMO 67 64 84 92
FONTE: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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ARROZ & FEIJAO: CONSUMO PER CAPITA NO BRASIL - KG/HABITANTE/ANO
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ARROZ: EXPORTACOES E IMPORTAQOES BRASILEIRAS - BASE CASCA
[ exeommagoes [ wpomAgdes |

MIL TONELADAS

ACUMULADO NA SAFRA

MIL TONELADAS

ACUMULADO NA SAFRA

JAN 70,630 57,819
FEV 83,674 80,600
MAR 83,824 112,600
ABR 145,436 69,075
MAI 252,935 54,592
JUN 316,175 72,755
zo20 JuL 295 555 46,750
AGO 208,023 60,253
SET 78117 151,868
ouT 153,541 144,442
NOV 72,753 184,862
DEZ 51,088 1.811,751 216,131 1.251,747
d JAN 21,351 128,742
FEV 81,931 78,564
MAR 104,382 70,286
ABR 111,104 97,843
MAI 86,855 92,699
JUN 70,189 83,449
2021 JUL 94,856 77,648
AGO 114,566 77,245
SET 130,243 76,269
ouT
NOV
DEZ 815,477 782,745
JANEIRO A SETEMBRO DE 2020 1.534,369 706,312
JANEIRO A SETEMBRO DE 2021 815,477 782,745
VAR. SETEMBRO-2021/SETEMBRO-2020 67% -50%
VARIAGAO SOBRE O MES ANTERIOR 14% -1%
VARIAGAO NO ACUMULADO DA SAFRA -47% 11%
Fonte dos dados: ComexStat
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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ARROZ: EXPORTACOES x IMPORTAGOES BRASILEIRAS EM MIL TONELADAS

BASE CASCA - JANEIRO 2020 A SETEMBRO DE 2021
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ARROZ: EXPORTAGOES x IMPORTAGOES BRASILEIRAS

MIL TONELADAS BASE CASCA - SAFRAS 2010 A 2021
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Exportacoes Brasileiras de Arroz Base Casca (em mil toneladas) - Paises de Destino

Paises

Senegal 206,8 166,7 218,6 243,0
Peru 84,8 113,9 121,2 151,1
Venezuela 83,5 39,5 620,6 333,0
Holanda 11,8 0,2 29,3 0,0
Gambia 83,0 96,0 128,7 150,1
EUA 61,6 27,7 61,7 55,7
Costa Rica 30,4 21,6 64,4 15,3
Cuba 44,8 42,6 86,8 42,4
Serra Leoa 28,9 115,9 112,3 117,1
Nicaragua 103,7 76,2 112,7 4,6
Angola 19,5 50 14,7 15,0
Cabo Verde 10,6 13,2 10,2 14,1
Bolivia 30,9 27,7 21,8 8,6
Trinidad e Tobago 9,8 12,1 9,4 8,5
Africa do Sul 3,6 1,0 11,1 1,5
Outros 120,2 110,1 183,7 275,6

Fonte: ComexStat até 30/09/2021* - Elaboragao: Cogo Inteligéncia em Agronegocio
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ARROZ: EXPORTAGOES BRASILEIRAS EM MIL TONELADAS
BASE CASCA E % - JANEIRO A SETEMBRO DE 2021
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ARROZ: EXPORTAGOES BRASILEIRAS - MIL TONELADAS (BASE CASCA)

2.090
1.809 1.813
1.455 1.432
1.2351 .226.| S11
894 936 869
790
627
452
380 313
21 24 48 24 92
I

o — N m < L O N~ 0 (e)} o — N o™ < Te} O N~ o0 (o)} o
o o o o o o o o o o r— — — — — — — — - r— N
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N AN N N AN N N N N N N AN N N N N N N N

2021/2022: Projecoes Cogo Inteligéncia em Agronegocio
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Importacgoes Brasileiras de Arroz Base Casca (em mil toneladas) - Paises de Origem

Paraguai 520,7 619,3 5824 664,8 620,6 491,4
Uruguai 308,5 293,9 104,8 141,4 274,0 116,6
Argentina 1529 142,4 118,1 155,1 139,3 75,0
Tailandia 0,6 0,9 0,6 0,6 0,6 40,8
india 0,1 0,2 0,0 0,0 31,4 26,2
Guiana 21,7 19,4 1,4 0,1 49,2 15,3
EUA 0,1 0,1 0,3 0,1 117,8 6,6
Italia 5,2 7,2 6,8 6,6 8,3 6,0
Suriname 0,0 19,4 3,8 3,5 9,0 4,2
Paquistao 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3
Vietna 2,2 0,8 0,4 0,6 1,3 0,3
Espanha 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Portugal 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0
Camboja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ira 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Outros 2,1 0,3 0,4 1,0 0,0 0,0
1.104,0
Fonte: ComexStat até 30/09/2021* - Elaboragao: Cogo Inteligéncia em Agronegocio




ARROZ: IMPORTAGOES BRASILEIRAS EM MIL TONELADAS
BASE CASCA E % - JANEIRO A SETEMBRO DE 2021
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- MIL TONELADAS (BASE CASCA)

IMPORTACOES BRASILEIRAS

ARROZ
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ARROZ (BASE CASCA): SALDO DA BALANGA COMERCIAL BRASILEIRA
EXPORTAGOES - IMPORTACOES EM MIL TONELADAS
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ARROZ: ESTOQUES FINAIS NO BRASIL - MILHOES DE TONELADAS (BASE CASCA)
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ARROZ BENEFICIADO LONG GRAIN: EVOLUGAO DO PREGOS FOB
US$/TONELADA - TAILANDIA x EUA
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ARROZ EM CASCA: PREGO FOB PRODUTOR - RIO GRANDE DO SUL
MEDIA DE 58% DE GRAOS INTEIROS - R$/50 KG
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PRECO DO ARROZ EM CASCA FOB PRODUTOR RS (US$/50 KG) x TAXA DE
CAMBIO NO BRASIL (R$/USS)
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m TAXA DE CAMBIO R$/US$  —PRECO DO ARROZ EM US$/50 KG
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ARROZ EM CASCA: PREGCO FOB PRODUTOR RS - 58% DE GRAOS INTEIROS
R$/50 KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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ARROZ IRRIGADO: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA,
MARGEM LIQUIDA E EBITDA (R$ NOMINAIS) - RIO GRANDE DO SUL
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~

RS MILHOES

RENTABILIDADE DOS CULTIVOS DE ARROZ IRRIGADO, SOJA E ARROZ IRRIGADO
+ SOJA EM UMA FAZENDA DE 500 HECTARES NO RIO GRANDE DO SUL

7,0 -
6,3 ® RECEITA BRUTA = MARGEM LIQUIDA
6,0 5.3
50
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0
ARROZ - 500 HA SOJA - 500 HA ARROZ 250 HA + SOJA 250 HA
SAFRA 2020/2021
COGO NAO INCLUSAS DESPESAS COM ARRENDAMENTOS
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FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

- Atendeéncia é de sustentagao dos precos do feijao (carioca, preto e caupi) no curto e médio prazos,
com quebras nas safras de diversas regioes produtoras, em funcao da seca e das geadas.

« Os precos vém se mantendo sustentados em niveis elevados desde o inicio da pandemia no Brasil.

« A projecao é de uma colheita de 2,884 milhoes de toneladas no total das 3 safras plantadas em
2021, ante um consumo de 2,900 milhoes de toneladas estimado para este ano.

+ As cotagoes do feijao carioca de notas 8,5/9,5, FOB produtor, estao oscilando entre RS 270 a RS
290 por saca de 60 Kg em outubro, ante RS 250 a RS 275 por saca de 60 Kg em setembiro.

+ As cotagoes do feijao preto extra, FOB produtor, oscilam entre RS 240 e RS 260 neste més de
outubro, ante RS 245 a RS 265 por saca de 60 Kg em setembro.

O volume total das 3 safras a serem colhidas em 2022 esta estimado em 3,2 milhoes de toneladas,
ante consumo projetado em 2,9 milhoes de toneladas: porém, vale destacar que a forte alta dos
precos de insumos podera afetar a intengao de plantio da 22 e 32 safras de 2022.
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FEIJAO: OFERTA E DEMANDA NO BRASIL

ESTOQUE INICIAL PRODUGAO IMPORTAGOES OFERTATOTAL CONSUMO EXPORTAGOES ESTOQUEFINAL POPULAGAO CONSUMO

ANO-SAFRA
MILT MILT MILT MILT MILT MILT MILT HABITANTES PER CAPITA

1999/2000 111,1 3.098,0 78,8 3.2879 3.050,0 4,7 2332 169.799.000 18,0
2000/2001 2332 2.587,1 130,3 2.950,6 2.880,0 23 68,3 172.385.826 16,7
2001/2002 68,3 2.983,0 82,3 3.133,6 3.050,0 16,2 67,4 174.632.960 17,5
2002/2003 67,4 3.205,0 103,3 3.375,7 3.130,0 28 2429 176.871.437 17,7
2003/2004 2429 2.978,3 789 3.300,1 3.150,0 20 148,1 181.5681.024 17,3
2004/2005 148,1 3.045,5 100,7 3.294,3 3.200,0 23 92,0 184.184.264 17,4
2005/2006 92,0 3.471,2 70,1 3.633,3 3.450,0 8,0 175,3 186.770.562 18,5
2006/2007 1753 3.339,7 107,1 3.622,2 3.500,0 32,7 89,5 183.989.711 19,0
2007/2008 89,5 3.520,9 209,7 3.820,1 3.580,0 20 238,1 189.612.814 189
2008/2009 238,1 3.5602,7 109,9 3.850,7 3.500,0 33,0 317,7 191.480.630 183
2009/2010 317,7 3.322,5 181,2 3.821,4 3.450,0 44 367,0 194.890.682 17,7
2010/2011 367,0 3.732,8 207,1 4.306,9 3.600,0 20,5 686,4 196.603.732 183
2011/2012 686,4 29184 3123 3.917,1 3.500,0 43,3 37338 198.314.934 17,6
2012/2013 3738 2.806,3 3044 3.484,5 3.320,0 35,3 129,2 200.004.188 16,6
2013/2014 129,2 3.453,7 1359 3.718,8 3.350,0 65,0 303,8 201.717.541 16,6
2014/2015 303,8 3.210,2 156,7 3.670,7 3.350,0 122,6 198,1 203.475.683 16,5
2015/2016 198,1 2.5129 325,0 3.036,0 2.800,0 50,0 186,0 205.156.587 13,6
2016/2017 186,0 3.399,5 137,6 3.723,1 3.300,0 120,5 302,6 206.804.741 16,0
2017/2018 302,6 3.116,1 81,1 3.499,8 3.050,0 162,4 2874 208.494.800 14,6
2018/2019 2874 3.017,7 149,6 3.454,7 3.050,0 164,0 240,7 210.147.125 14,5
2019/2020 240,7 3.222,6 113,6 3.576,9 3.150,0 176,6 250,3 212.559.409 14,8
2020/2021 250,3 2.884,9 100,0 3.235,2 2.900,0 180,0 155,2 213.317.639 13,6
2021/2022 155,2 3.238,0 100,0 3.493,2 2.900,0 200,0 393,2 214.828.540 13,5

VAR. 2022/2021 -38,0% 12,2% 0,0% 8,0% 0,0% 11,1% 153,3% 0,7% -0,7%

Fontes: CONAB, SECEX e IBGE
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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FEIJAO: SEGMENTAGAO DA PRODUGAO BRASILEIRA EM 2021
POR CLASSES - EM MIL TONELADAS E DISTRIBUIGAO (%)

CAUPI; 625;
CARIOCA; 1.777; 22%

61%

PRETO; 484,
17%
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FEIJAO CAUPI 3 SAFRAS: PRINCIPAIS PRODUTORES NO BRASIL (HA)

1,352 MILHAO HA EM 2021
46% DA AREA TOTAL
932.947 PRODUTORES

38-422 514-1.499 |[J1.507-9755 [ 12.495-55.935 [J63.233-268.993
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FEIJAO CORES 3 SAFRAS: PRINCIPAIS PRODUTORES NO BRASIL (HA)

1,228 MILHAO HA EM 2021
42% DA AREA TOTAL
315.323 PRODUTORES

5-1.218 1.425-2508 [J3.871-8.108 [J12.525-64.465 [J51.148-215.940
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FEIJAO PRETO 3 SAFRAS: PRINCIPAIS PRODUTORES NO BRASIL (HA)

365 MIL HA EM 2021
12% DA AREA TOTAL
235.163 PRODUTORES

6 - 255 263-690 [Jo40-1233 |J1.408-14907 |[J21.295-138.028
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FEIJAO: AREA TOTAL DAS 3 SAFRAS ANUAIS NO BRASIL - MILHOES HA

3,4
33 3,213,2

3,1 3,0 28 2,912,912,912,9
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FEIJAO: PRODUTIVIDADE MEDIA 3 SAFRAS ANUAIS NO BRASIL - KG/HA
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FEIJAO: PRODUGAO TOTAL DAS 3 SAFRAS ANUAIS NO BRASIL - MILHOES T
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FEIJAO 12 SAFRA: FLUXO DA COLHEITA NO BRASIL
34,6%

29,0%

0,5% 1,3%
ouT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR
FEIJAO 22 SAFRA: FLUXO DA COLHEITA NO BRASIL
34,1%
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FEIJAO 32 SAFRA: FLUXO DA COLHEITA NO BRASIL

44,5%
26,2% 21,6%
4,8% - - 2,9%
‘—_ : : : : ——
JUN JUL AGO SET ouT

FEIJAO: FLUXO MENSAL TOTAL DE COLHEITA DAS 3 SAFRAS

13,2% o o
12,2% ' 126% 1219 12:6%
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FEIJAO CARIOCA: PREGOS PRODUTOR SP - R$/ 60 KG VALORES

DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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FEIJAO CARIOCA: PREGO FOB PRODUTOR SP R$ 60 KG

MERCADO DE LOTES
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ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

- Atendéncia é altista para os precos da pluma no Brasil, com as cotacoes futuras acumulando fortes
altas, délar em patamares elevados e oferta restrita no mercado interno.

« Os valores externos da fibra acumulam alta de 53% nos ultimos 12 meses e a tendéncia é de
cotacoes sustentadas em 2022, tanto no mercado externo, quanto no mercado doméstico.

« O Indicador CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, registra alta de 13% nos ultimos 30 dias e de
expressivos 65% nos ultimos 12 meses, cotado no patamar recorde nominal de RS 6,01/libra-peso.

« A forte alta global dos precos dos principais insumos (fertilizantes e defensivos), caso persista,
podera impactar em forte recuo das margens de rentabilidade da temporada 2022/2023, resultando
em reducao nas intengoes de plantio e/ou do pacote tecnolégico aplicado as lavouras.

« As altas no mercado externo estimulam o aumento de negocios para entregas futuras das safras
2021/2022 e 2022/2023, a precgos entre 90 e 91 centavos de délar por libra-peso para entrega no
porto no 2° semestre de 2022 e 83 centavos de dodlar por libra-peso para o 2° semestre de 2023.
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RELAGAO ESTOQUES/CONSUMO GLOBAL

-~

ALGODAO EM PLUMA
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ALGODAO EM PLUMA: DISTRIBUIGAO DA PRODUGAO POR PAISES
SAFRA 2021/2022 - MILHOES DE TONELADAS E %

| DEM:AIS;O INDIA;
TURQUIA; 4,307; 17% 6,096; 23%
0,784, 3%
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ALGODAO EM PLUMA: DISTRIBUIGAO DAS EXPORTAGOES MUNDIAIS POR
PAISES NA SAFRA 2021/2022 - MILHOES DE TONELADAS E %

e |
0,283; 3% PO 190 EUA;
3,375; 33%
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0,294; 3%
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0,305; 3%
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ALGODAO: AREA DE CULTIVO NO BRASIL - MILHOES DE HECTARES
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BRASIL: PRODUGAO DE ALGODAO NA SAFRA 2021/2022

I
oy s .\ \j\.\ ;
{7 W _Colombia
1 \|

69%
Seed Cotton Production

M}#
by Municipality

é Bolivia
, 1 —
Average 2015 to 2017 (Tons) ¢ DEMAIS UFs
0 11%
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ALGODAO EM PLUMA: OFERTA E DEMANDA NO BRASIL
EM MIL TONELADAS BASE PLUMA

ESTOQUE PRODUGAO IMPORTAGAO SUPRIMENTO CONSUMO EXPORTAGAO DEMANDA ESTOQUE

INICIAL PLUMA PLUMA TOTAL INTERNO PLUMA TOTAL PASSAGEM
2000/2001 466,8 938,8 81,3 1.486,9 865,0 147,3 1.012,3 474,6
2001/2002 474,6 766,2 67,6 1.308,4 815,0 109,6 924,6 383,8
2002/2003 383,8 847,5 1189 1.350,2 830,0 175,4 1.005,4 344.,8
2003/2004 344.8 1.309,4 105,2 1.759,4 9034 331,0 1.2344 525,0
2004/2005 525,0 1.298,7 37,6 1.861,3 9459 391,0 1.336,9 524,4
2005/2006 524,4 1.037,8 81,6 1.643,8 9834 304,5 1.287,9 355,9
2006/2007 3559 1.524,0 96,8 1.976,7 990,0 4194 1.409,4 567,3
2007/2008 567,3 1.602,2 33,7 2.203,2 995,3 5329 1.5628,2 675,0
2008/2009 675,0 1.213,7 14,5 1.903,2 1.004,1 5049 1.5609,0 394,2
2009/2010 394,2 1.194,1 39,2 1.627,5 1.039,0 512,56 1.551,5 76,0
2010/2011 76,0 1.959,8 144,2 2.180,0 890,0 758,3 1.648,3 531,7
2011/2012 531,7 1.893,3 3,5 2.428,5 875,0 1.052,8 1.927,8 500,7
2012/2013 500,7 1.310,2 17,4 1.828,3 850,0 572,8 1.422,8 405,5
2013/2014 405,5 1.734,0 31,5 21710 770,0 748,6 1.518,6 652,4
2014/2015 652,4 1.562,8 2,0 2.217,2 670,0 834,3 1.504,3 7129
2015/2016 7129 1.289,2 27,0 2.029,1 640,0 804,0 1.444,0 585,1
2016/2017 585,1 1.5629,5 33,6 2.148,2 685,0 834,1 1.519,1 629,1
2017/2018 629,1 2.005,8 30,0 2.664,9 670,0 974,0 1.644,0 1.020,9
2018/2019 1.020,9 2.778,8 1,7 3.801,4 700,0 1.613,7 2.313,7 1.487,7
2019/2020 1.487,7 3.001,6 1,0 4.490,3 600,0 21254 2.7254 1.764,9
2020/2021 1.764,9 2.357,5 1,0 41234 725,0 2.200,0 2.925,0 1.198,4
2021/2022 1.198,4 2.819,0 1,0 4.0184 765,0 2.300,0 3.065,0 953,4
VAR. 2022/2021 -32,1% 19,6% 0,0% -2,5% 5,5% 4,5% 4,8% -20,4%

Fonte: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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EXPORTAGCOES BRASILEIRAS - MILHOES T

ALGODAO EM PLUMA
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Exportacoes de Algodao em Pluma por Paises de Destino - Mil Toneladas

China 57,8 83,0 303,0 501,7 658,8 322,5
Vietna 105,7 166,2 146,6 217,2 339,2 258,3
Bangladesh 55,1 87,6 93,2 189,9 211,7 193,9
Turquia 94,7 113,5 68,2 146,8 239,5 189,8
Paquistao 69,9 48,8 36,9 113,0 285,4 1349
Indonésia 145,0 170,6 141,3 201,8 202,3 124,1
Coreia do Sul 116,7 50,3 55,6 45,5 50,0 59,8
Malasia 57,1 47,7 52,4 87,4 83,1 49,2
Tailandia 379 24,0 229 24,0 18,8 12,2
Colombia 0,0 0,0 0,1 0,0 6,8 9,4
Italia 5,6 6,2 Hel 8,4 4,3 6,0
india 7,2 5,1 3,5 40,1 6,3 4,2
Portugal 4,3 8,0 74 11,1 6,6 3,4
Japao 6,0 53 54 5,6 2,9 2,9
Argélia 0,0 0,0 1,1 1,6 0,1 1,9
Outros 41,7 17,8 30,9 19,5 9,8 4,6

2.125,4

Fonte: ComexStat até 30/09/2021*
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ALGODAO: EXPORTAGOES BRASILEIRAS - JANEIRO A SETEMBRO DE 2021
MIL TONELADAS E %
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ALGODAO EM PLUMA: DESTINO DA PRODUGAO NO BRASIL
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PREGOS DO PETROLEO BRENT (US$/BARRIL) X ALGODAO

COTLOOK INDEX A (CENTS/LIBRA-PESO)
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ALGODAO EM PLUMA: COTAGAO INDEX "A" COTLOOK X
INDICE ESALQ MEDIA MENSAL EM ¢ POR LIBRA-PESO
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ALGODAO: COTAGOES FUTURAS BOLSA DE NOVA YORK (ICE US)

CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA-PESO
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ALGODAO PLUMA: PREGCOS CIF SAO PAULO - R$/LIBRA-PESO
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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ALGODAO: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA, MARGEM

LIQUIDA E EBITDA (R$ NOMINAIS) - BAHIA 12 SAFRA
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ALGODAO: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA, MARGEM
LIQUIDA E EBITDA (R$ NOMINAIS) - MATO GROSSO 22 SAFRA
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CANA-DE-AGUCAR: PRODUTIVIDADE MEDIA POR CORTE NO BRASIL (T/HA)
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PRODUGAO NO BRASIL - MILHOES DE T

DE-AGUCAR
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CANA-DE-AGUCAR: EVOLUGAO DO MIX NO BRASIL (%)
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AGUCAR: DISTRIBUIGAO DA PRODUGAO GLOBAL EM 2021/2022
EM MIL TONELADAS E %

DEMAIS; 41.970; 23% ‘ BRASIL; 39.920; 21% ‘

AUSTRALIA; 4.400: 2%

INDIA; 34.700; 19%

RUSSIA; 6.100; 3%

MEXICO; 6.158; 3%

PAQUISTAO; 6.840; 4%

EUA; 8.446; 5%
UE-27 + UK; 15.800; 8%

CHINA; 10.600: 6% TAILANDIA; 10.603; 6%




AGUCAR: DISTRIBUIGAO DO CONSUMO GLOBAL EM 2021/2022
EM MIL TONELADAS E %

DEMAIS; 65.136; INDIA: 28.500;
37% 16%

UE-27 + UK; 16.750;
10%

CHINA; 15.800;
9%
EGITO; 3.430;
2%
MEXICO; 4.192; EUA; 11.000;
3% 6%
PAQUISTAO; )
5.900: 3% ) INDONESIA; 7.500; BRASIL: 10.200;
RUSSIA; 6.000: 4% 4% 6%
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ACUCAR: DISTRIBUICAO DAS EXPORTAGOES GLOBAIS EM 2021/2022

EM MIL TONELADAS E %
PAQUISTAO: 800: COLOMBIA; 770; DEMAIS; 9.806;
1% 1% 15% ‘ BRASIL: 29.170: ‘
AFRICA DO SUL; 44%
995: 2%

UE-27 + UK; 1.000;
2%

MEXICO; 1.615;
2%
GUATEMALA ; 1.823,
3%

AUSTRALIA; 3.535;
5%

iNDIA: 6.000:
9% TAILANDIA : 10.445:
16%
(COGO
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PRODUGCAO BRASILEIRA - MILHOES DE TONELADAS

ACUCAR:
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AGUCAR

EXPORTACOES BRASILEIRAS - MILHOES DE TONELADAS
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AGUCAR: COTAGOES FUTURAS BOLSA DE NOVA YORK (ICE US)
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0,00

2012

CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA-PESO

2022: 18 A 20 CENTS/LIBRA-PESO
2023: 16 A 18 CENTS/LIBRA-PESO
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AGUCAR CRISTAL: PREGOS ATACADO SAO PAULO x COTAGAO FAS PORTO
DE SANTOS/SP - R$/50 KG

140,00 -=ATACADO SP -=EXPORTACAO
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PRODUGCAO BRASILEIRA - BILHOES DE LITROS

ETANOL TOTAL
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SUPRIMENTO NO BRASIL - BILHOES DE LITROS
m PRODUGAO m CONSUMO m EXPORTAGAO

ETANOL

[AAVTARRA T4
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ETANOL: PREGOS DO HIDRATADO E ANIDRO FOB USINAS DE SAO PAULO

R$/LITRO
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B DEMANDA

~

PRODUGAO x CONSUMO GLOBAL - MILHOES DE SACAS DE 60 KG
= PRODUCAO

v 4

CAFE
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RELAGAO ESTOQUES FINAIS/DEMANDA MUNDIAL

Y 4

CAFE
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CAFE: DISTRIBUIGAO DA PRODUGAO GLOBAL EM 2021/2022

PERU

, 2%
INDIA
3%
HONDURAS
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UGANDA
4%

ETIOPIA
5%
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MIL SACAS DE 60 KGE %

= DEMAIS
ME2X°/ICO 13% BRASIL

34%
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19%
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CAFE: DISTRIBUIGAO DAS EXPORTAGOES GLOBAIS EM 2021/2022
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CAFE: AREAS EM PRODUGAO - ARABICA x CONILON NO BRASIL EM
MIL HECTARES

mmmmmmmmm

ARABICA - CONILON

Al 203 477 451 aa1

5
@
i
£
:

2010/2011
2011/2012
2012/2013
2013/2014
2014/2015
2015/2016
2016/2017
2017/2018
2018/2019
2019/2020
2020/2021
2021/2022
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1-143 [l 147-629 [631-1710 [1.746-4.445 |[J4.449-39.287

MINAS GERAIS | SAO PAULO ESPIRITO SANTO
961 MIL HA 198 MIL HA 151 MIL HA
119.742 PRODUTORES 10.418 PRODUTORES 326.320 PRODUTORES




L CAFE CONILON: PRINCIPAIS POLOS DE CULTIVO NO BRASIL (HA)

386 W414-1494 [1.505-3351 [3483-5793 [6.818-16.139 2-67 WM70-276 [M279-478 [Msos-983 |[M1.071-7.236

ESPIRITO SANTO | RONDONIA | BAHIA
249 MIL HA 63 MIL HA 40 MIL HA
16.812 PRODUTORES 3.016 PRODUTORES
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CAFE: PRODUTIVIDADE MEDIA NO BRASIL - ARABICA x CONILON
SACAS DE 60 KG POR HECTARE

-o-ARABICA
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CAFE ARABICA: BIENALIDADE ALTA E BAIXA - % SOBRE SAFRA ANTERIOR

35% 39%

0% 3%
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CAFE: EVOLUGAO DO CONSUMO NO BRASIL - MILHOES DE SACAS DE 60 KG
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CAFE: EVOLUGAO DO CONSUMO NO BRASIL - KG/HABITANTE/ANO

, 650 %68 657 660 665
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CAFE: EXPORTAGOES BRASILEIRAS - MILHOES DE SACAS DE 60 KG

45,03

36,57

35,54 35,22

. 33,49 34,15
29,84 30,66

33,08

2973 30,48 30,45

7 2 ,98 ’
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BRASIL: GEADAS EM JUNHO/JULHO 2021

SECA E GEADAS AFETARAO A SAFRA 2022/2023

Arabica futures head for biggest weekly gain since 2000

W Most-active contract

T
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Source: ICE Futures U.S.
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CAFE: PRECOS FOB PRODUTOR ARABICA (MG) x ROBUSTA (ES)

USS/SACA 60 KG

—ARABICA MG
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- R$/SC 60 KG

y 4

PRECOS FOB PRODUTOR ARABICA x ROBUSTA

Y 4

CAFE
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CAFE: DIFERENCIAL DE PREGOS FOB PRODUTOR BRASIL

ARABICA - ROBUSTA EM R$/60 KG
450 -
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CAFE: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE NOVA YORK (ICE US)
CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA-PESO

350 —
300

4 2022: 198 A 204 CENTS
250 2023: 204 A 205 CENTS
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CAFE ARABICA: PREGCOS FOB PRODUTOR MG - R$/60 KG VALORES

DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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CENARIOS DE LONGO PRAZO: OPORTUNIDADES E
DESAFIOS PARA O AGRONEGOCIO
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O MOMENTO E DE TRANSFORMAGAO ! MAS EXISTEM MUITOS DESAFIOS ...
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PROPRIEDADES RURAIS NO BRASIL POR ESTRATOS DE AREA (HECTARES)

0,4% TEM
47,5% DA AREA

DE1. A2 ; DE2.500 A10.000; +DE 10.000;
DE 500 A 1.000 ; 000 500

34.034 ; 0,05% 14.067 ; 0,28% 2.347 ; 0,05%
54.551 ;1,08%
_ MENOSDE1;
DE 100 A 500 ; 686.672 ; 13,54%
365.165 ; 7,20%
DE50 A 100 ;
393.840 ; 7,76%
DE10A50; DE1A10;

1.585.778 ; 31,26% 1.935.698 ; 38,16%

86% DE AREAS PROPRIAS E
14% DE AREAS ARRENDADAS

83% DAS PROPRIEDADES ATE 50 HA = 4,2 MILHOES DE IMOVEIS
RURAIS DE UM TOTAL DE 5,1 MILHOES DE ESTABELECIMENTOS
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ACESSO A INTERNET NAS PROPRIEDADES RURAIS DO BRASIL
DISTRIBUIGAO POR NUMERO DE ESTABELECIMENTOS

INTERNET MOVEL; 909.381 ; CONEXAO DISCADA; 19.532 ;
17,4% 0,4%

SEM ACESSO; 3.643.168 ;
69,6%

BANDA LARGA,; 659.767 ,
12,6%

AREA AGRICOLA TOTAL DO BRASIL: 371,3 MILHOES HA = 44% DO TERRITORIO

Fonte: CENSO AGROPECUARIO IBGE
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AREA IRRIGADA/AREA AGRICOLA TOTAL CULTIVADA NO BRASIL (%)
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TRATORES DE RODAS: PERFIL DA FROTA BRASILEIRA EM 2021

ACIMA 15 ANOS; ATE 5 ANOS;
569.247; 47% 178.895; 15%

6-10 ANOS;
266.197; 22%

47% DA FROTA COM MAIS DE

15 ANOS DE USO

11-15 ANOS;,
197.006; 16%

6060




INDICES DE MECANIZAGAO: RELACAO HECTARES/TRATOR POR PAISES
2021
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COLHEDORAS DE GRAOS: PERFIL DA FROTA BRASILEIRA EM 2021

ATE 5 ANOS;
25.989; 15%

ACIMA 15 ANOS;
100.919; 59%

59% DA FROTA COM MAIS DE
15 ANOS DE USO

6-10 ANOS;
29.525; 17%

11-15 ANOS;
16.231; 9%
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INDICES DE MECANIZAGAO: RELACAO HECTARES/COLHEDORAS DE
GRAOS POR PAISES - 2021

BRASIL
CHINA
INDIA
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BRASIL: SAFRAS DE GRAOS x CAPACIDADE ESTATICA DE ARMAZENAGEM

MILHOES DE TONELADAS
600 -

m SAFRA DE GRAOS = CAPACIDADE ARMAZENAGEM £10

500 - " o
DEFICIT DE 276 MILHOES DE TONELADAS EM 2031

400 -

336 356

300

200
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2012 A 2021: CAGR 2,8% 2022 A 2031: CAGR 2,8%
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2022-2031: PROJEGOES COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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ARMAZENAGEM: DEFICITS NA CAPACIDADE ESTATICA EM 2021

NORTE NORDESTE
-6,3 MILHOES T — -11,1 MILHOES T

e

CENTRO-OESTE - ) ’
-50,0 MILHOES T .

+2,4 MILHOES T
SUL

()
-9,7 MILHOES T —- ¢ DEFICIT DE 74,7 MILHOES T EM 2021

INDICE
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EXPORTAGOES BRASILEIRAS DO COMPLEXO SOJA + MILHO

POR PORTOS (1.000T)
160.000
ARCO SUL = ARCO NORTE
140.000 38.807 42.725
PPN ST EY) (2020/2010: +483% 31 T
120.000 27 876
100.000 19 L
11.010 15 468 16626
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EXPORTAGOES BRASILEIRAS DO COMPLEXO SOJA + MILHO
POR PORTOS (%)

s
F 3

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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USS/MT

Quarterly transportation cost (inland + ocean) comparison
mmU.S. cost advantage =~ =——North MT to Santos =—=Davenport IA to Gulf
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SOYBEAN TRANSPORTATION TO CHINA: US vs. BRAZIL

Total transportation costs of transporting a MMT of soybean from the US (Minneapolis, MN and Davenport, 1A) and Brazil (North MT) to Shanghai, China.
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DESAFIOS E OPORTUNIDADES PARA O AGRONEGOCIO BRASILEIRO

DESAFIOS OPORTUNIDADES

Potencia agricola tropical
- Digitalizacao acelerada

- E-commerce Insumos e maquinas
- Expansao de recursos privados

+ Mercado Carbono/Precificacao

- Green Bonds

« Acordos multilaterais e bilaterais
+ Rastreabilidade
Sustentabilidade — ESG

Protecionismo global
+ “Greenflation” = ESG
 Barreiras comerciais e sanitarias
+ Reducao de recursos publicos

» Conectividade: 69% area sem 4G
» Acordo do Clima/Change Climate
* Inteligéncia artificial & Big Data
 Protecao dos Biomas/Queimadas
Expansao sem desmatamento
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MERCADO DE CARBONO: DESAFIOS E OPORTUNIDADES

v" A imagem da politica ambiental brasileira esta desgastada! Discursos nao convencem!

v" Enquanto o mundo conta com 28 iniciativas de mercado de carbono implementadas, o
Brasil ainda discute como a ferramenta funcionara: o nosso potencial é elevado.

v 0 Brasil é grande produtor de atividade de baixo carbono: mas é necessaria precificagao.

v PL esta no Congresso: a questao da MRV (medicao, relatorio e verificacao) é central.

v" Mercado Brasileiro de Reducao de Emissoes: requisitara o chamado “Sistema Nacional de
Registro de Inventario de Emissoes de GEE".

v Estar dentro de um mercado reqgulado de carbono traz vantagens competitivas: insere a
empresa em um novo modelo de negécios e atende o novo perfil de consumidor.

v 0 novo perfil questionador do consumidor: Quanto de carbono foi utilizado? Como é
tratado o recurso hidrico? Qual é a eficiéncia energética? Como é feita a gestao de
residuos? Isso requer mudanca de mindset nas empresas!
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ACORDO DO CLIMA - COP 26: DESAFIOS E OPORTUNIDADES

v Conselho Empresarial Brasileiro para o Desenvolvimento Sustentavel (CEBDS): 105
empresas nacionais e estrangeiras e 10 entidades defendem o protagonismo do Brasil.

v Propostas: medidas para redu¢ao e compensacao das emissoes de GEE, precificacao
interna de carbono, descarbonizagao das operacgoes e cadeias de valor, investimentos em
tecnologias verdes e o estabelecimento de metas de neutralidade climatica até 2050.

v Até 2025: é viavel reduzir as emissoes de GEE em até 43% em relagao aos niveis de 2005.

v Das atuais 2,1 bilhoes de toneladas de diéxido de carbono emitidas pelo Brasil, metade
decorre do desmatamento: 98% do desmatamento é ilegal !

v A primeira e mais importante medida: fazer valer as leis, em particular o Cédigo Florestal.

v" Projecao de necessidade de RS 3,6 trilhoes nos proximos 20 anos em obras de
infraestrutura sustentaveis em energia, iluminagao publica, saneamento, gestao de
residuos solidos, telecomunicacoes, transporte urbano, portos, hidrovias e ferrovias.
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Brasil: Areas Agricultaveis e Uso da Terra em 2021

AREA TOTAL 100%: 851,5 MILHOES HA

AREAS URBANAS, FLORESTAS NATIVAS, APPs E Ucs - 71,3%: 607,0 MILHOES HA

y AREA AGRICUTAVEL TOTAL 28,7%: 244,5 MILHOES HA

- ,_' '-‘.."
B . z

PASTAGENS 18,6%: 158,6 MILHOES HA
GRAOS* 5,6%: 48,8 MILHOES HA

CANA 1,1%: 9,8 MILHOES HA =5 S el ~
- - i *AREA TOTAL DE 72,6 MILHOES HA
RSB AIES enB e LB BEs L o USO REPLICADO EM 22 E 3% SAFRAS: 23,8 MILHGES HA
COGO Fontes: EMBRAPA, IBGE, INPE E CAR
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MATOPIBA, ARCO NORTE E 0 SUL DO
PARA SAQ NOSSAS PRINCIPAIS
FRONTEIRAS AGRICOLAS

4

W:RCO NORTE
A

SUL DO PAR A

Década
2021-2030

Década de 90
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Década de 70

Década de 60 |
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PASTAGENS (NATURAIS + PLANTADAS) : EVOLUGAO NO BRASIL
EM MILHOES DE HECTARES

2017 158.622.704

2006 160.042.062

1995 177.700.472

1985 179.188.431

1980 174.499.641

1975 165.652.250

1970 154.138.529

INDICE
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PASTAGENS NATURAIS E PASTAGENS PLANTADAS NO BRASIL
MILHOES DE HECTARES

B PASTAGENS NATURAIS B PASTAGENS PLANTADAS

60,6 74,1 99,7

1970 1975 1980 1985 1995 2006 2017
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CABEGAS BOVINOS/HECTARE: EVOLUGAO NO BRASIL




RANKING DA LOTAGAO UA/HECTARE PASTAGEM POR UF - 2018

24 23 93

2,2
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LOTAGAO BOVINOS (UA/HA) x AREAS DE PASTAGENS LIBERADAS PARA A AGRICULTURA
(MILHOES DE HECTARES)

90
mm LOTAGAO BOVINOS (UA/HA) es 81,1 N
—AREAS LIBERADAS (MILHOES HA) ; 3,4
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GRAOS: PROJECAO DA AREA TOTAL DE CULTIVO NO BRASIL ATE

2030/2031 - MILHOES DE HECTARES
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AREA TOTAL DE CULTIVO DE GRAOS NO BRASIL - 12, 22 E 32 SAFRAS
MILHOES DE HECTARES

110 -

100

35 MILHOES DE HECTARES SERAO UTILIZADOS
90 MAIS DE UMA VEZ NO MESMO ANO-SAFRA

80 | 101 milhGes ha |
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40 | 66 milhéesha |
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10 m AREA TOTAL CULTIVADA = AREA EFETIVAMENTE UTILIZADA

O ——r N M T L OMNMNOOOEFANMSTLU OMNOOO AN ML OMNOOOO AN ML OMNOOO ™
OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO rrreEereeerdN AN AN ANANANANANNANOOO
- e - - e - e - - e - e - - e - e - - e -
O O m N M T O MO MEF AN M LU OMNMNOOOFEFANMST UL OMMNOOOECFANMSTLLGL OO O
O OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO rrmrrerrerrerrererrere N ANANANANANNANNNNDOO

’ inteligéncia em
agronegoécio




GRAOS: PROJEGOES DE EXPANSAO DA AREA E PRODUCAO NO BRASIL ENTRE
2021/2022 E 2030/2031

SOJA
MILHO
-10% ARROZ
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BRASIL: PROJEGAO DA PRODUGAO TOTAL DE GRAOS ATE
2030/2031 - MILHOES DE TONELADAS

ENTRE 2022 A 2031, A AREA DEVERA
CRESCER A CAGR DE 3,5% AO ANO 509

478
‘ 450
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399

376
355

NESTE PERIODO, A PRODUTIVIDADE
MEDIA DEVERA CRESCER 2,2% AO ANO

A PRODUGAO CRESCERA 6,2% AO ANO, 318 336

COM AVANGO DE 71% DE 2022 A 2031 297
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Muito obrigado
Thank you
Muchas Gracias
Grazie
Danke
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( +55 51 32481117 www.carloscogo.com.br
> +55 51 999867666

|Z consultoria@carloscogo.com.br l@' @cogointeligencia
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