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A tendéncia é baixista para as cotagoes futuras
da soja e do milho, apds o USDA ter elevado as
projecoes da safra 2021/2022 para ambos graos
no relatdrio de outubro.

Por outro lado, o viés € altista para o trigo e para o
algodao, com estoques globais em queda em
2021/2022. As cotagées do algodao sao recordes
no Brasil e no exterior e os pregos do trigo estao
sustentados em plena colheita.

Ha enorme preocupagdo no Brasil quanto a
possibilidade de escassez e/ou falta de insumos
(fertilizantes e defensivos) para a safra de inverno
de 2022 e para a temporada 2022/2023, o que
podera afetar a intencdao de plantio e a
rentabilidade dos cultivos em 2022 e 2023.
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SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

A tendéncia é de pressao baixista sobre os pre¢os da soja em graos no Brasil, com cotagoes
futuras em patamares mais baixos em Chicago — proximas de US$S 12/bushel —, apds o relatério de

outubro do USDA ter elevado as estimativas de producao e estoques dos EUA na safra 2021/2022.
+ 0 dolar em patamares acima de R$ 5,50/bushel anula em parte as perdas das cotagoes futuras.

 Os contratos futuros para o 1° semestre de 2022 oscilam entre USS 12,00 e USS 12,20/bushel,

bem abaixo da faixa entre USS 13,50 e USS 13,70/bushel registrada ao longo do més de setembro.

« Parao 2° semestre de 2022, as cotagoes futuras oscilam entre USS 12,10 e US$ 12,30/bushel,
abaixo da faixa entre USS 12,50 e USS$ 13,50/bushel registrada ao longo do més de setembro.

« Arentabilidade da safra 2021/2022 esta assegurada, com a maior parte dos insumos ja adquiridos.

« A forte alta global dos pregos dos principais insumos (fertilizantes e defensivos), caso persista,
podera impactar em forte recuo das margens de rentabilidade da temporada 2022/2023,

resultando em redugao nas intengoes de plantio e/ou do pacote tecnolégico aplicado as lavouras.
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SOJA: PRODUGAO BRASILEIRA - MILHOES T SOJA: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO
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MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

A tendéncia é baixista dos precos no Brasil na temporada 2021/2022, diante da queda acentuada
das cotagoes futuras ao longo dos ultimos meses e das projecoes de recuperagao da oferta interna

na proxima safra brasileira, com projecao de aumento de area, produtividade e producao.

« As quedas dos futuros em Chicago se acentuaram apos o relatorio de outubro do USDA ter elevado
as estimativas de producao e estoques de milho dos EUA na safra 2021/2022.

 Os contratos futuros para o 1° semestre de 2022 oscilam entre USS$ 5,20 e USS 5,30/bushel, bem
abaixo da faixa entre USS 5,70 e USS 5,85/bushel, registrada ao longo do més de setembro.
+ Para o 2° semestre de 2022, as cotagoes futuras oscilam entre USS 5,15 e USS 5,30/bushel, abaixo

da faixa entre USS 5,40 e USS 5,80/bushel registrada ao longo do més de setembro.

+ A forte alta global dos precos dos principais insumos (fertilizantes e defensivos), caso persista,
podera impactar em forte recuo das margens de rentabilidade da 22 safra de 2022 e, também, nas

intencgoes de plantio e/ou do pacote tecnologico aplicado as lavouras na temporada 2022/2023.
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MILHO: PRODUGAO BRASILEIRA - MILHOES T MILHO: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE
CHICAGO - US$/BUSHEL
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TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

« Atendéncia é de sustentagao dos pregos no Brasil na atual temporada (2021/2022), diante da alta
das cotacoes futuras ao longo dos ultimos meses, reforgadas apds o apos o relatorio de outubro do
USDA ter reduzido as estimativas de producao e estoques de milho dos EUA na safra 2021/2022,

de producao e exportagoes do Canada e dos estoques finais globais em 2021/2022.

+ A safra nacional foi prejudicada por geadas e falta de chuvas neste ano, mas o forte crescimento na

area, para 2,7 milhoes de hectares, 16% acima da anterior, devera garantir uma produgao recorde.

« A safra brasileira de trigo de 2021, que esta sendo colhida, devera ser recorde, mas nao se defronta
com pressao baixista sobre os pregos, sustentados pelo déolar em patamares elevados e pela alta

acumulada de 21,3% nas cotagoes internacionais (em dolares) nos ultimos 12 meses.
« As importacgoes brasileiras de trigo em graos recuaram 24,7% em setembro ante o més anterior.

« Com isso, os moinhos brasileiros estao se movimentando para comprar, elevando suas indicagoes

de precos para a safra que esta sendo colhida, dando sustentagao as cotagoes em plena colheita.
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TRIGO: AREA E PRODUGAO NO BRASIL ARGENTINA: SUPRIMENTO DE TRIGO - MILHOES T
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ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

« Os precos do arroz em casca estao perdendo folego ao longo deste més de outubro, com o fraco
desempenho das exportagoes brasileiras em 2021 e demanda interna estabilizada.

« Os precgos pagos aos produtores acumulam um recuo de 2% nos ultimos 30 dias, em pleno periodo

de entressafra, com queda de expressivos 31% nos ultimos 12 meses.
« O forte recuo das cotagoes externas afeta as exportagoes e estimula as importagoes.

+ As cotagoes do produto beneficiado da Tailandia (WR 100%B), referéncia para os pregos dos

exportadores asiaticos, acumula um recuo de 24% entre janeiro e a parcial de outubro de 2021.

+ Entre janeiro e setembro de 2021, as exportagoes brasileiras de arroz (base casca) recuaram 47%

ante o mesmo periodo do ano anterior, enquanto as importagoes cresceram 11% neste intervalo.
« Areducao acentuada das exportagoes em 2021 eleva a oferta de arroz no mercado disponivel.

« Com isso, as projecoes sao de crescimento de 35% dos estoques finais brasileiros em 2021, o que

podera pressionar as cotagoes ao longo da colheita da proxima safra nacional de 2022.
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i BASE CASCA - JANEIRO/2020 A SETEMBRO/2021
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FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

A tendéncia é de sustentagao dos precgos do feijao (carioca, preto e caupi) no curto e médio prazos,

com quebras nas safras de diversas regioes produtoras, em fungao da seca e das geadas.
Os precos vém se mantendo sustentados em niveis elevados desde o inicio da pandemia no Brasil.

« A projecao é de uma colheita de 2,884 milhoes de toneladas no total das 3 safras plantadas em

2021, ante um consumo de 2,900 milhoes de toneladas estimado para este ano.

 As cotagoes do feijao carioca de notas 8,5/9,5, FOB produtor, estdo oscilando entre RS 270 a RS

290 por saca de 60 Kg em outubro, ante RS 250 a RS 275 por saca de 60 Kg em setembro.

 As cotagoes do feijao preto extra, FOB produtor, oscilam entre R$ 240 e RS 260 neste més de
outubro, ante RS 245 a RS 265 por saca de 60 Kg em setembro.

« 0 volume total das 3 safras a serem colhidas em 2022 esta estimado em 3,2 milhoes de toneladas,
ante consumo projetado em 2,9 milhoes de toneladas: porém, vale destacar que a forte alta dos

precos de insumos podera afetar a intencao de plantio da 22 e 32 safras de 2022.
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FEIJAO: SUPRIMENTO NO BRASIL - MILHOES T
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FEIJAO: SEGMENTAGAO DA PRODUGAO BRASILEIRA
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ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2022/2023

« Atendeéncia é altista para os pregos da pluma no Brasil, com as cotagoes futuras acumulando fortes
altas, délar em patamares elevados e oferta restrita no mercado interno.

« Os valores externos da fibra acumulam alta de 53% nos ultimos 12 meses e a tendéncia é de

cotagoes sustentadas em 2022, tanto no mercado externo, quanto no mercado doméstico.

* O Indicador CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, registra alta de 13% nos ultimos 30 dias e de

expressivos 65% nos ultimos 12 meses, cotado no patamar recorde nominal de RS 6,01/libra-peso.

+ A forte alta global dos precos dos principais insumos (fertilizantes e defensivos), caso persista,
podera impactar em forte recuo das margens de rentabilidade da temporada 2022/2023, resultando

em reducao nas intengoes de plantio e/ou do pacote tecnolégico aplicado as lavouras.

« As altas no mercado externo estimulam o aumento de negécios para entregas futuras das safras
2021/2022 e 2022/2023, a precgos entre 90 e 91 centavos de délar por libra-peso para entrega no

porto no 2° semestre de 2022 e 83 centavos de délar por libra-peso para o 2° semestre de 2023.
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ALGODAO: AREA CULTIVO BRASIL - MILHOES HA ALGODAO PLUMA: DESTINO DA PRODUGAO BRASIL
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