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SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

A tendéncia é baixista para os pregos da soja em graos e coprodutos (farelo e 6leo) no Brasil, com
futuros em Chicago recuando, diante da melhora do clima nos EUA, e da queda do ddlar.

Desde o dia 12/05 passado, quando o contrato julho/2021 atingiu US$ 16,42/bushel, a cotagao
acumula um queda de 10,7%, recuando para US$S 14,65/bushel.

* No Brasil, o prego da soja acumula uma queda de 10% em 30 dias ou RS 18 por saca de 60 Kg.

« Os contratos para o 2° semestre de 2021 oscilam entre USS 13,70 e USS 14,00/bushel, enquanto
os vencimentos para o 2° semestre de 2022 oscilam entre USS$ 12,40 e USS 13,50/bushel.

« Caso se confirme a atual projegao de safra nos EUA em 2021/2022, o viés é baixista para os
futuros, para uma faixa entre US$ 12,50 a USS$ 13,00/bushel ao longo de 2022.

« No Brasil, entretanto, as exportagoes aceleradas e a comercializagao avan¢ada da safra 2020/2021

podem levar a alta do prego no 2° semestre, diante da escassez de grao no mercado interno.

« Atendeéncia é de aumento de area e producao recorde de soja no Brasil em 2021/2022.
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SOJA: PRODUGAO BRASILEIRA - MILHOES T
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MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

No curto prazo, a tendéncia é baixista para os pre¢os do milho no Brasil, com futuros em Chicago

recuando, diante da melhora do clima nos EUA, e da queda do ddélar.

Desde o dia 07/05 passado, quando o contrato julho/2021 atingiu US$ 7,31/bushel, a cotacao
acumula um queda de 8,6%, recuando para USS 6,68/bushel.

+  Os contratos para o 2° semestre de 2021 oscilam entre US$ 5,70 e USS 5,90/bushel, enquanto os

vencimentos para o 2° semestre de 2022 oscilam entre USS$ 5,00 e USS 5,70/bushel.

« As perdas parciais de 21% na 22 safra de 2021 devem frear a pressao baixista sobre os pre¢os no

mercado interno ao longo do 2° semestre deste ano.

* Por outro lado, a paridade de importacao da Argentina indica cotagoes inferiores as praticadas no
Brasil, o que servira como limitante a alta dos pregos internos no 2° semestre deste ano.

A tendéncia é de recuo das exportagoes brasileiras em 2021, com os pregos praticados no interior

posicionados acima da paridade de exportagao nos portos do Pais.
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MILHO: PRODUGAO BRASILEIRA - MILHOES T MILHO: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE

130 CHICAGO - USS/BUSHEL
120 H 12 SAFRA = 22 SAFRA 32 SAFRA 9,00
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
Qo - ~N (2] L. n ["-) ~ [--] [-.] (-] - N o'oo
g 8 r &8 & § & & F & ¢ g g e 8 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 8 8
N ~N ~N ~N N ~N N N N N N ~N ~N (]
MILHO: PREGO CIF SAO PAULO - R$/SACA 60 KG MILHO: PARIDADE PREGOS FOB PRODUTOR
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI PARANA X GOLFO EUA - US$/SACA 60 KG
120,00 22,00
20,00
100,00 18,00
16,00
80,00 14,00
T
40,00 g'gg
20,00 ;'gg —PR PRODUTOR —EUA GOLFO
0,00 0,00
o - o~ ) < n 0 ~ ) o o - Q A 9\ &) ™ ) © A > o ) A
S § 8 8 ¥ % 8 &8 & §8 § ¢ A O I T

, inteligéncia em
agronegaécio




TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

« Atendeéncia é de precgos estaveis no Brasil, até a entrada da nova safra, a partir de setembro.

« Com o recuo do délar e a queda do prego FOB porto argentino, as importagoes de trigo em graos

cresceram 26,4% em maio ante o mesmo més do ano anterior, com os moinhos bem abastecidos.
A paridade de importacao do trigo com origem na Argentina esta em US$ 284,14/tonelada.

+ Considerando o délar médio de RS 5,10, o trigo importado chega ao interior da Regido Sul a RS

1.449/tonelada, enquanto o trigo do Parana tem média de RS 1.610/tonelada.

« 0 viés é baixista no longo prazo, com o recuo do délar, queda da paridade de importacao e projecao
do aumento da area e da producao no Brasil e na Argentina na safra 2021.
« A projecao da nossa Consultoria é de expansao de 17% da area de trigo no Brasil em 2021, com

estimativa de forte incremento de 32% na producao, para o recorde de 8,2 milhoes de toneladas.

« Além disso, as cotagoes globais do trigo tendem a convergir na mesma dire¢ao do milho, que tem

viés baixista nos contratos futuros com vencimentos em 2022.
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TRIGO: AREA E PRODUGAO NO BRASIL ARGENTINA: SUPRIMENTO DE TRIGO - MILHOES T
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ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

« A pressao baixista se acentua sobre os pregos do arroz em casca, em decorréncia do recuo das
cotagoes internacionais e do délar no Brasil — o que provoca a redugao da paridade de exportagao

nos portos brasileiros —, afetando o desempenho das exportagoes e elevando a oferta no disponivel.

« Entre janeiro e maio de 2021, as exportagoes brasileiras de arroz (base casca) recuaram 36% ante o
mesmo periodo do ano anterior, enquanto as importagoes cresceram 25% no mesmo intervalo.

« As cotagoes internacionais estao em queda em 2021, acumulando, nos ultimos 12 meses, baixa de
15,6% para o produto beneficiado da Tailandia (WR 100%B).

« A cotacao do dolar também sera determinante para a dire¢ao dos pregos internos no 2° semestre.

« Os precgos do arroz em casca recuaram 13,4% em 30 dias e 19,7% entre janeiro e junho de 2021.

« Se o volume de importagoes seguir superando o de exportagoes nos proximos meses, a pressao
baixista podera se acentuar ainda mais sobre os pre¢cos domésticos do arroz, além de elevar a

projecao de estoques finais para a atual temporada.
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ARROZ: AREA E PRODUGAO NO BRASIL ARROZ: EXPORTAGOES x IMPORTAGOES BRASILEIRAS MIL T
BASE CASCA - JANEIR0/2020 A MAI0/2021

350 - o ~
u EXPORTAGOES u IMPORTAGOES

300 -
250 -
200 -
150 -
100 -
50 -

—AREA - MILHOESHA  —PRODUGAO - MILHOES T

S r & ®m ¥ ® e r ® @ 8 = o §§3SFF§FITFTYIRETFELF
g £ 5 8 8 ¥ B & EFE g 8§ g SRR EREEEEEEEEEEE
ARROZ BENEFICIADO LONG GRAIN: PREGOS ARROZ EM CASCA: PREGO FOB PRODUTOR RIO
FOB US$/TONELADA - TAILANDIA X EUA GRANDE DO SUL - 58% INTEIROS - R$/50 KG
700 120,00
600 100,00 m___m p
500 80,00 88,98 88,96 g6,73 88,05 /
400
300 60,00
200 40,00
100 —THAI WR100B —US 2/4 LONG GRAIN 20,00
0 0,00
A I T R, SEK SN SR SN '
S S S S S S S S S S S

57 e @& } N
3 ’

b



FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

« Atendéncia é de sustentacao dos precos do feijao (carioca, preto e caupi) no curto e médio prazos,

com quebras nas safras de diversas regioes produtoras, em fungao da seca prolongada.
« Os pregos vém se mantendo sustentados em niveis elevados desde o inicio da pandemia no Brasil.

« A projecao é de uma colheita de 3,077 milhoes de toneladas no total das 3 safras plantadas em

2021, ante um consumo de 3,100 milhoes de toneladas estimados para este ano.

- As cotacgoes do feijao carioca de notas 8,5/9,5, FOB produtor, estao oscilando entre R$ 270 a RS

290 por saca de 60 Kg em junho, mesmos patamares verificados ao longo do més de maio.

 As cotagoes do feijao preto extra, FOB produtor, oscilam entre RS 280 e R$ 300 neste més de junho,

pouco abaixo da faixa de flutuagao ao longo de maio — entre R$ 290 e RS 310 por saca de 60 Kg.

A seca que afeta diversas regioes produtoras, especialmente na 22 safra deste ano, também podera
provocar dificuldades para os cultivos irrigados da 32 safra de 2021, mantendo a oferta restrita no

mercado doméstico ao longo do 2° semestre deste ano.
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ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

A tendéncia é de pregos estaveis para a pluma, mantendo-se em patamares elevados.

O Indicador CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, registra leve baixa de 3,8% nos ultimos 30

dias, mas ainda acumula alta de 83% nos ultimos 12 meses, cotado a RS 4,96/libra-peso.

« Os valores da pluma no Brasil estao 23% acima da paridade de exportacgao, indicando a maior

atratividade das vendas domésticas em detrimento das exportagoes.
- A paridade de exportagao FAS (Free Alongside Ship) é de RS 4,25/libra-peso no Porto de Santos.

- Entretanto, as exportagoes seguem aquecidas e o Brasil embarcou 1,023 milhao de toneladas de
pluma entre janeiro e maio de 2021, 31% acima do montante exportado no mesmo periodo de 2020.
« Apods o recuo de 18% na safra 2020/2021, a projecao é de expansao de 22,7% na area cultivada no

Brasil na temporada 2021/2022, diante da forte recuperagao dos precos do petroleo.

« Os valores externos da fibra acumulam alta de 46% nos ultimos 12 meses e a tendéncia é de

cotagoes sustentadas em 2022, tanto no mercado externo quando no mercado doméstico.
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ALGODAO: AREA CULTIVO BRASIL - MILHOES HA ALGODAO PLUMA: DESTINO DA PRODUGAO BRASIL
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