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CARNES: PRODUGAO x CONSUMO GLOBAL (SUINA + FRANGO + BOVINA)

EM MILHOES DE TONELADAS
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CARNES: EVOLUGAO DO CONSUMO GLOBAL NA ULTIMA DECADA POR
SEGMENTOS - MILHOES DE TONELADAS
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CARNES: EVOLUGAO DA DEMANDA MUNDIAL - DISTRIBUIGAO %
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CARNES: CONSUMO PER CAPITA GLOBAL EM 2020 - KG/HABITANTE/ANO
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CHINA: PRODUGAO DE SUINOS - MILHOES DE CABEGAS
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CHINA: CONSUMO PER CAPITA DE CARNES - KG
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EVOLUGAO DOS PRECOS NO MERCADO EXTERNO EM US$ (%)
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® VAR. EM 2021
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TAXA DE CAMBIO NO BRASIL (R$/US$) - MEDIA MENSAL
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PETROLEO BRENT: COTAGOES MEDIAS - US$/BARRIL
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~COGO EVOLUCAO DOS PRECOS NO MERCADO INTERNO EM R$ (%)
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PIB DO AGRONEGOCIO NO BRASIL: VARIAGAO ANUAL (%)

Fonte: CNA/Cepea
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Participacao % do PIB do Agronegocio no PIB do Brasil
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Ovos
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Suinos
2, 7%

Leite
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8,3%

Bovinos

14,0%

VALOR BRUTO DA PRODUGAO AGROPECUARIA - DISTRIBUIGAO EM 2021
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GRAOS: AREA TOTAL DE CULTIVO NO BRASIL - MILHOES DE HECTARES
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AREA TOTAL DE CULTIVO DE GRAOS NO BRASIL - 12, 22 E 32 SAFRAS
MILHOES DE HECTARES
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BRASIL: PRODUGAO TOTAL DE GRAOS - MILHOES DE TONELADAS

ENTRE 1990 E 2021, A AREA
CRESCEU A CAGR DE 1,6% AO ANO
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COGO SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO
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SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

-» Atendéncia é de alta dos precos da soja em graos no Brasil, com os futuros em Chicago sustentados no
patamar de USS 14/bushel, prémios em alta nos portos brasileiros, délar em patamares elevados,
elevado percentual da safra atual (70%) ja comercializados, aumento de area abaixo da expectativa na
safra 2021/2022 dos EUA e demanda internacional aquecida — especialmente por parte da China.

-» As quebras na safra Argentina — que é o maior exportador global de farelo e de 6leo — deverao estimular
as exportacoes brasileiras de farelo, além do recorde previsto para os embarques de soja em graos.

-» A decisao do governo de reduzir a mistura do biodiesel no diesel, de B13 (13% de biodiesel no éleo
diesel) para B10 podera reduzir o volume projetado para esmagamento no Brasil em 2021, mas também
restringira ainda mais a oferta interna de farelo, o que deve gerar pressao altista sobre esse coproduto.

-» Parao 1° semestre/2022, caso se confirme a projecao de uma safra recorde nos EUA em 2021/2022, o
viés é baixista para os futuros, que recuariam para uma faixa entre USS 12,20 a USS 12,60/bushel.

-» No Brasil, as cotacoes deverao permanecer sustentadas ao longo de 2021, com previsao de embarques

recordes e de oferta restrita de grao para esmagamento no 2° semestre deste ano.
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SOJA GRAO: OFERTA E DEMANDA MUNDIAL

MILHOES DE TONELADAS
ANO PRODUCAO DEMANDA  VARIAGAO COMERCIO ESMAGAMENTO ESTOQUES ESTOQUES/ PREGO MEDIO

SAFRA MUNDIAL MUNDIAL DEMANDA MUNDIAL MUNDIAL FINAIS CONSUMO USS$/bushel
200072001 175, 171,8 6,9% 53,8 146,8 30,6 17,8% 4,54
2001/2002 1849 184,0 71% 53,0 158,0 322 17,5% 4,38
2002/2003 197,0 190,7 3,7% 61,3 165,0 40,8 21,4% 5,53
2003/2004 186,8 190,0 -0,4% 56,0 163,6 37,6 19,8% 7,34
2004/2005 215,8 205,2 8,0% 64,8 1757 485 23,6% 6,40
2005/2006 220,5 215,3 49% 639 185,1 52,9 24,6% 6,03
2006/2007 237,4 2255 4,8% 71,1 1959 62,7 27,8% 7,80
2007/2008 2212 2297 1,9% 783 201,9 53,0 23,1% 13,50
2008/2009 212,0 2213 3,7% 772 1932 42,6 19,2% 10,50
2009/2010 261,] 238,0 7,5% 91,4 209,3 60,0 25,2% 10,57
2010/2011 263,9 251,6 5,7% 91,7 221,4 70,1 27,9% 13,18
2011/2012 239,6 257,7 2,4% 92,2 228,2 53,6 20,8% 14,60
2012/2013 268,8 261,2 1,4% 100,5 230,2 57,4 22,0% 13,99
2013/2014 282,6 2753 5,4% 1127 2413 61,8 22,4% 12,48
2014/2015 3196 301,9 9,7% 126,2 264,1 775 25,7% 9,44
2015/2016 313,8 313,9 4,0% 1326 275,2 78,5 25,0% 9,86
2016/2017 349,3 3308 5,4% 1475 287,3 95,7 28,9% 9,86
2017/2018 342,1 338,0 2,2% 153,1 294,6 99,0 29,3% 10,25
2018/2019 361,0 3443 1,8% 1488 2985 1145 33,3% 8,50
2019/2020 339,0 357,0 3,7% 165,1 311,5 96,4 27,0% 9,50
202072021 3632 369,6 3,5% 1709 3225 86,9 23,5% 13,50

VAR 2020-2021/ . . . . . .
2019-2020 7,1% 3,5% 3,6% 3,5% -9,9% -12,9% 42,1%

Fonte: USDA ABRIL/2021
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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SOJA EM GRAOS: RELAGAO ESTOQUES/CONSUMO GLOBAL
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EVOLUCAO DAS AREAS DE GRAOS EM MILHOES DE HECTARES
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SOJA: PRODUGAO NOS ESTADOS UNIDOS - MILHOES DE TONELADAS
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SOJA: PRODUGAO NO BRASIL - MILHOES DE TONELADAS
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MILHOES DE TONELADAS

PRODUGCAO DE SOJA

ARGENTINA
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SOJA EM GRAOS: PRODUGAO MUNDIAL POR PAISES EM 2020/2021
MILHOES DE TONELADAS E DISTRIBUIGAO %

CHINA: 19,6; PARAGUAL; 9,7; 3% DEMAIS: 42,7:
5% 12%

ARGENTINA; 43,0;
12%

BRASIL, 135,7,
37%

EUA; 112,5;
31%
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SOJA EM GRAOS: EVOLUGAO ANUAL DA DEMANDA GLOBAL
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SOJA EM GRAOS: PROJEGAO DAS EXPORTAGOES POR PAISES EM
2020/2021 - MILHOES DE TONELADAS E DISTRIBUICAO %

PARAGUAL; 6,0; DEMAIS; 9,5;
3% 0%

ARGENTINA; 6,9;
4%

BRASIL; 86,5;
51%

EUA; 62,1;
36%
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SUPRIMENTO DE SOJA GRAOS - MILHOES DE TONELADAS

CHINA
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EVOLUGAO DO DEFICIT DE SOJA GRAOS
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SOJA EM GRAOS: PROJEGAO DAS IMPORTAGOES POR PAISES EM
2020/2021 - MILHOES DE TONELADAS E DISTRIBUIGAO %

DEMAIS;:
39.9: 23%
MEXICO: CHINA:;
6,0; 4% 100,0; 58%
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SOJA GRAO: OFERTA E DEMANDA NO BRASIL EM MIL TONELADAS

ANO
SAFRA

2000/2001

2001/2002
2002/2003
2003/2004
2004/2005
2005/2006
2006/2007
2007/2008
2008/2009
2009/2010
2010/2011

2011/2012
2012/2013
2013/2014
2014/2015
2015/2016
2016/2017
2017/2018
2018/2019
2019/2020
2020/2021

VAR. 2021/2020

A [0)
COMERCIAL
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

COGO

v inteligéncia em
\‘_I’ agronegocio

ESTOQUE
INICIAL
3.094,1
2.875,2
3.295,7
7.070,1
7.494,0
6.410,7
7.9259
9.479,4
10.508,5
6.842,8
9.172,4
11.997,6
8.615,3
8.9194
9.7309
9.447,6
11.540,4
13.816,2
7.3139
6.473,2

854,1

-86,8%

PRODUGAO
GRAOS
39.058,0
42.769,0
51.875,0
50.085,0
53.053,0
56.942,0
58.726,0
59.936,0
57.383,0
68.919,0
75.248,0
67.920,0
81.499,4
86.172,8
97.094,0
95.697,6
115.026,7
123.258,6
119.718,1
124.844,8
135.662,7

8, 7%

IMPORTACOES
GRAOS
848,0
1.046,0
1.189,0
349,0
369,0
50,0
97,9
96,3
99,4
117,8
41,0
268,0
282,8
578,7
324,1
382,1
253,7
187,0
144,2
822,0
1.000,0

21,7%

CONSUMO

ESMAGAMENTO

22.997,8
25.760,1
27.4471
28.706,0
29.859,5
28.332,0
31.484,7
32.325,2
30.426,3
35.506,1
37.270,2
36.433,9
36.238,0
37.622,0
40.556,0
39.531,0
41.837,0
43.556,0
43.454,0
45.000,0
46.800,0

4,0%

SEMENTES EXPORTAGOES

E OUTROS
1.449,6
1.660,2
1.880,3
2.056,4
2.210,7
2.188,8
2.120,3
2.1785
2.159,2
2.128,0
2.218,0
2.230,0
2.4440
2.626,0
2.821,0
2.874,0
3.013,0
3.134,0
3.176,0
3.307,0
3.439,0

4,0%

Fontes: ABIOVE e COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO

& e i or- @ S 1 X

GRAOS
15.677,5
15.974,2
19.962,2
19.247,7
22.435,1
24.956,0
23.665,4
24.499,4
28.562,7
29.073,2
32.975,6
32.906,4
42.796,
45.692,0
54.324,3
51.581,9
68.154,6
83.257,8
74.073,1
82.978,9
86.500,0

4,2%

ESTOQUE
FINAL
2.875,2
3.295,7
7.070,1
7.494,0
6.410,7
7.925,9
9.479,4
10.508,5
6.842,8
9.172,4
11.997,6
8.615,3
8.919,4
9.7309
9.447,6
11.540,4
13.816,2
7.3139
6.473,2
854,1
7778

-8,9%

~ PAGINA 39



SOJA: PRODUGAO, EXPORTAGAO E ESMAGAMENTO NO BRASIL
MILHOES DE TONELADAS

PRODUGCAO -e-EXPORTACAO -e-ESMAGAMENTO
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2018/2019
2019/2020
2020/2021

@
~
5
g
a
]
>
Q
o
X
‘3

agronegocio

INDICE
PAGINA 40

-
ABRIL 2021



— el ] ] — —]
O=NWANONOWLO=NWRNNNK0
OO0

SOJA GRAOS: EXPORTAGOES BRASILEIRAS - MILHOES T/MES

EXPORTAGOES DEVERAO CRESCER

5% NO 1° QUADRIMESTRE/2021

ANTE O MESMO PERIODO DE 2020

= > o o 3 4 - ) = = >
- LU -
T « § 7 = 3 35 § o 3 B
—2021 —2020 ==2019 —2018
COGO
b’ - 'g?onegocm

ABRIL 2021

DEZ

INDICE
PAGINA 41



FARELO DE SOJA: OFERTA E DEMANDA NO BRASIL EM MIL TONELADAS

ANO ANO ESTOQUE PRODUGAO IMPORTAGOES CONSUMO VAR. ANUAL EXPORTAGOES ESTOQUE
SAFRA COMERCIAL INICIAL FARELO FARELO INTERNO CONSUMO (%) FARELO FINAL
2000/2001 2001 568,9 17.878,4 2130 7.266,3 3,5% 10.803,0 591,1
2001/2002 2002 991,1 19.976,3 3720 7.536,0 3,7% 12.579,0 8244
2002/2003 2003 8244 21.140,0 3054 7.845,8 4,1% 13.386,6 1.037,5
2003/2004 2004 1.037,5 22.065,4 187,8 8.228,0 4,9% 14.112,7 950,1
2004/2005 2005 950,1 23.011,3 188,7 9.031,4 9,8% 13.980,3 1.138,3
2005/2006 2006 1.138,3 21.6959 180,9 9.986,8 10,6% 12.274,8 753,5
2006/2007 2007 753,5 24.089,5 114,0 11.176,4 11,9% 12.726,6 1.053,9
2007/2008 2008 1.053,9 24.501,7 126,8 11.930,3 6,7% 12.698,9 1.053,4
2008/2009 2009 1.053,4 23.286,6 43,4 11.533,3 -3,3% 12.124,5 725,6
2009/2010 2010 725,6 26.998,3 39,5 13.127,0 13,8% 13.849,2 787,1
2010/2011 2011 787,1 28.3219 253 13.874,0 5,7% 14.450,8 809,5
2011/2012 2012 809,5 27.766,7 50 13.647,0 -1,6% 13.885,0 1.049,2
2012/2013 2013 1.049,2 27.621,0 39 14.392,0 5,5% 13.376,0 906,1
2013/2014 2014 906,1 28.751,6 1,0 14.900,0 3,5% 13.817,0 941,7
2014/2015 2015 941,7 30.765,2 1,1 15.986,0 7,3% 14.826,8 895,2
2015/2016 2016 895,2 30.229,0 0,8 15.631,0 -2,2% 14.443,8 1.050,2
2016/2017 2017 1.050,2 31.577,0 1,6 16.491,0 5,5% 141771 1.960,7
2017/2018 2018 1.960,7 33.185,0 0,2 16.874,0 2,3% 16.670,0 1.601,9
2018/2019 2019 1.601,9 33.477,0 3,0 17.246,0 2,2% 16.681,7 1.154,2
2019/2020 2020 1.154,2 36.021,0 50 18.952,0 9,9% 16.937,9 1.290,3
2020/2021 2021 1.290,3 37.461,8 50 19.425,8 2,5% 17.500,0 1.831,3
VAR. 2021/2020 11,8% 4,0% 2,5% 3,3% 41,9%

Fontes: ABIOVE e COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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FARELO DE SOJA: PRODUGAO, CONSUMO INTERNO E
EXPORTACOES NO BRASIL - MILHOES DE TONELADAS
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OLEO DE SOJA: OFERTA E DEMANDA NO BRASIL EM MIL TONELADAS

ANO ANO ESTOQUE PRODUGAO IMPORTAGOES CONSUMO VAR. ANUAL EXPORTAGOES ESTOQUE
SAFRA COMERCIAL INICIAL OLEO OLEO INTERNO CONSUMO (%) OLEO FINAL
2000/2001 2001 277, 44114 12,7 297,7 -0,8% 1.639,0 150,4
2001/2002 2002 150,4 4.939,4 113,3 2.899,8 -2,4% 2.076,0 2273
2002/2003 2003 2273 5.286,0 36,4 29714 2,5% 2.356,6 221,7
2003/2004 2004 221,7 5.507,3 27,2 3.043,7 2,4% 2.448,0 2644
2004/2005 2005 2644 5.735,6 3,2 3.110,6 2,2% 2.645,4 247,2
2005/2006 2006 247,22 5.428,7 254 3.198,2 2,8% 2.359,8 143,2
2006/2007 2007 143,2 6.044,8 83,5 3.617,0 13,1% 2.384,3 270,3
2007/2008 2008 270,3 6.267,3 26,7 4.102,2 13,4% 2.221,7 2404
2008/2009 2009 2404 5.896,0 274 4.454,1 8,6% 1.516,6 193,0
2009/2010 2010 193,0 6.927,5 16,3 5.403,6 21,3% 1.490,2 243,0
2010/2011 2011 243,0 7.340,5 0,0 5.5628,0 2,3% 1.782,1 273,5
2011/2012 2012 273,5 7.013,1 1,2 5.327,6 -3,6% 1.757,1 203,1
2012/2013 2013 203,1 7.075,0 50 5.723,0 74% 1.362,5 197,6
2013/2014 2014 197,6 7.442,7 0,1 5.900,0 3.1% 1.305,1 435,3
2014/2015 2015 435,3 7.900,0 253 6.400,0 8,5% 1.669,9 290,6
2015/2016 2016 290,6 8.000,0 66,1 6.580,0 2,8% 1.254,2 522,6
2016/2017 2017 522,6 8.200,0 58,1 6.800,0 3,3% 1.342,5 638,2
2017/2018 2018 638,2 8.300,0 35,2 7.100,0 4,4% 1.414,6 458,8
2018/2019 2019 458,8 8.791,0 47,8 7.909,0 11,4% 1.041,3 347,33
2019/2020 2020 3473 9.557,0 199,3 8.530,0 7,9% 1.109,7 4639
2020/2021 2021 4639 9.939,3 250,0 9.200,0 7,9% 1.050,0 403,2
VAR. 2021/2020 33,6% 4,0% 25,4% 7,9% -5,4% -13,1%

Fontes: ABIOVE e COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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OLEO DE SOJA: PRODUGAO, CONSUMO INTERNO E EXPORTAGOES
NO BRASIL - MILHOES DE TONELADAS

PRODUGAO -e-EXPORTAGAO -e-CONSUMO
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SOJA: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO (CBOT)

ENTRE 2000 E 2021 - US$/BUSHEL
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SOJA EM GRAOS: PREMIO NO PORTO DE PARANAGUA EM

US$/BUSHEL SOBRE COTAGOES FUTURAS NA CBOT
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SOJA: COTAGOES FUTURAS NA CBOT (CHICAGO) + PREMIO FOB
PORTO DE PARANAGUA/PR EM US$/BUSHEL

16,00
B CBOT = PREMIO DATA DE REFERENCIA: 15/04/2021
15,00 0.32 055 1,05
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14,00 1,10
0,50
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SOJA: PROJECOES PREGOS FOB PRODUTOR PARANA
R$/SACA DE 60 KG - TAXA DE CAMBIO FUTUROS B3
DATA DE REFERENCIA: 15/04/2021

173,34
170,01 I 17199
166,81
I i 146,96 I 146,96
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SOJA: PROJECOES PRECOS FOB PRODUTOR MATO GROSSO
R$/SACA 60 KG - TAXA DE CAMBIO FUTUROS B3

DATA DE REFERENCIA: 15/04/2021
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SOJA: CUSTO TOTAL DE PRODUGAOQ, RECEITA BRUTA, MARGEM
LIQUIDA E EBITDA (R$/HA NOMINAIS) - SUL/SUDESTE

m CUSTO DE PRODUGAO m RECEITA BRUTA = MARGEM LIQUIDA = EBITDA
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SOJA: CUSTO TOTAL DE PRODUGAO, RECEITA BRUTA, MARGEM
LIQUIDA E EBITDA (R$/HA NOMINAIS) - CERRADOS
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SOJA: SACAS 60 KG NECESSARIAS PARA AQUISIGAO DO PACOTE DE
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SOJA: SACAS 60 KG NECESSARIAS PARA AQUISIGAO DO PACOTE DE
FERTILIZANTES PARA 1 HECTARE NAS REGIOES SUL/SUDESTE
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MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

» Atendéncia é de alta dos precos no Brasil, com futuros em Chicago préximos do patamar de USS
6/bushel, dolar em patamares elevados, elevado percentual da 22 safra de 2021 ja comercializados
antecipadamente a colheita, aumento de area abaixo da expectativa na safra 2021/2022 dos EUA, forte
expansao das importacoes chinesas, oferta interna restrita neste 1° semestre e vendedores retraidos.

-» Paraa 22 safra de 2021, as adversidades climaticas poderao provocar perdas do potencial produtivo,
com 45% da area em MT e 25% no PR semeados fora da “janela” considerada ideal, com estiagens em
algumas regioes produtoras, risco de escassez de chuvas ao longo do ciclo e previsao de baixas
temperaturas no estagio final das lavouras, especialmente nos estados do PR, MS e SP.

-» Para o 2° semestre/2021, em caso de boa colheita na 22 safra, as cotagoes na B3 deverao recuar dos
patamares atuais acima de RS 100 por saca de 60 Kg, para RS 90 a RS 94 — caso contrario, o viés altista
sobre os precos podera ganhar ainda mais forca no mercado interno.

-» Parao 1° semestre/2022, caso se confirme a projecao de uma safra recorde nos EUA em 2021/2022, o
viés é baixista para os futuros, que recuariam para uma faixa entre USS 4,80 a USS 5,20/bushel.
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MILHO: OFERTA E DEMANDA MUNDIAL - MILHOES DE TONELADAS

ANO-SAFRA ESTOQUE PRODUQAO COMERCIO OFERTA DEMANDA ESTOQUE ESTOQUES/
INICIAL MUNDIAL MUNDIAL TOTAL MUNDIAL FINAL CONSUMO
2000/2001 237,44 589,5 77,2 826,9 609,3 217,6 35,7%
2001/2002 217,6 598,9 76,3 816,5 622,4 194,1 31,2%
2002/2003 194,1 601,9 78,2 796,0 627,4 168,6 26,9%
2003/2004 168,6 623,0 77,3 791,6 645,0 146,7 22,7%
2004/2005 146,7 7122 78,2 858,9 685,1 173,8 25,4%
2005/2006 173,8 696,9 80,9 870,7 703,9 166,8 23,7%
2006/2007 166,8 711,1 93,8 8778 727,0 150,8 20,7%
2007/2008 150,8 792,4 98,6 943,3 7720 171,3 22,2%
2008/2009 171,3 798,8 84,5 970,2 782,0 188,1 24,1%
2009/2010 188,1 819,4 96,8 1.007,5 8228 184,7 22,4%
2010/2011 184,7 832,5 91,5 1.017,1 850,3 166,8 19,6%
2011/2012 166,8 886,6 117,0 1.053,5 883,2 170,3 19,3%
2012/2013 170,3 868,0 95,2 1.038,3 864,7 173,6 20,1%
2013/2014 173,6 990,5 131,1 1.164,0 948,9 215,2 22,7%
2014/2015 215,2 1.056,8 128,4 1.272,0 991,8 280,1 28,2%
2015/2016 280,1 1.013,2 144,9 1.293,3 981,0 312,3 31,8%
2016/2017 312,3 1.123,4 160,1 1.435,7 1.084,1 351,6 32,4%
2017/2018 351,6 1.080,1 148,2 1.431,7 1.090,5 341,2 31,3%
2018/2019 341,2 1.124,9 181,7 1.466,2 1.144,8 321,3 28,1%
2019/2020 321,3 1.116,5 171,7 1.437,9 1.134,6 303,3 26,7%
2020/2021 303,3 1.137,1 187,3 1.440,3 1.156,2 284,1 24,6%
VAR. 2020-2021/2019-2020 -5,6% 1,8% 9,0% 0,2% 1,9% -6,3% -8,1%

Fonte: USDA ABRIL/2021
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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MILHO: PRODUGAO MUNDIAL POR PAISES EM 2020/2021
EM MILHOES DE TONELADAS E DISTRIBUIGAO %
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MILHOES DE TONELADAS

IMPORTAGCOES DE MILHO EM GRAOS
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MILHO: PRINCIPAIS EXPORTADORES MUNDIAIS 2020/2021 - MILHOES TE %
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MILHOES DE TONELADAS

EXPORTAGOES EUA x BRASIL
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MILHO: DISTRIBUIGAO DAS 3 SAFRAS NOS PRINCIPAIS ESTADOS PRODUTORES
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MILHO: OFERTA E DEMANDA NO BRASIL

EM MIL TONELADAS

ITEM

ESTOQUE INICIAL
PRODUCAO
12 SAFRA
24 SAFRA
32 SAFRA
IMPORTACOES
OFERTA TOTAL
CONSUMO INTERNO
EXCEDENTE INTERNO
EXPORTAGOES
DEMANDA TOTAL
ESTOQUE FINAL
DIAS DE CONSUMO

Fonte: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO

COGO

\ v inteligéncia em
%’ agronegoécio

2016/2017

5.231,7
97.842,8
30.462,0
67.380,8

952,5
104.027,0
57.337,3
46.689,7
30.813,1
88.150,4
15.876,6
101

ANO-SAFRA (FEVEREIRO-JANEIRO)

2017/2018

15.876,6
80.709,5
26.810,6
53.898,9

900,7
97.486,8
59.162,0
38.324,8
23.742,2
82.904,2
14.582,6

90

2018/2019

14.582,6
100.043,1
25.646,7
73.177,7
1.218,7
1.596,0
116.221,7
64.957,8
51.263,9
41.074,0
106.031,8
10.189,9
57

2019/2020

10.189,9
102.586,2
25.689,6
75.053,1
1.843,5
1.453,4
114.229,5
68.662,5
45.567,0
35.112,2
103.774,7
10.454,9
56

2020/2021

10.454,9
109.065,4
24.525,5
82.619,5
1.920,4
1.200,0
120.720,3
72.149,9
48.570,4
36.000,0
108.149,9
12.570,4
64

VAR. 2019-2020/
2018-2019 (%)

-30%
3%
0%
3%

51%
-9%
-2%
6%

-11%

-15%
-2%
3%

VAR. 2020-2021/
2019-2020 (%)

3%
6%
-5%
10%
4%
-17%
6%
5%
7%
3%
4%
20%



CONSUMO INTERNO)

MILHOES DE TONELADAS

EXCEDENTES NO BRASIL (OFERTA TOTAL

MILHO
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MILHO: DISTRIBUIGAO DA DEMANDA POR SEGMENTOS NO
BRASIL EM 2020/2021 (%)

EXPORTAGOES; 34,5%

AVICULTURA,; 24,0%

J\ //szOCULTURA; 11,5%
OUTROS FINS; 3,6% k\PECUARIA LEITE; 3,7%

PECUARIA CORTE: 1,9%
SEMENTES E PERDAS; 2,9%

\\ PETFOOD; 1,2%
ETANOL; 7,5% CONSUMO INDUSTRIAL: OUTROS Usos - AQUICULTURA; 0,4%

5,6% ANIMAIS; 0,7%

CONSUMO HUMANGO; 2,6%
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ETANOL DE MILHO: USINAS NO BRASIL

EM OPERAQAO
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G232



EXPORTACOES BRASILEIRAS - MILHOES DE TONELADAS
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MILHO: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO (CBOT)
ENTRE 2000 E 2021 US$/BUSHEL
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MILHO: COMPARATIVO DE PREGOS FOB PORTOS EM US$/T
PARANAGUA (BRA) X GOLFO (EUA) X ROSARIO (ARGENTINA)
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MILHO: PREGOS NO ATACADO EM SAO PAULO - R$/60 KG
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COGO TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO
4 v/ e PARA 2021/2022




TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

-» Atendéncia é de alta dos precos do trigo em graos no Brasil, com o periodo de entressafra, dolar em
patamares elevados, oferta interna restrita, futuros do SRW (Soft Red Winter) em Chicago acima do
patamar de USS 6/bushel, paridade de importagao dos paises do Mercosul e de outros fornecedores
globais acima das cotacoes internas e com vendedores retraidos no spot.

-» As cotagoes externas do trigo, que haviam recuado no inicio de abril, retomaram a tendéncia altista,
mantendo a forte correlacao entre os precos deste grao e os do milho, também em viés de alta.

-» Atendéncia é de forte incremento na area e na producao brasileira na atual safra — que podera atingir
producao recorde, diante da alta rentabilidade em 2020 e da projecao de resultado similar em 2021.

-» Para o 2° semestre/2021, os futuros do SRW (Soft Red Winter) em Chicago estado oscilando entre USS
6,30 e USS 6,40/bushel, o que tende a dar sustentacao para os precos no periodo de colheita no Brasil.

-» Com as cotacoes internacionais do trigo sustentadas em patamares elevados, mesmo que o governo

devida zerar a aliquota de importacao (TEC) para cotas maiores e por tempo mais dilatado, isso nao

sera suficiente para impor uma pressao baixista sobre os pre¢os do grao nacional.
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TRIGO: SUPRIMENTO MUNDIAL

AREA DE PRODUTIVIDADE PRODUGAO COMERCIO CONSUMO CONSUMO ESTOQUES ESTOQUES/

SAFRA CULTIVO MEDIA MUNDIAL GLOBAL RAC()ES TOTAL FINAIS CONSUMO
milhoes ha Kg/hectare milhoes t milhoes t milhoes t milhoes t milhoes t %

1999/2000 216,6 2.706 586,0 112,8 99,3 585,2 207,0 35,4%
2000/2001 2194 2.660 583,7 102,8 1064 585,7 205,0 35,0%
2001/2002 215,6 2.697 581,6 108,1 107,9 586,3 201,0 34,3%
2002/2003 213,7 2.656 567,7 110,1 112,6 604,1 166,1 27,5%
2003/2004 210,6 2.633 554,6 104,5 96,7 588,8 132,7 22,5%
2004/2005 2189 2.872 628,6 1111 106,6 610,0 151,2 24,8%
2005/2006 2188 2.840 621,5 116,2 111,3 6244 147,7 23,6%
2006/2007 2153 2.767 595,6 111,6 106,2 615,2 128,2 20,8%
2007/2008 217,2 2.810 610,4 117,2 96,3 6169 123,3 20,0%
2008/2009 225,6 3.024 682,2 143,7 1179 641,5 166,7 26,0%
2009/2010 225,6 3.039 685,6 135,8 117,7 650,2 200,8 30,9%
2010/2011 2183 2.987 652,2 1329 116,1 654,7 1989 28,5%
2011/2012 221,7 3.144 697,0 157,8 1469 697,1 1989 30,4%
2012/2013 221,3 2977 658,7 137,4 137,0 680,0 175,6 25,8%
2013/2014 219,6 3.255 7149 1659 126,5 6979 1939 27,8%
2014/2015 221,7 3.284 728,1 164,5 131,6 7054 217,6 30,8%
2015/2016 225,0 3.268 735,2 172,8 136,6 711,2 242,7 34,1%
2016/2017 222,2 3.405 756,4 183,4 147,0 739,1 262,3 35,5%
2017/2018 218,6 3.490 7629 1825 146,6 742,0 283,7 38,2%
2018/2019 2155 3.393 731,0 173,7 139,3 734,8 2834 38,6%
2019/2020 217,0 3.520 7639 191,56 139,2 7472 300,0 40,2%
2020/2021 2219 3.499 776,5 1989 156,7 781,0 295,5 37,8%
% 2021/2020 2,3% -0,6% 1,7% 3,9% 12,5% 4,5% -1,5% -5,8%

Fonte: USDA ABRIL/2021
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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AREA DE CULTIVO GLOBAL - MILHOES DE HECTARES
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MILHOES DE TONELADAS

PRODUCAO x CONSUMO GLOBAL

TRIGO
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TRIGO: PRINCIPAIS PRODUTORES MUNDIAIS 2020/2021
MILHOES DE TONELADAS E DISTRIBUIGAO (%)
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TRIGO: COMPOSIQKO DO CONSUMO GLOBAL - MILHOES DE TONELADAS
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TRIGO: RELAGAO ESTOQUES FINAIS/DEMANDA GLOBAL
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TRIGO: PRINCIPAIS EXPORTADORES MUNDIAIS 2020/2021
MILHOES DE TONELADAS E DISTRIBUIGAO (%)
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ARGENTINA: OFERTA E DEMANDA DE TRIGO (DEZEMBRO A NOVEMBRO)

AREADE  RENDIMENTO PRODUGAO ESTOQUES  OFERTA DEMANDA EM MILHOES T EXPORTAGOES ~ ESTOQUES
ANOSAFRA  CULTIVO  MEDIO EM EM INICIAIS TOTAL  SEMENTES/ GRAOS EM FINAIS
MILHGESHA ~ KG/HA  MILHOEST MILHGEST  MILHOEST  gacges  MOAGEM  TOTAL MILHOEST  MILHOES T
2000/2001 6,497 2.457 15,96 6,29 22,25 0,08 4,50 4,99 11,27 5,99
2001/2002 7,109 2.152 15,30 5,99 21,29 0,05 4,50 4,75 10,80 5,74
2002/2003 6,300 1.953 12,30 5,74 18,04 0,05 4,60 5,16 6,76 6,12
2003/2004 6,040 2.411 14,56 6,12 20,68 0,05 4,80 5,23 9,41 6,05
2004/2005 6,260 2.549 15,96 6,05 22,00 0,08 4,93 5,01 11,83 516
2005/2006 5,222 2.408 12,57 5,16 17,74 0,08 4,80 5,00 8,50 4,24
2006/2007 5,676 2.572 14,60 4,24 18,84 0,08 4,80 4,90 9,51 4,43
2007/2008 5,948 2.749 16,35 4,43 20,78 0,08 5,05 513 8,91 6,74
2008/2009 4,732 1.769 8,37 6,74 15,11 0,08 5,00 5,08 310 6,93
2009/2010 3,556 2.531 9,00 6,93 15,93 0,53 6,28 6,81 3,73 5,39
2010/2011 4,577 3.474 15,90 5,39 21,29 0,46 6,60 7,06 7,75 6,48
2011/2012 4,630 3.132 14,50 6,48 20,98 0,40 6,30 6,70 11,40 2,88
2012/2013 3,162 2.536 8,02 2,88 10,90 0,40 5,50 5,90 3,10 1,90
2013/2014 3,648 2.519 9,19 1,90 11,09 0,40 6,00 6,40 1,75 2,94
2014/2015 5,260 2.648 13,93 2,94 16,87 0,40 5,81 6,21 6,20 4,46
2015/2016 4,380 2.580 11,30 4,46 15,76 0,50 5,59 6,09 6,75 2,92
2016/2017 6,360 2.892 18,39 2,92 21,31 0,90 5,86 6,76 12,81 1,74
2017/2018 5,927 3.124 18,52 1,74 20,26 0,90 5,99 6,89 11,83 1,54
2018/2019 6,287 3.095 19,46 1,54 21,00 0,90 5,95 6,85 12,20 1,95
2019/2020 6,500 2.892 18,80 1,95 20,75 0,90 6,07 6,97 11,80 1,98
2020/2021 6,400 2.656 17,00 1,98 18,98 0,90 6,26 7,16 10,50 1,32
2021/2022 7,000 3.000 21,00 1,32 22,32 0,90 6,30 7,20 13,50 1,62
VAR. 2022/2021 9% 13% 24% -33% 18% 0% 1% 1% 29% 23%

Fontes: Agritrend Consultoria e Bolsa de Cereais de Buenos Aires
Elaboragdo: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO

PAGINA 87

’ inteligéncia em
\, agronegocio




MILHOES DE HA

EVOLUGCAO DA AREA PLANTADA DE TRIGO
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MILHOES DE TONELADAS

-~

SUPRIMENTO DE TRIGO GRAOS

ARGENTINA
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- MILHOES DE TONELADAS

EXPORTAGCOES DE TRIGO GRAOS

ARGENTINA
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TRIGO: OFERTA E DEMANDA NO BRASIL
EM MIL TONELADAS ANO COMERCIAL AGOSTO-JULHO

ANO ANO ESTOQUE PRODUCAO IMPORTAGOES OFERTA EXPORTACOES DEMANDA ESTOQUE
PLANTIO COMERCIAL INICIAL TOTAL INTERNA FINAL
2000 2000/2001 567,7 1.658,4 7.632,4 9.858,5 1,3 9.338,7 518,5
2001 2001/2002 518,5 3.194,2 7.055,4 10.768,1 4,7 10.059,2 704,2
2002 2002/2003 704,2 29139 6.853,2 10.471,3 50 9.851,5 614,8
2003 2003/2004 614,8 6.073,5 5.373,8 12.062,1 1.373,3 9.642,0 1.046,8
2004 2004/2005 1.046,8 5.8459 4.971,2 11.863,9 3,5 9.803,0 2.057,4
2005 2005/2006 2.0574 4.873,1 5.844,2 12.774,7 784,9 10.231,0 1.758,8
2006 2006/2007 1.758,8 2.233,7 7.164,1 11.156,6 19,7 9.600,0 1.5636,9
2007 2007/2008 1.536,9 4.097,1 5.926,4 11.560,4 746,7 9.618,0 1.195,7
2008 2008/2009 1.195,7 5.884,0 5.676,4 12.756,1 3514 9.398,0 3.006,7
2009 2009/2010 3.006,7 5.026,2 5.922,2 13.955,1 1.170,4 9.614,2 3.170,5
2010 2010/2011 2.879,7 5.881,6 5.798,4 14.559,7 2.515,9 0.842,4 2.201,4
2011 2011/2012 2.201,4 5.788,6 6.011,8 14.001,8 1.901,0 10.1449 1.9559
2012 2012/2013 1.955,9 4.379,5 7.010,2 13.345,6 1.683,8 10.134,3 1.627,5
2013 2013/2014 1.527,5 5.5279 6.787,6 13.843,0 47,4 11.381,5 2.414.1
2014 2014/2015 2.4141 5.971,1 5.328,8 13.714,0 1.680,5 10.652,2 1.381,3
2015 2015/2016 1.381,3 5.5349 5.517,6 12.433,8 1.050,4 10.312,7 1.070,7
2016 2016/2017 1.070,7 6.726,8 7.088,5 14.886,0 576,8 11.470,5 2.838,7
2017 2017/2018 2.838,7 4.262,1 6.387,0 13.487,8 206,2 11.244,7 2.036,9
2018 2018/2019 2.0369 5.427,6 6.753,1 14.217,6 5829 12.435,8 1.198,9
2019 2019/2020 1.1989 5.154,7 6.676,7 13.030,3 342,3 12.460,6 2274
2020 2020/2021 2274 6.234,6 6.600,0 13.062,0 1.000,0 11.599,0 463,0
2021 2021/2022 463,0 7.876,5 6.400,0 14.739,5 1.500,0 11.803,8 1.435,7
VAR. 2021-2022/2020-2021 103,6% 26,3% -3,0% 12,8% 50,0% 1,8% 210,1%

ANO COMERCIAL 2021/2022: AGOSTO DE 2021 A JULHO DE 2022  Fontes: Conab, Ibge, Abitrigo, Secex e Cogo Inteligéncia em Agronegdcio
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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TRIGO: EVOLUGAO DA AREA E DA PRODUGAO NO BRASIL
«~=AREA - MILHOES HA «=PRODUCAO - MILHOES T
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OFERTA INTERNA DE TRIGO NO BRASIL: PRODUGAO + IMPORTAGOES
(BASE GRAOS) - MILHOES DE TONELADAS - ANO COMERCIAL

= IMPORTAGOES = PRODUCAO
| 1 6,4
| 6,8
6,0 '
N 5 9 5,8 7,0 53 5,5
A 6,7
5,9 6,0 ’ 6,2
i 5,0 5'8 515 515 5,4 5’2
4,4 43
o r— N o™ < (To) (o] N~ (0] (o)] o r— N
— — — — — — — — - — AN AN N
o o o o o o o o o o o o o
AN N N AN N N N N N AN N N N
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
S 2 — o 2 Al ul o = = = 8 N
o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N (q] N
\Qw¥/ inteligencia em




Importacoes Brasileiras Mensais de Trigo em Graos
Valor: USS Milhoes - Vqume' Mil Toneladas

2017
Valor Volume Valor Volume Valor Volume Valor Volume Valor Volume
JAN

105 124 141 126 155
FEV 85 483 79 420 138 606 107 526 112 450
MAR 106 588 88 464 1565 660 141 660 159 611
ABR 88 461 130 666 148 619 161 748
MAI 94 501 84 398 96 405 104 467
JUN 89 460 132 585 99 420 100 434
JUL 98 505 182 758 128 558 114 509
AGO 130 656 1568 632 112 487 134 595
SET 96 462 145 587 115 493 104 471
ouT 82 416 119 494 139 607 116 509
NOV 94 476 117 494 96 447 70 309
145 126

TOTAL 1. 'I49 6 022 1.502 6 8'I7 1.491 6. 576 L 343 6 160 1.705

Fonte: ComexStat até 31/03/2021
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IMPORTAGOES BRASILEIRAS DE FARINHA DE TRIGO (Base Grao - 78%) E TRIGO EM GRAOS - MIL TONELADAS

| Origem | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 |

Argentina 470,7 390,3 404,8 2779 67,0
Paraguai 36,7 22,7 21,4 11,5 3,8
FARINHA DE TRIGO (base Uruguai 7,8 11,3 21,0 16,6 1,9
grao - 78%) Estados Unidos 0,6 0,5 0,5 0,6 0,1
Russia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Demais 7,6 6,2 78 8,5 19
Total 523,4 431,0 455.,5 315,1 74,7

Argentina

Paraguai 07,0 3398 39338 261,38 99,5

) Uruguai 28,0 308 141,1 2539 99,2

TRIGO EM GRAOS Estados Unidos 340,1 2736 4257 7338 19,8
Russia 00 26,2 91,7 2376 00

Demais

Argentina :
Paraguai 453,7 362,5 415,2 273,3 103,3

Uruguai 35,8 421 162,1 270,5 101,1
TOTAL GERAL Estados Unidos 340,7 2741 426,2 734,4 19,9
Russia 0,0 26,2 91,7 237,6 0,0

Demais 213,5 1379 127,6

Total Geral
Fonte: ComexStat até 31/03/2021
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TRIGO EQUIVALENTE GRAOS: IMPORTAGOES BRASILEIRAS
MIL TONELADAS E DISTRIBUIGAO % EM 2020
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MILHOES DE TONELADAS

EXPORTAGOES BRASILEIRAS DE GRAOS
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TRIGO x MILHO: COMPARATIVO DE PRECOS ARGENTINA
(ROSARIO) x GOLFO EUA - US$/TONELADA FOB




TRIGO: PREGOS NOS PRINCIPAIS EXPORTADORES GLOBAIS
USS/TONELADA FOB
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TRIGO PANIFICAGAO: COMPARATIVO DE PREGOS FOB US$/T
ARGENTINA (ROSARIO) x PARANA (PRODUTOR)
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TRIGO: PREGO FOB INTERIOR PR x PARIDADE DE
IMPORTACAO CIF SP (TEC 0%) - R§/SACA 60 KG

110,70

INTERIOR PR ARGENTINA EUA

Fonte: Cogo Inteligéncia em Agronegocio
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TRIGO SRW: COTAGOES FUTURAS NA CME/CBOT EM US$/BUSHEL

MAI/21 JUL/21 SET/21 DEZ/21 MAR/22 MAI/22 JUL/22 SET/22 DEZ/22
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TRIGO SRW: COTAGOES FUTURAS NA CME/CBOT EM US$/TONELADA
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TRIGO: CUSTO OPERACIONAL EFETIVO (COE), RECEITA BRUTA
E MARGEM LiQUIDA (R$ NOMINAIS) - REGIAO SUL DO BRASIL
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(.COGO ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO
A PARA 2021/2022




ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

-» Atendéncia é de estabilidade dos precos do arroz em casca no Brasil, apés um periodo de ligeira
pressao baixista nas primeiras semanas da colheita da safra 2020/2021 nos paises do Mercosul.

-» Hadificuldades por parte dos beneficiadores em alinhar os precos pagos aos produtores com os
valores de vendas do produto beneficiado no atacado.

-» 0 consumo interno devera sequir sustentado em 2021, com o retorno da ajuda emergencial do governo,
embora em patamar muito aquém do disponibilizado no ano passado, além da alta taxa de desemprego,
que limita os gastos das familias mesmo de produtos da cesta basica.

-» As cotagoes internacionais, por sua vez, estao em queda, acumulando, nos ultimos 12 meses, baixas de
10,6% para o produto beneficiado da Tailandia (WR 100%B) e de 8,4% dos EUA (US Long Grain 2/4).

-» Mesmo com o délar em patamares elevados, essas baixas reduzem a paridade de exportagao nos
portos, com queda de 13% dos embarques no 1° trimestre/2021 ante o mesmo periodo de 2020.

-» A oferta e demanda ajustadas, a resisténcia dos produtores em reduzir precos e o aumento do custo do

produto importado com délar elevado seguem contendo a pressao baixista sobre as cotacoes internas.

COGO | | s

v inteligéncia em
\%’ agronegoécio F 4




ARROZ: OFERTA E DEMANDA MUNDIAL BASE BENEFICIADO

AREA DE PRODUTIVIDADE PRODUGAO PRODUGAO COMERCIO CONSUMO ESTOQUES ESTOQUES/

SAFRA CULTIVO MEDIA BASE CASCA BENEFICIADO BENEFICIADO BENEFICIADO FINAIS CONSUMO
milhoes ha t/ha milhoes t milhoes t milhoes t milhoes t milhoes t %
2000/2001 152,4 3.905 595,2 399,3 24,3 395,6 166,0 42,0%
2001/2002 151,3 3.935 595,5 399,5 279 413,3 152,2 36,8%
2002/2003 146,9 3.838 563,8 378,2 27,6 408,1 122,3 30,0%
2003/2004 149,3 3.918 585,1 3925 27,3 413,8 101,0 24,4%
2004/2005 151,8 3.935 597,5 400,8 28,9 408,5 93,3 22,8%
2005/2006 153,9 4.047 6229 417,8 29,0 4154 95,8 23,1%
2006/2007 154,5 4.054 626,2 420,1 31,8 421,2 94,7 22,5%
2007/2008 154,8 4175 646,4 433,6 29,5 428,1 100,2 23,4%
2008/2009 158,2 4.235 669,8 4494 29,4 437,6 112,0 25,6%
2009/2010 155,8 4216 656,9 440,7 31,8 438,4 114,3 26,1%
2010/2011 158,4 4238 6714 450,4 36,5 445,3 119,3 26,8%
2011/2012 160,7 4.338 697,0 467,6 40,0 460,8 126,1 27,4%
2012/2013 158,5 4.443 704,3 4725 39,5 468,7 1299 27,7%
2013/2014 161,7 4.409 713,2 478,4 434 481,6 126,8 26,3%
2014/2015 160,9 4.433 7134 478,6 43,6 477,5 1279 26,8%
2015/2016 159,3 4.425 705,0 4729 40,3 468,1 132,7 28,4%
2016/2017 162,4 4508 731,8 491,0 47,3 483,7 1499 31,0%
2017/2018 163,0 4.527 737,8 4949 47,3 482,3 162,5 33, 7%
2018/2019 162,7 4 557 7414 497,3 439 484.6 176,5 36,4%
2019/2020 161,3 4.600 7419 497,7 43,0 496,3 1779 35,8%
2020/2021 161,5 4.654 751,5 504,2 46,0 504,3 177, 7 35,2%
% 2021/2020 0,1% 1,2% 1,3% 1,3% 7,0% 1,6% -0,1% -1,7%

Fonte: USDA ABRIL/2021
Elaborago: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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ARROZ BENEFICIADO: PROJEGOES DAS EXPORTAGOES POR PAISES NA

BRASIL; 1,3

CHINA; 2,4

EUA; 2,9

PAQUISTAO: 4,1

SAFRA 2020/2021 - MILHOES DE TONELADAS

DEMAIS; 8,5

TAILANDIA: 6,2

INDIA; 15,5

VIETNA:; 6,4

ABRIL 2021
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- MILHOES DE TONELADAS

ERCIO GLOBAL

CcCOM

ARROZ BENEFICIADO
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ARROZ BENEFICIADO: PROJEGOES DAS IMPORTAGOES POR PAISES NA
SAFRA 2020/2021 - MILHOES DE TONELADAS

ORIENTE MEDIO; 3,7 CHINA: 3,0

UNIAO EUROPEIA; 2,4

FILIPINAS; 2,0

A.CENTRAL/CARIBE; 1,6

NIGERIA; 1,8
DEMAIS; 34,4 EUA; 1,1
MEXICO: 0,8
COGO
\ ST iNDICE m
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ARROZ: EVOLUGAO DA AREA E DA PRODUGAO NO BRASIL

«==AREA - MILHOES HA «==PRODUGAO - MILHOES T

99/00
00/01
01/02
02/03
03/04
04/05
05/06
06/07
07/08
08/09
09/10
10/11
11/12
12/13
13/14
14/15
15/16
16/17
17/18
18/19
19/20
20/21
21/22

V inteligéncia em -
K_,’ agronegoécio ¥

9

P ? p ; b % ~ ABRIL 2021



BRASIL: ESTIMATIVA DE OFERTA E DEMANDA DE ARROZ
EM MIL TONELADAS BASE CASCA

ANO COMERCIAL JANEIRO A DEZEMBRO

ESTOQUE INICIAL
PRODUCAO
OFERTA TOTAL
DEMANDA
EXPORTACOES
DEMANDA TOTAL
IMPORTAGOES
ESTOQUE FINAL
DIAS CONSUMO

COGO

\ ¢ v inteligéncia em
\*I’ agronegécio

2017/2018

21219
12.064,2
14.186,1
10.793,7

1.809,3
12.603,0

842,7

2.425,8

82

2018/2019

2.425,8
10.483,6
12.909,4
10.544,6

1.432,3
11.976,9

1.012,5

1.945,0

67

2019/2020 (A)

1.945,0
11.183,4
13.128,4
11.000,0

1.813,4
12.813,4

1.280,8

1.595,8

53

/N
ﬁ'*’v 4 1

2020/2021 (B)

1.595,8
11.405,2
13.001,0
11.000,0

1.800,0
12.800,0

1.100,0

1.301,0

43

(B)/(A)
-18,0%
2,0%
-1,0%
0,0%
-0,7%
-0,1%
-14,1%
-18,5%

FONTE: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO




ARROZ: EXPORTAGOES x IMPORTAGOES BRASILEIRAS EM MIL TONELADAS
BASE CASCA - JANEIRO 2020 A MARGO DE 2021
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- MIL TONELADAS (BASE CASCA)

EXPORTAGOES BRASILEIRAS

ARROZ
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ARROZ: EXPORTAC@ES E IMPORTAC@ES BRASILEIRAS - BASE CASCA
1 oommess | iwpommAgdEs |

MIL TONELADAS ACUMULADO NA SAFRA| MIL TONELADAS ACUMULADO NA SAFRA

JAN 70,630 57,819
FEV 83,674 80,600
MAR 83,824 112,600
ABR 145,436 69,075
MAI 252,935 54,592
JUN 316,175 72,755
2020 JuL 295,555 46,750
AGO 208,023 60,253
SET 78117 151,868
ouT 153,541 144,442
NOV 72,753 184,862
DEZ 51,088 1.811,751 216,131 1.251,747
< JAN 21,351 128,742
FEV 81,931 78,564
MAR 104,382 70,286
ABR
MAI
JUN
2021 JUL
AGO
SET
ouT
NOV
DEZ 207,664 277,592
JANEIRO A MARGO DE 2020 238,128 251,019
JANEIRO A MARGO DE 2021 207,664 277,592
VAR. MARGO-2021/MARG0-2020 25% -38%
VARIAGAO SOBRE O MES ANTERIOR 27% -11%
VARIAGAO NO ACUMULADO DA SAFRA -13% 11%

Fonte dos dados: ComexStat
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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SALDO DA BALANGCA COMERCIAL BRASILEIRA
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ARROZ (BASE CASCA)
EXPORTACOES - IMPORTAGCOES EM MIL TONELADAS
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(BASE CASCA)

ESTOQUES FINAIS NO BRASIL - MILHOES DE TONELADAS

ARROZ
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ARROZ BENEFICIADO LONG GRAIN: EVOLUGAO DOS PREGOS
FOB EM US$/TONELADA FOB - TAILANDIA X EUA
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PREGCO DO ARROZ EM CASCA FOB PRODUTOR RS (US$/50 KG) x TAXA
DE CAMBIO NO BRASIL (R$/US$)
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ARROZ EM CASCA: PREGO FOB PRODUTOR RIO GRANDE DO
SUL - MEDIA DE 58% INTEIROS - R$/50 KG
120,00
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PREGO FOB PRODUTOR RS 58% GRAOS INTEIROS

ARROZ EM CASCA

R$/50 KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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FEIJAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

-» Atendéncia é de estabilizacao das cotagoes do feijao (carioca, preto e caupi) no curto e médio prazos,
com ofertas ajustadas a demanda nas regioes produtoras.

-» Os precos do feijao vém se mantendo sustentados desde o inicio da pandemia no Brasil e 0 consumo
interno devera sequir firme ao longo de 2021, com a pandemia da Covid-19 se estendendo, com o
retorno da ajuda emergencial do governo, além da elevada taxa de desemprego, que devera manter os
gastos das familias concentrados em produtos da cesta basica.

-» As cotagoes do feijao carioca de notas 8,5/9,5, FOB produtor, oscilam entre RS 270 a RS 290 por saca de
60 Kg neste més de abril, ante a faixa entre RS RS 280 a RS 300 ao longo do més de margo.

-» As cotacgoes do feijao preto extra, FOB produtor, oscilam entre RS 290 e RS 310 neste més de abril, ante
a faixa entre RS 300 e RS 320 ao longo do més de margo.

-» A oferta total das trés safras de feijao em 2021 esta estimada em 3,288 milhoes de toneladas, ante uma
demanda projetada em 3,150 milhdes de toneladas, o que devera manter o mercado abastecido e, em

caso de producao normal na 32 e ultima safra deste ano, as cotagcoes tendem a se manter estaveis.
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FEIJAO: OFERTA E DEMANDA NO BRASIL

ESTOQUE INICIAL PRODUGAO IMPORTAGOES OFERTATOTAL CONSUMO EXPORTAGOES ESTOQUEFINAL POPULAGAO CONSUMO

ANO-SAFRA
MILT MILT MILT MILT MILT MILT MILT HABITANTES PER CAPITA
1999/2000 111,1 3.098,0 78,8 3.287,9 3.050,0 4,7 2332 169.799.000 18,0
2000/2001 233,2 2.587,1 130,3 2.950,6 2.880,0 23 68,3 172.385.826 16,7
2001/2002 68,3 2.983,0 82,3 3.133,6 3.050,0 16,2 67,4 174.632.960 17,5
2002/2003 67,4 3.205,0 103,3 3.375,7 3.130,0 28 2429 176.871.437 17,7
2003/2004 2429 29783 78,9 3.300,1 3.150,0 2,0 148,1 181.581.024 17,3
2004/2005 148,1 3.045,5 100,7 3.294,3 3.200,0 23 92,0 184.184.264 17,4
2005/2006 92,0 3.471,2 70,1 3.633,3 3.450,0 8,0 1753 186.770.562 18,5
2006/2007 1753 3.339,7 107,1 3.622,2 3.500,0 32,7 89,5 183.989.711 19,0
2007/2008 89,5 3.5209 209,7 3.820,1 3.580,0 2,0 238,1 189.612.814 189
2008/2009 238,1 3.502,7 109,9 3.850,7 3.500,0 33,0 317,7 191.480.630 18,3
2009/2010 317,7 3.322,5 181,2 3.8214 3.450,0 4,4 367,0 194.890.682 17,7
2010/2011 367,0 3.7328 207,1 4.306,9 3.600,0 20,5 686,4 196.603.732 18,3
2011/2012 686,4 29184 3123 3.917,1 3.500,0 433 3738 198.314.934 17,6
2012/2013 373,8 2.806,3 304,4 3.484,5 3.320,0 353 129,2 200.004.188 16,6
2013/2014 129,2 3.453,7 1359 3.718,8 3.350,0 65,0 303,8 201.717.541 16,6
2014/2015 303,8 3.210,2 156,7 3.670,7 3.350,0 122,6 198,1 203.475.683 16,5
2015/2016 198,1 2.5129 325,0 3.036,0 2.800,0 50,0 186,0 205.156.587 13,6
2016/2017 186,0 3.399,5 137,6 3.723,1 3.300,0 120,5 302,6 206.804.741 16,0
2017/2018 302,6 3.116,1 81,1 3.499,8 3.050,0 162,4 2874 208.494.800 14,6
2018/2019 2874 3.017,7 149,6 3.454,7 3.050,0 164,0 240,7 210.147.125 14,5
2019/2020 240,7 3.222,1 113,6 3.576,4 3.150,0 176,6 249.,8 212.559.409 14,8
2020/2021 2498 3.288,0 100,0 3.637,8 3.150,0 160,0 327,8 213.317.639 14,8
VAR. 2021/2020 3,8% 2,0% -12,0% 1,7% 0,0% -9,4% 31,2% 0,4% -0,4%

Fontes: CONAB, SECEX e IBGE
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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MIL TONELADAS

SUPRIMENTO NO BRASIL

FEIJAO
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FEIJAO: SEGMENTAGAO DA PRODUGAO BRASILEIRA EM 2021 POR
CLASSES EM MIL TONELADAS E DISTRIBUIGAO (%)

CARIOCA; 2.000;
61%

CAUPI; 700;
21%

PRETO; 589;
18%
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AREA TOTAL DAS 3 SAFRAS ANUAIS NO BRASIL - MILHOES HA
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PRODUCAO TOTAL DAS 3 SAFRAS ANUAIS NO BRASIL - MILHOES T

FEIJAO
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FEIJAO CARIOCA 3 SAFRAS: PRINCIPAIS PRODUTORES NO BRASIL (HA)

1,280 MILHAO HA
44% DA AREA TOTAL
315.323 PRODUTORES

5-1.218 [1.425-2508 [J3.871-8.108 [J12529-64.469 [J81.148-215.940
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FEIJAO CAUPI 3 SAFRAS: PRINCIPAIS PRODUTORES NO BRASIL (HA)

1,310 MILHAO HA
45% DA AREA TOTAL
932.947 PRODUTORES

38-422 514-1.499 |[J1.507-9755 [ 12.495-55.935 [J63.233-268.993
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FEIJAO PRETO 3 SAFRAS: PRINCIPAIS PRODUTORES NO BRASIL (HA)

337 MIL HA
11% DA AREA TOTAL
235.163 PRODUTORES

6 - 255 263-690 [Jo40-1233 |J1.408-14907 |[J21.295-138.028
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FEIJAO 12 SAFRA: FLUXO DA COLHEITA NO BRASIL
34,6%

29,0%

0,5% 1,3%
ouT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR
FEIJAO 22 SAFRA: FLUXO DA COLHEITA NO BRASIL
34,1%
29,2%
17,0% 13,9%
2'8% - 2,8% 0,2%
N N
MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET
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FEIJAO 32 SAFRA: FLUXO DA COLHEITA NO BRASIL

44,5%
26,2% 21,6%
4,8% - - 2,9%
‘—_ : : : : ——
JUN JUL AGO SET ouT

FEIJAO: FLUXO MENSAL TOTAL DE COLHEITA DAS 3 SAFRAS

13,2% o o
12,2% ' 126% 1219 12:6%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
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FEIJAO CARIOCA: PREGOS PRODUTOR FOB SP - R$/60 KG
MERCADO DE LOTES
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FEIJAO CARIOCA: PREGOS PRODUTOR SAO PAULO - R$/60 KG
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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ALGODAO: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2021/2022

-» Atendéncia é de alta dos prec¢os do algodao no Brasil, ap6s um periodo de baixa entre a seqgunda
quinzena de margo e a primeira quinzena de abril.

-» O Indicador CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, registra alta de 1,6% nos ultimos quinze dias, de
26,6% entre janeiro e a parcial de abril de 2021 e de 75,0% em 12 meses, cotado a RS 4,85/libra-peso.

-» Os vendedores estao firmes, atentos as altas das cotacdes externas, com projecoes de menor producao
interna, délar em patamares elevados e novo recorde de exportacoes da commodity em 2021.

-» O grande percentual de areas semeadas fora da “janela” ideal de cultivo e previsoes climaticas em abril
e maio apontando menores chuvas ameacam a produtividade e a qualidade da fibra da atual safra.

-» Apesar dos precos mais firmes, a comercializacao no mercado interno evolui pouco, com a liquidez de
negdcios no spot limitada pela baixa demanda das fabricas, que enfrentam as restrigoes ao comércio
em decorréncia das medidas de controle da pandemia de Covid-19.

-» Enquanto nao houver definigcao ou perspectiva de cenario mais favoravel, as industrias téxteis vao

continuar comprando volumes estritamente necessarios para reposi¢cao de estoques.
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ALGODAO EM PLUMA: OFERTA E DEMANDA MUNDIAL
EM MILHOES DE TONELADAS

PRODUGAO CONSUMO EXPORTAGOES ESTOQUES ESTOQUES/
MUNDIAL MUNDIAL TOTAIS FINAIS CONSUMO
2000/2001 19,440 18,840 5,750 9,720 51,6%
2001/2002 21,490 20,280 6,150 10,500 51,8%
2002/2003 19,290 21,130 6,580 8,613 40,8%
2003/2004 21,130 21,660 7,240 8,830 40,8%
2004/2005 26,468 23,492 7,623 13,188 56,1%
2005/2006 25,359 25,425 9,785 13,464 53,0%
2006/2007 26,522 26,954 8,160 13,557 50,3%
2007/2008 26,050 26,485 8,503 13,260 50,1%
2008/2009 23,365 23,987 6,619 13,391 55,8%
2009/2010 22,258 25,813 7,750 10,914 42,3%
2010/2011 25,602 25,208 7,666 11,035 43,8%
2011/2012 27,743 22,666 10,029 16,202 71,5%
2012/2013 26,978 23,608 10,114 20,062 85,0%
2013/2014 26,211 23,939 8,892 22,426 93,7%
2014/2015 25957 24,436 7,815 23,262 95,2%
2015/2016 20,937 24,654 7,555 19,628 79,6%
2016/2017 23,226 25314 8,287 17,482 69,1%
2017/2018 26,989 26,754 9,082 17,658 66,0%
2018/2019 25,814 26,227 9,067 17,406 66,4%
2019/2020 26,588 22411 9,032 21,426 95,6%
2020/2021 24,612 25,658 9,902 20,349 79,3%
2020-2021/2019-2020 (%) -71,4% 14,5% 9,6% -5,0% -17,0%

Fonte: USDA ABRIL/2021
Elaboragdo: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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ALGODAO EM PLUMA: DISTRIBUIGAO DA PRODUGAO POR PAISES
SAFRA 2020/2021 - MILHOES DE TONELADAS E %
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RELACAO ESTOQUES/CONSUMO GLOBAL
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ALGODAO EM PLUMA: DISTRIBUIGAO DAS EXPORTAGOES MUNDIAIS POR
PAISES NA SAFRA 2020/2021 - MILHOES DE TONELADAS E %
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ALGODAO: AREA DE CULTIVO BRASIL - MILHOES DE HECTARES
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ALGODAO EM PLUMA: OFERTA E DEMANDA NO BRASIL
EM MIL TONELADAS BASE PLUMA

ESTOQUE PRODUGAO IMPORTAGAO SUPRIMENTO CONSUMO EXPORTAGCAO DEMANDA ESTOQUE

INICIAL PLUMA PLUMA TOTAL INTERNO PLUMA TOTAL PASSAGEM
2000/2001 466,8 938,8 81,3 1.486,9 865,0 147,3 1.012,3 4746
2001/2002 4746 766,2 67,6 1.308,4 815,0 109,6 924,6 383,8
2002/2003 383,8 8475 1189 1.350,2 830,0 175,4 1.0054 344.,8
2003/2004 344.,8 1.3094 105,2 1.759,4 9034 331,0 1.2344 525,0
2004/2005 525,0 1.298,7 37,6 1.861,3 945,9 391,0 1.336,9 524,4
2005/2006 524,4 1.037,8 81,6 1.643,8 9834 304,5 1.287,9 3559
2006/2007 3559 1.5624,0 96,8 1.976,7 990,0 4194 1.409,4 567,3
2007/2008 567,3 1.602,2 33,7 2.203,2 995,3 5329 1.528,2 675,0
2008/2009 675,0 1.213,7 14,5 1.903,2 1.004,1 5049 1.5609,0 394,2
2009/2010 394,2 1.194,1 39,2 1.627,5 1.039,0 512,56 1.651,5 76,0
2010/2011 76,0 1.959,8 144,2 2.180,0 890,0 758,3 1.648,3 531,7
2011/2012 531,7 1.893,3 3,5 2.428,5 875,0 1.052,8 1.927,8 500,7
2012/2013 500,7 1.310,2 17,4 1.828,3 850,0 572,8 1.422,8 405,5
2013/2014 405,5 1.734,0 31,5 21710 770,0 748,6 1.518,6 652,4
2014/2015 652,4 1.562,8 2,0 2.217,2 670,0 834,3 1.504,3 7129
2015/2016 7129 1.289,2 27,0 2.029,1 640,0 804,0 1.444,0 585,1
2016/2017 585,1 1.5629,5 33,6 2.148,2 685,0 834,1 1.519,1 629,1
2017/2018 629,1 2.005,8 30,0 2.664,9 670,0 974,0 1.644,0 1.020,9
2018/2019 1.020,9 2.77838 1,7 3.801,4 700,0 1.613,7 2.313,7 1.487,7
2019/2020 1.487,7 3.001,6 1,0 4.490,3 600,0 2.1254 2.7254 1.764,9
2020/2021 1.764,9 2.488,6 1,0 4.254,5 700,0 2.200,0 2.900,0 1.354,5
VAR. 2021/2020 18,6% -17,1% 0,0% -5,3% 16,7% 3,5% 6,4% -23,3%

Fonte: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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EXPORTAGOES BRASILEIRAS - MILHOES T
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Exportacoes Mensais de Algodao em Pluma

Valor (US$ Volume | Valor (US$ Volume | Valor (US$ Volume | Valor (US$ Volume | Valor (US$ Volume
milhoes) (toneladas) | milhoes) (toneladas) | milhoes) (toneladas) | milhoes) (toneladas) | milhoes) (toneladas)

49,0 31,3 130,3 79,1 198,5 115,2 485,2 308,8 425,1 2739
FEV 38,2 23,2 92,6 54,3 159,3 93,5 268,0 169,9 377,6 235,5
MAR 54,4 32,2 82,2 47,1 176,2 104,3 2223 140,3 370,8 2219
ABR 55,1 30,9 50,2 28,6 125,1 73,5 141,4 90,6
MAI 35,9 19,6 33,8 18,5 141,1 82,9 104,8 69,6
JUN 25,5 14,0 16,3 8,8 108,3 64,9 83,7 56,7
JUL 31,4 19,3 16,1 8,7 74,4 47,0 107,4 77,3
AGO 109,8 68,0 43,7 24,2 12,2 45,3 152,9 108,3
SET 212,7 132,7 152,8 87,9 264,4 164,6 230,8 158,8
ouT 267,0 167,9 306,8 177,1 464,71 288,1 364,3 241,3
NOV 2519 156,3 367,0 211,7 412,4 256,5 500,1 333,3
226,71 138,6 394,9 2279 443,8 2779 566,0 370,5

TOTAL \ 1.357,7 8340 | 1.6866 9741 | 2.6404 1.613,7 | 3.2269 | 2.1254 | 1.1735 731,

Fonte: ComexStat até 31/03/2021
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Exportacoes de Algodao em Pluma por Paises de Destino - Mil Toneladas

Paises

China 57,8 83,0 303,0 501,7 658,8 205,2
Vietna 105,7 166,2 146,6 217,2 339,2 119,6
Bangladesh 55,1 87,6 93,2 189,9 211,7 108,9
Paquistao 69,9 48,8 36,9 113,0 285,4 88,4
Turquia 94,7 113,5 68,2 146,8 239,5 72,9
Indonésia 145,0 170,6 141,3 201,8 202,3 66,4
Coreia do Sul 116,7 50,3 55,6 45,5 50,0 26,6
Malasia 57,1 47,7 52,4 87,4 83,1 21,9
Tailandia 37,9 24,0 22,9 24,0 18,8 5,8
india 7,2 5,1 3,5 40,1 6,3 3,5
Italia 5,6 6,2 57 8,4 4,3 2,9
Colombia 0,0 0,0 0,1 0,0 6,8 2,9
Argélia 0,0 0,0 1,1 1,6 0,1 1,9
Portugal 4,3 8,0 74 11,1 6,6 1,6
Japao 6,0 53 5,4 5,6 2,9 1,1
Outros 41,7 17,8 30,9 19,5 9,8 1,8

Fonte: ComexStat até 31/03/2021
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ALGODAO: EXPORTAGOES BRASILEIRAS - JANEIRO A MARGO DE 2021
MIL TONELADAS E %
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ALGODAO EM PLUMA: DESTINO DA PRODUGAO NO BRASIL

.J33%M33%
46%
55%56%55%
J67%M67%
5 %
94% 80 51%M .o . o
45%M44%

2000/2001
2001/2002
2002/2003
2003/2004
2004/2005
2005/2006
2006/2007
2007/2008
2008/2009
2009/2010
2010/2011
2011/2012
2012/2013
2013/2014
2014/2015
2015/2016
2016/2017
2017/2018
2018/2019
2019/2020
2020/2021

B EXPORTAGAO m DEMANDA INTERNA

Vl inteligéncia em
agronegocio

INDICE
PAGINA 149

ABRIL 2021



EVOLUGAO DOS PREGOS PETROLEO BRENT (US$/BARRIL) X

ALGODAO COTLOOK INDEX A (CENTS/LIBRA-PESO)
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ALGODAO EM PLUMA: COTACAO INDEX "A" COTLOOK X iINDICE
ESALQ MEDIA MENSAL EM CENTS DE DOLAR POR LIBRA-PESO
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ALGODAO PLUMA: PRECOS CIF SAO PAULO - R$/LIBRA-PESO
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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