ALIMENTOS x INFLAGAO NO BRASIL

IMPACTOS ESPERADOS DOS PRECOS DOS
ALIMENTOS NA INFLAGAO EM 2021
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IPCA EM 2020 = 4,52% IPCA: VARIAGAO MENSAL EM 2020 (%)
GRUPO ALIMENTOS = 14,09% .

MAIORES ALTAS NO ANO
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> OLEO DE SOJA = 103,79% 0,5

> ARROZ AGULHINHA = 76,01%
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FAO: INDICE DE PREGOS REAIS DE ALIMENTOS
2014-2016=100 - VALORES DEFLACIONADOS
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COGO EVOLUCAO DOS PRECOS NO MERCADO EXTERNO EM USS (%)
&7 = VAR.EM 2021 = VAR. EM 12 MESES

63,6%

COTACOES NAS BOLSAS INTERNACIONAIS
ULTRAPASSARAM OS NIVEIS PRE-PANDEMIA
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PETROLEO BRENT: c0TA¢6£s MEDIAS - US$/BARRIL
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INSUMOS: PREGOS PAGOS PELO PRODUTOR - CIF SAO PAULO
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(€OGO EVOLUGAO DOS PRECOS NO MERCADO INTERNO EM R$ (%)
VI inteligéncia em

Agiehelncic m VAR. EM 2021 = VAR. EM 12 MESES
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SOJA: PRECO FOB INTERIOR PR - R$/60 KG DEFLACIONADOS IGP-DI
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MILHO: PREGO ATACADO SAO PAULO - R$/60 KG

VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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-COGO EVOLUGAO DOS PRECOS NO MERCADO INTERNO EM RS (%)

&S/ mdiginciner ® VAR. EM 2021 = VAR. EM 12 MESES
116,2%
84,0% 84,2%
62,5%
57,2%
44,6%
255 = 18,5% 15,8%
13,5% 14,3% " 6,9%
-0,9% -16 5- L
MILHO SO0JA FARELO SOJA OLEO SOJA FRANGO OoVvVoS

INDICE
PAGINA 10




12,00
11,00
10,00
9,00
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00

CARNES: PREGOS AO PRODUTOR - R$/KG CARCAGA (PESO VIVO)
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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BOI GORDO: PREGO DA ARROBA A PRAZO - INTERIOR DE SAO PAULO VALORES
DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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FRANGO VIVO: PREGO AO PRODUTOR X CUSTO DE
PRODUGAO NA REGIAO SUL EM R$/KG VIVO
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SUINO VIVO: PREGCO AO PRODUTOR X CUSTO DE
PRODUGAO NA REGIAO SUL EM R$/KG VIVO
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FRANGO RESFRIADO: PREGOS ATACADO EM SAO PAULO
RS/KG
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CARNE SUINA - CARCACA ESPECIAL: PREGCOS ATACADO
SAO PAULO - RS/KG
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PROTEINAS: EVOLUCAO DO CONSUMO INTERNO PER CAPITA NO BRASIL

FRANGO BOVINA SUINA TOTAL CARNES
(kg) (kg) (kg) (kg)
2000 90 29,9 37,5 14,3 81,7
2001 93 30,7 36,7 14,3 81,7
2002 98 33,7 43,6 13,7 91,0
2003 127 33,3 43,2 12,4 88,9
2004 129 33,2 40,1 11,6 84,9
2005 131 33,1 40,7 11,3 85,1
2006 132 35,5 46,0 129 94,4
2007 132 38,1 419 13,0 93,0
2008 135 38,5 37,3 132 88,9
2009 137 38,4 38,5 13,5 90,4
2010 149 432 38,2 138 95,2
2011 163 46,4 38,6 14,7 99,6
2012 163 44,0 38,7 14,7 97,4
2013 168 42,1 38,6 14,5 95,2
2014 182 42,6 38,4 14,7 95,7
2015 191 43,5 37,6 152 96,2
2016 190 41,6 37,5 14,6 93,7
2017 192 42,2 37,7 14,8 94,8
2018 212 42,0 38,0 16,0 96,0
2019 235 43,0 37,8 154 96,1
2020 250 45,0 35,8 152 96,0
2021 265 46,6 35,3 14,8 96,6
VAR. 2021/2020 6% 4% -1% -3% 1%
ULTIMOS 10 ANOS 54% -3% -7% 4% -4%
ULTIMOS 20 ANOS 185% 52% -4% 3% 18%

2021: PROJEGOES COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
Fontes: ABPA, SECEX, IBGE, MINISTERIO DA AGRICULTURA e USDA
Elaboragado: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
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CARNES: CONSUMO PER CAPITA NO BRASIL - KG/HABITANTE/ANO
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CARNES: CONSUMO PER CAPITA NO BRASIL - KG/HABITANTE/ANO
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OVOS: CONSUMO PERCAPITA NO BRASIL - UNIDADES/HABITANTE/ANO
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LEITE CRU: PREGOS NO MERCADO SPOT - R$/LITRO
VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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PREGO FOB PRODUTOR RS 58% GRAOS INTEIROS

ARROZ EM CASCA

R$/50 KG VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI
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FEIJAO CARIOCA: PREGOS PRODUTOR FOB SP - R$/60 KG
MERCADO DE LOTES
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;
CENARIOS PARAO
1° SEMESTRE DE 2021

Arroz

Feijao
Leite/Lacteos

Carne bovina

PERSISTE A PRESSAO DE ALTA NO IPCA Frutas e Horticolas

v RECUPERAGAO DO PREGO DO PETROLEO Carne de frango
v ALTAS DOS PREGOS DOS INSUMOS Ovos

v ALTAS DE PRECOS DE MATERIAS PRIMAS Derivados de trigo
v' ESCASSEZ E ALTA DAS EMBALAGENS Oleo de soja

v' TAXA DE CAMBIO AO REDOR DE R$ 5,50 Acucar

v" ALTAS GENERALIZADAS DOS GRAOS Etanol

v PRESSAO SOBRE CUSTOS DE PROTEINAS Café

v

v

VOLTA AUXILIO EMERGENCIAL (MENOR)
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Item/Grupo Precos 2°Sem2021/1°Sem2021

Arroz

CENARIOS PARA O
2° SEMESTRE DE 2021

Feijao
Leite/Lacteos
Carne bovina

RETOMADA GRADUAL DA ATIVIDADE ,
Frutas e Horticolas

v' ESTABILIZAGAO DO PREGO DO PETROLEO Carne de frango
v' TAXA DE CAMBIO SEGUE ACIMA DE R$ 5 Ovos

v EXPORTAGOES AGRICOLAS AQUECIDAS Derivados de trigo
v’ CUSTOS DAS PROTEINAS ESTABILIZAM Oleo de soja

v MAIORES COLHEITAS HEMISFERIO NORTE Acticar

v REDUGAO DE PREGOS INSUMOS (USS$) Etanol

v RETOMADA DO FOOD SERVICE Café

v

v

REDUGAO NA PRESSAO DE ALTA NO IPCA
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ALIMENTOS x INFLAGAO: CENARIOS PARA 2021

- Ultimos 12 meses: IPCA de 5,2% x 15,0% do grupo Alimentacado/Bebidas.
 Maiores altas: carne (+29,5%), FLV (+23,3%), cereais (+57,8%), lacteos (+15,4%).

- Fim do auxilio emergencial diminuiu demanda por itens alimenticios essenciais,
com reflexo sobre os precos: alta de 1,02% em janeiro, para 0,27% em fevereiro.

* Fevereiro: batata (-14,70%), tomate (-8,55%), leite longa vida (-3,30%), 6leo de
soja (-3,15%) e arroz (-1,52%) e aumento da cebola (+15,59%) e carnes (+1,72%).

+ 0 grupo Alimentagao/Bebidas teve desaceleragao pelo 3° més consecutivo.
- Importante: a desaceleracao ocorreu ante um nivel de precos ja muito alto.
- Alimentacgao/Bebidas: ha essa desaceleracao, mas nao queda.

« Outros fatores de pressao: cambio, aumento dos combustiveis e alta dos fretes,
custos de embalagens (papelao e plasticas), alta de insumos e fretes maritimos.
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REFLEXOS DO AUXILIO EMERGENCIAL EM 2020

* Injecao de RS 300 bilhoes na economia em 2020 = 70% das classes D e E com
renda familiar de até RS 2,6 mil = gastam 25% da renda com alimentacao.

+  Aumento do consumo de alimentos nos lares: mas os mais pobres conseguiram
colocar uma quantidade maior de comida no prato.

« Em 2020, o volume de itens consumidos nos domicilios de todas as faixas de
renda cresceu 4% ante 2019 -> nas classes D e E, o avanco foi o dobro, de 8%.

 Inclusao de itens que nao constavam no cardapio dos mais pobres.

- Presunto, apresuntados, nuggets de frango, carne bovina, FLV, hambdirguer,
linguica, maionese, ketchup, manteiga, requeijao, azeite.

* Lembra o movimento ocorrido no inicio do Plano Real = aumento da demanda de
proteinas (frango e iogurtes) -> agora, porém, esse movimento é transitorio.

Fontes: KPMG e EUROMONITOR
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CENARIOS PARA 0S PROXIMOS MESES

- Ha muitas incertezas: aumento de mortes na pandemia, ado¢cao de medidas
restritivas em varias cidades e redugao do valor do auxilio emergencial.

0 auxilio emergencial atingiu 58% das familias brasileiras em 2020.

» Auxilio emergencial menor e mais restritivo (RS 150 a RS 375) a partir de abril.
+ Custo atual da cesta basica para uma familia de 4 pessoas = RS 1.014,63.

+ A situacgao ja era critica quando o auxilio emergencial era de RS 600.

- Fatores que podem afetar a inflagao nos proximos meses: possiveis decretos de
lockdown, desemprego elevado e renda mais deprimida.

- Nao havera pressao de demanda nesse contexto.
- A elevacao da Selic teria efeito se a inflagao fosse atribuivel a demanda.
A alta de juros pode frear os grupos de eletronicos e outros bens de consumo.
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CENARIOS PARA 0S PROXIMOS MESES

« A tendéncia é de que os precos dos alimentos sigam firmes no mercado interno.

- Produtos de exportacao — graos (soja, milho, arroz), acucar, café, carnes
(bovina, frango e suina) deverao pressionar a inflagao nos préximos meses.
- Além da demanda internacional continuar aquecida — apesar das turbuléncias

economicas da pandemia — as cotagoes em ddlares também estao sustentadas
pelo bom humor dos mercados em relagao as commodities agricolas.

- 0 cambio segue favoravel as exportacoes e o Brasil Pais lidera os embarques
mundiais de soja, acgulcar, café e carnes e se destaca em milho e algodao.

- Essa pressao altista dos pregos agricolas devera se sustentar o ano todo, com
possibilidades de arrefecimento no segundo semestre de 2021.

* Reducao da TEC (Tarifa Externa Comum) para importacao nao deve alterar esse
quadro e o governo nao deve intervir nestes mercados.

COGO

w7/ imigincinen TN e z W
. ~ PAGINA 30
e — S—— [ R




. ((€o6G
Sl S N
" roncase PREGOS
oo ! INTE
TEN RNACI
DENCIAS PARA O 2° gsa:zs
STRE

' | -

A A



SOJA: COTAGCOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO (CBOT)

18,00
16,00
14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00

N
F
=)
N

2013

2014

US$/BUSHEL

2017

2018

2019

2020
2021




MILHO: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE CHICAGO (CBOT)
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TRIGO: PREGOS HARD PANIFICADOR FOB PORTO ROSARIO

ARGENTINA - USS/TONELADA
400,00
350,00
300,00
250,00
200,00
150,00
100,00
50,00
0,00
o - N ™ < Te) T-) N~ ) o 2 =
o o o o o o o o o o =) =
N N N N N N N N N N N N
-COGO
&3/ imdligencioem




ARROZ: PREGOS BENEFICIADO TAILANDIA WR 100%B FOB

PORTO USS/TONELADA
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AGUCAR: COTAGOES FUTURAS BOLSA DE NOVA YORK (ICE US)

CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA-PESO
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CAFE: COTAGOES FUTURAS NA BOLSA DE NOVA YORK (ICE US)
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