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Cenarios para o agronegocio global e brasileiros e as
tendencias para os mercados de commodities: os
desafios e as oportunidades da “guerra tarifaria global”
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Nuamero de pessoas pobres, vulneraveis, de Nuamero de pessoas pobres, vulneraveis, de

classe média e ricas em todo o mundo em 2024 classe média e ricas em todo o mundo em 2030
(bilhoes) 9.0 (bilhoes)
50 RICOS; 8,0 RICOS;
7,0 . 0,25 0,30
7,0
6,0
47% CLASSE MEDIA; 60 66%
5,0 3,75 5,0 CLASSE MEDIA;
5,30
4,0 4,0
3,0 3,0
2,0 VULNERAVEIS; 2.0
3,40 VULNERAVEIS;
1,0 1,0 2.30
0,0 POBRES; 0,0 POBRES;
‘ 0,60 0,45
POPULAGAO TOTAL: 8 BILHOES POPULAGAO TOTAL: 8,35 BILHOES

Fonte: World Data Lab
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81% virao da india e China e dos “Next 12": Asia, com 7 economias: Indonésia, Bangladesh, Vietn3,

Paquistao, Filipinas, Turquia e Tailandia. E também inclui Egito, Nigéria, México, Brasil e EUA.

Distribution of the world's middle class by geographical area (in %)
whose daily income lies between 10 and 100 dollars PPP

2
\

[] North America B Europe B South America [] Asia [ ] Sub-Saharan Africa
B Middle East and North Africa

Fonte: World Data Lab
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RAGCOES/GRAOS

MILHO E FARELO DE SOJA

PROTEINAS
SUINA, FRANGO, BOVINA, LACTEOS

oorgen

COGO
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PRODUCAO DE PROTEINA

POR HECTARE DE SOJA
COMPOSITION OF :
A SOYBEAN GRAIN X g

(PN

1.408 k
- DE PROTEINA BRU§

44%
de proteina
4.000 kg no farelo
de soja por hectare
COGO
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ALIMENTOS: CONSUMO PER CAPITA NO BRASIL - KG/HABITANTE/ANO

SUINA —0VO 48,3

—ARROZ —FEIJAO ——=FRANGO =—=BOVINA

2001

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025




GRAOS x PROTEINAS: CAGR DEMANDA GLOBAL 2007-2026
UL 1%

SUINA

FRANGO 2,1%
BOVINA
CARNES TOTAL
OUTROS GRAOS
ARROZ

TRIGO

MILHO

SOJA 4 3,4%

GRAOS TOTAL

0,0% 0,5% 1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5% 4,0%

FONTE: FAS/USDA
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GRAOS: RANKING DAS EXPORTAGOES
GLOBAIS EM 2025/2026 - MMT

~

CAZAQUISTAO

PAQUISTAO
CHINA

BRASIL

ARGENTINA
AUSTRALIA
PARAGUAI
OUTROS

FONTE: FAS/USDA
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CARNES: RANKING DAS EXPORTAGOES
GLOBAIS EM 2025 -MMT

10,5
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EXPORTAGOES DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO EM 2024 - PARTICIPAGAO NA RECEITA (%)

CARNES, 16%

MILHO, 8%

6 % ALG;Z/"\O,

FRUTAS, 1%
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BRASIL: RANKING NA PRODUGAO E EXPORTAQE)ES POR COMMODITIES - PROJEGOES PARA 2025

% PRODUGAO ~ % EXPORTACOES
COMMODITY
'| o

SOJA 4 39% d  58%

MILHO / 30 i 0% 3° i | 21%

CAFE T 10 i 0% 10 0 32%

AGUCAR N - 1° i 25% 1° d 55%

ETANOL ¥~ 2 i 30% 2 M 8%

SUCO LARANJA 1= 10 d 10 d 3%

ALGODAO 3° ill 16% 1° dl 31%

ARROZ i g° dl 1% i il 3%

TABACO = 20 i 1% 10 . 31%

CARNE BOVINA A 20 L 19% 10 g | 28%

CARNE FRANGO aa 30 O 14% 10 i 36%

CARNE SUINA il 40 il 4% 40 M 12%
Fontes: FAS/USDA, FAO, OIC, OIA e ABPA Elaboraggo: Cogo Inteligéncia em Agronegécio
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DESTINOS DAS EXPORTAGOES DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO EM 2024

RUSSIA

DEMAIS
37%

AUSTRALIA

COGO
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AGRONEGOCIO: BALANGA COMERCIAL DO BRASIL EM US$ BILHOES

©-EXPORTACOES - IMPORTAGCOES -#-SALDO 1669 6o "0

159

150 150
142 145

4

121

105
96 ‘97'

87 33 88

BRASIL ASSUME A LIDERANGA DAS EXPORTAGOES

DO AGRONEGOCIO GLOBAL EM 2025
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SUBSIDIOS AGRICOLAS GLOBAIS: EVOLUGAO NOS PRINCIPAIS PRODUTORES
RELACAO ENTRE O SUPORTE AO PRODUTOR* E RECEITA BRUTA TOTAL - EM %

PAIS/BLOCO 2006-2015 2011-2015 2013-2015 2024

GLOBAL 25,8 17,8 17,0 15,9
UNIAO EUROPEIA ~§} 21,3 18,9 19,0 19,7
CHINA 14,1 17,7 20,1 16,2
CANADA 14,3 11,6 9,7 11,7
EUA 9,1 8,6 8,8 10,1
RUSSIA 17,5 14,7 14,6 3,7
CHILE 3,3 3,0 3,2 3,0
AUSTRALIA - 3,0 2,0 1,6 2,9
BRASIL * 4,8 3,7 3,1 2,6

* Receita ao produtor originada em politicas publicas
Elaboragao: COGO INTELIGENCIA EM AGRONEGOCIO
Fontes: OCDE, ONU e IPEA

COGO
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GDP BRAZIL x GDP AGRIBUSINESS - 2024

< ST

Total GDP Brazil = USS$ 2.179 trillion
GDP Agribusiness = USS 504.9 billion

59, Agribusiness corresponded to 23.2% (USS 504.9 billion)
24% - of Brazil GDP in 2024
44%

Agriculture (69.9%)

USS 352.9 billion
27%

Livestock (30.1%)

USS 152.0 billion

m Services  Agriculture Industry Inputs
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Exports Jobs (Total Brazil)

USS 339.7 billion B 103.9 million
WSV N e A
Other Sectors Agribusiness ~ Other sectors - 28 con 4 Agribusiness
USS 172.6 billion 49% USS 164.4 billion 74.5 million 71.7% ' 29.4 million

COGO Source: IBGE, Cepea/CNA and Cogo Intelligence in Agribusiness

’ intelligence in
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Agronegdcio avanca com trés
safras por ano ha mesma area

A tecnologia do plantio direto, a irrigagcéao e o
melhoramento genético dos cultivares ja

permitem tal facanha par o produtor brasileiro
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AREA TOTAL DE CULTIVO DE GRAOS NO BRASIL - 13, 22 E 32 SAFRAS

91/92
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93/94
94/95
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m AREA TOTAL CULTIVADA = AREA EFETIVAMENTE UTILIZADA

MILHOES DE HECTARES

29,5 MILHOES DE HECTARES UTILIZADOS
MAIS DE UMA VEZ NO MESMO ANO-SAFRA

CULTIVOS EM 12 SAFRA: CAGR 1,8%

CULTIVOS EM 22 E 32 SAFRAS: CAGR 3,1%

84,3 milhoes ha

54,8 milhoes ha
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SOJA x MILHO 12 SAFRA x MILHO 22 SAFRA x MILHO 32 SAFRA - BRASIL
MILHOES DE HECTARES

—SO0JA —MILHO 12 SAFRA —MILHO 22 SAFRA  MILHO 32 SAFRA

35,135,¢
+33,% um
32,133+
30,2
27,7
. 25,0
23,199 7 123,124«
21,4 ‘ 20"21,:2111
18,5
16,4

11;6 “12'-‘ .Iio .I . 2,112,(12'(11 6‘13,:13'(13"14,0
11,6]9,7 9,6 ' summamn ' s g 1 9,8 9810594 97 g5
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4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

0,0

OUTROS GRAOS: EVOLUGAO E PROJEGOES DE AREAS NO BRASIL

MILHOES DE HECTARES
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SOJA: PRODUGAO SAFRA 2025/2026

Venezuela

Colombia

OUTROS
4%

Mato Grosso
26%

SUDESTE

)

8%
Production by Municipality : :J SOUTH
3-year average Raraeuay - ATLANTIC

2019-21, metric tons OCEAN

501 - 200,000
B 200,001- 750,000
B 750,001 - 2,950,000

Percentages (%) indicate
percent of national
production.

Rio Grande
do Sul
14%




saakihid Belin sinte Au cabual porrpent.p rroduction Colombia
~ usleso B : JCECERCS e

CORN . ECOIL MILHO 22 SAFRA: PRODUQAO EM 2026
There fay more projcta unthorover ‘ i Y Thera should rreach iz so cil -
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MATOPIBA
4%

4

OUTROS o
3% ¥

>

y

sy ‘ \ - ' . = s Peru

Bolivia -

" : : ER CENTRO-OESTE ™ id
BT __ e 7‘% e 3 SUDESTE

do Sul
'J SOUTH

12%
- g ATILANTIC
SUL
16%

B

Production by Municipality
3-year average
2019-21, metric tons

*%

Paraguay <

L
i
——

.Q
3 1

2,501 - 50,000

B 50,001 - 500,000 S dce
B 500,001 - 3,150,000 accounts for

Percentages (%) indicate " 7 3 O/ O

percent of national of annual production

production. 2019 - 2021 average
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TRIGO: PRODUCAO SAFRA 2026

OUTRAS

Gerais : ), L

3

Sao Paulo

PACIFIC
OCEAN

Paraguay

Production by Municipality
3-year average
2019-21, metric tons

Argentina 4%

501 - 10,000
RiolGrande B 10,001 - 35,000
do Sul B 35,001-129,455
Sy 39% Percentages (%) indicate

percent of national
production.




ALGODAO: PRODUGCAO SAFRA 2025/2026

Venezuela
Colombia

CENTRO-OESTE
75%

Production by Municipality

3-year average Paraguay : OUTROS

. (o)
2019-21, metric tons 7 /o

500 - 50,001
B 50,001 - 400,000
B 200,001 -2,929,830

Percentages (%) indicate "'
percent of national

production. Uruguay




SORGO: PRODUCAO SAFRA 2025/2026

¢!

OUTRAS A NORDESTE

CENTRO-OESTE

o ™ Gerais ’
45/0 ) 2 25% ’
8% /S3o0 Paulo

Production by Municipality SUDESTE

3-year average ) o

2021-23, metric tons : 33%
501 - 5,000

B 5,001 -20,000

B 20,001-44,333

Percentages (%) indicate '0’
percent of national U
production. ruguay

Paraguay




AMENDOIM: PRODUGAO SAFRA 2025/2026
AV

OUTROS

3 /
/
/

CENTRO-OESTE
16%

MINAS GERAIS
Bolivia 5%

Production by Municipality Paragtiay SOUTH
3-year average ATLANTIC

2018-20, metric tons s ‘ AO PAULO

<5,000 \ 78%
B 5,001-20,000
B 20,001 -80,905

Percentages (%) indicate
percent of national
production.




GIRASSOL: PRODUGAO SAFRA 2025/2026

CENTRO-OESTE
80%

Bolivia Minas
Gerais
SUDESTE
Production by Municipality Paraguay 13%

3-year average
2021-23, metric tons

ATLANTIC
OCEAN
101 - 1,000
I 1,001-2,000
B 2.001-4,293

Percentages (%) indicate
percent of national Urieis
production. guay




BRASIL: PRODUGAO TOTAL DE GRAOS - MILHOES DE TONELADAS

ENTRE 1990 E 2025, A AREA CRESCEU
A CAGR DE 2,2%

NESTE PERIODO, A PRODUTIVIDADE
MEDIA CRESCEU 2,9% AO ANO 272

247257257
238

E A PRODUGAO CRESCE 5,2% AO ANO, 228
COM AVANGO DE 517% DE 1990 A 2025 208

189(194 |87
163|165

146[ 190
133 [134

1231119, 14/119
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“GUERRA TARIFARIA”: HA MAIS RISCOS ALEM DO TARIFACO DOS EUA?

———__ © Sancoes podem escalar com a prisao de Bolsonaro.

— A“
L. Lista de Excecoes: Suco de Laranja e Celulose.

-
—

»
\*.." —
 /

( X Fora da Lista de Excecoes: Café, Carne Bovina, Frutas

Frescas, Acucar, Etanol e Pescados - tarifa de 50%.

i Justificativa dos EUA adiciona um componente

politico-diplomatico que dificulta as negociacgoes.

= Investigacdes Segao 301 contra praticas desleais de

comércio: desmatamento ilegal e regras do etanol.
@ Exclusao de programas comerciais preferenciais.

¢» Tarifa adicional de 100%: fertilizantes da Russia.
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FERTILIZERS: GLOBAL PRICES - US DOLLARS PER METRIC TON
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—DAP (diammonium phosphate) —Potassium chloride ——Urea —Triple Superphosfate
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“GUERRA TARIFARIA”: HA MAIS RISCOS ALEM DO TARIFAGO DOS EUA?

KCL € Russia: 2° maior produtor global de potassicos e
MAP

China EstadosUnidos ~ Alemanha Belarus

4% 2% jsrael e nitrogenados e o 4° maior de fosfatados.
Arabia
Saudita

8%

Uzbequistdao _— - ~ .y = -~
10% ‘ Rssia < Fertilizantes: 30% das importacoes brasileiras vém

40%

da Russia, além de 15% dos combustiveis importados.

Russia
53%

- Exportamos Amendoim e importamos Trigo.

Urela & Custos de Producao: aumento devido a possivel

Bolivia
4%

escassez e encarecimento de fertilizantes.

Venezuela
7%

= Diversificagao de Fornecedores: Canada, Marrocos

Nigeri e Oriente Médio — haveria custos logisticos adicionais.

21%
Russia 1. Risco Comercial: tarifas secundarias de 100% sobre
20%

as exportacoes brasileiras para os EUA.

C o G () Fonte: Secex/Consultoria Agro Itﬁaa BBA
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“GUERRA TARIFARIA”: OPORTUNIDADES PARA O AGRO BRASILEIRO

@ Com as tarifas generalizadas dos EUA, muitos paises
importadores agricolas (UE, emergentes da Asia e

Africa) buscarao fornecedores alternativos.

.2l Em um mundo de disputas comerciais, compradores

tendem a diversificar fornecedores para reduzir riscos.

« >~ Ampliar a abertura comercial e reduzir impostos.

&Y < Acordos e Tratados Bilaterais.

- Ampliar Acordos Multilaterais.
= Investimentos em portos e ferrovias do Arco Norte.

* Ampliar a infraestrutura de armazenagem.

l |nte||gen0|a em
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CICLOS DAS COMMODITIES AGRICOLAS
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&) Soybean Explorer  WORLD PRODUCTION 2025/2026: 425,2 MT

: Y  EUA Y Pt
28% ( AREA RECUA

6,9%

PARAGUA| Sill.e & BRASIL
ARGENTINA S
11% /~ AREA RECUA

4,6%

(COGO
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V 4

BRASIL, EUA E ARGENTINA - AREA PLANTADA EM MILHOES DE HA

SOJA

«==ARGENTINA
p—
—

esfFUA

«==BRASIL
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PRODUCAO BRASIL x EUA x ARGENTINA - MILHOES DE TONELADAS

SOJA
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MILHOES DE TONELADAS

SOJA

DEMANDA INTERNA x EXPORTAGOES BRASIL

G20z/veoe

vcoz/ecoe

€coe/ceoe

[AAVTARR A4

L¢0c/0c0c

0202/610¢2

61L02/810¢C

8L0z¢/L10¢

L10Z/910¢

9102/510¢2

GL0Z/v10¢C

v10Z/€102C

€Loz/zioe

cLoz/Lioe

LLOZ/0L0¢C

0L02/600¢C

6002/800¢C

800¢/.,00¢

m EXPORTACOES m DEMANDA INTERNA

,002/900¢

9002/500¢2

G00¢2/v00¢C

¥002/€00¢C

€00¢/200¢

¢00z/100¢

L00Z/000¢C

180 -
170 -
160 -
150 -
140 -
130 -
120 -
110 -
100 -
90 -
80 -
70 -
60 -
50 -
40
30
20
10
0

o
™
<
E
2
o

eligéncia em
agronegocio

’ inteli

COGO

B



AMAFA

EQUADOR /' ™ o

=7 =
&

o PARA
A A AT7TOIMNAC MM
) \'1"\; UNAS

MARANHAO

PERLL " R

Lima J

Sucre MATO GROSSC
| \ 3O SUL (@)
\ Aty e = <@ SAOPAULO
Ly Y \ " )0 [0)
y “PARAGUAl. o @

| -
_ -, | PARANA
. . |
‘ |

URUGUAI

~__ Santiago

N, & -

SINAS EM OPERAGAO NO BRASIL

o
PIAUI

PE

ALAGOAS

B ,A:O A
©

©

NAS GERAIS

ESPIRITO SANTO

RIO DE

.= ,:‘; |"\ E ‘ R ::l

60

Numero de Instalacdes



EVOLUCAO E PROJEGOES DA PRODUCAO NO BRASIL

BIODIESEL
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BIODIESEL: PRODUGAO POR MATERIAS PRIMAS NO BRASIL (%)
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Milhoes de toneladas

BIODIESEL: DEMANDA DE OLEO DE SOJA PARA PRODUGAO NO BRASIL
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Milhoes de toneladas

60

BIODIESEL: ESMAGAMENTO DE SOJA EM GRAOS PARA ATENDER A
DEMANDA DE OLEO DE SOJA PARA O BIOCOMBUSTIVEL
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FARELO DE SOJA: COTAGOES CBOT X ATACADO SAO PAULO

USS/TONELADA
70000

==CHICAGO 12 ENTREGA —ATACADO SAO PAULO
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FARELO DE SOJA: CAGR EXPORTAGAO GLOBAL E DOS PRINCIPAIS
PLAYERS EXPORTADORES ENTRE 1999/2000 E 2025/2026

TOTAL 3,4%

DEMAIS

4,3%
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FARELO DE SOJA: CAGR DEMANDA GLOBAL E DOS PRINCIPAIS
PLAYERS ENTRE 1999/2000 E 2025/2026

TOTAL 3.8%

DEMAIS

BRASIL

EUA

CHINA 7,6%
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Milhoes de toneladas

BIODIESEL: DEMANDA DE OLEO DE SOJA PARA PRODUGAO NO BRASIL
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SOJA: COTAGOES FUTURAS NA CME/CBOT EM US$/BUSHEL
mFUTUROS e=sMEDIA 10 ANOS
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SOJA: PREMIOS NOS PORTOS BRASILEIROS PARA EMBARQUES ENTRE

JANEIRO/2023 A MAIO/2026 - USS/BUSHEL
|||r--zsm
inl

PRESSAO DE DEMANDA
ADICIONAL DA CHINA
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= Q exame.

Trump quer que China quadruplique
compra de soja dos EUA; impacto ao
Brasil pode superar tarifaco

China é a maior compradora de soja no mundo e, no ano passado, importou cerca
de 105 milhGes de toneladas métricas totais, segundo o érgao. Do total, 74,7
milhdes vieram do Brasil
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ASSINE

China indica ser possivel
aumentar compra de soja dos
Estados Unidos

Embaixador chinés em Washington afirmou que os dois paises
sao "parceiros naturais" e s6 tém a ganhar no comércio
agricola

Por Raphael Salomao — Sao Paulo

26/08/2025 11h42 - Atualizado ha 8 horas
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“GUERRA TARIFARIA”: OPORTUNIDADES x RISCOS

© Avanca o Acordo Comercial EUA-China, que reduziu

as tarifas de importacao dos EUA para 10%.

. Préoximos passos do Acordo Comercial: incluir graos

e carnes dos EUA ou zerar a tarifa de importagao.

L. Cenario 1 — China nao compra nada dos EUA:

. Cotacoes futuras pressionadas em Chicago;

~~ Préemios elevados nos portos brasileiros em 2026.
L. Cenario 2: China volta a importar soja dos EUA:
~~ Cotacgoes futuras se fortalecem em Chicago;

. Premios da soja derretem nos portos brasileiros.
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SOJA EM GRAOS: DESTINO DAS EXPORTACOES BRASILEIRAS

50% PRESSAO DE
. DEMANDA
40% - ADICIONAL DA

30% - CHINA

2020 2021 2023 2024 2025*

mDEMAIS ®=IRA VIETNA = TAILANDIA ®UE-27 m=CHINA *Ate 31/07/2025
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SOJA: PARIDADE DE PREGOS CBOT & FOB PRODUTOR
MATO GROSSO — MERCADO DE LOTES - R$/60 KG - TAXA DE CAMBIO FUTUROS B3

| 27/08/2025
118,89 118,00
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SOJA: PARIDADE DE PRECOS CBOT & FOB PRODUTOR
MATO GROSSO — MERCADO DE LOTES - R$/60 KG - TAXA DE CAMBIO FUTUROS B3

27/08/2025
118,89
SIMULACAO ACORDO EUA-CHINA
109,48
LU 100,49
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SOJA: MARGEM LIQUIDA SOBRE O CUSTO TOTAL DE PRODUGAO

(R$/HA NOMINAIS E %) - CERRADOS
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SOJA: BREAK EVEN DE PRECO CBOT PARA COBRIR O CUSTO TOTAL DE
PRODUGAO (CT) SAFRA 2025/2026 - US$/BUSHEL

I BREAK EVEN POINT e==FUTUROS 2025/2026

Fonte: Cogo Inteligéncia em Agronegdcio
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Corn Explore  WORLD PRODUCTION 2025/2026: 1.288 BILLION TONS
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PRODUCAO NOS EUA - MILHOES T

MILHO
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MILHOES DE TONELADAS

EVOLUGAO DA PRODUGAO NO BRASIL

MILHO
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EABAGHE

e A MILHO: OFERTA x DEMANDA EM 2025 MILHOES T
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MILHOES DE TONELADAS

EXPORTAGOES EUA x BRASIL

MILHO
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MILHO: DISTRIBUIGAO DA DEMANDA POR SEGMENTOS NO BRASIL EM
2025 (%)

’ CONSUMO
PECUARIA LEITE, INDUSTRIAL,

7,6% 4,4%

OUTROS FINS
*  [CONSUMO |pecuiria

4,4% HUMANO, | coRrE,
3,0% 2,5%

SUINOCULTURA, | SEMENTESE | ,crr000
AVICULTURA, 32,6% ETANOL, 22,4% 15,7% PERDAS, 4,0% 1,7% 0% | s
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ETANOL DE MILHO: USINAS EM OPERAGAO E EM CONSTRUGAO NO BRASIL

Miranorte/TO = Tocantins Bioenergia

Nova Marilandia/MT = ALD

Nova Mutum/MT = Inpasa

Nova Ubirata/MT = Caramuru/Biocen
Poconé/MT = BioFlex

Porto Alegre do Norte/MT = 3Tentos

Porto Nacional/TO = Fazendao Agronegacios
Prim. do Leste/MT = FS Bioenergia, Manto
Queréncia/MT = FS Bioenergia
Quirinépolis/GO = Boa Vista, Sao Francisco
Redengao/PA = CMAA/Mafra

Rio Verde/GO = Rio Verde

Sao José do Rio Claro/MT = Libra
Sidrolandia/MS = Inpasa

Sinop/MT = Inpasa

Sorriso/MT = Safras, FS Bioenergia, Buriti
Ulianopolis/PA = Pagrisa/Lucas E3

8,2 BILHOES LITROS ¢ Alto Araguaia/MT = Bioverde

B. Grande Ribeiro/Pl = Nordeste Bioenergia
Balsas/MA = Inpasa

Campo Mourao/PR = COAMO

Campo Novo do Parecis/MT = Coprodia
Campos de Julio/MT = Usimat

Campos Novos/SC = Copercampos
Canarana/MT = Agricola Alvorada
Chapadao do Céu/GO = Neomille
Coruripe/AL = Pindorama

Cristalina/GO == Planalto Bioenergia

Dois Corregos/SP = Cereale

Dourados/MS = Inpasa

Formosa/GO = Planalto Bioenergia
Ipiranga do Norte/MT = Fermap, 3 Irmaos
Jaciara/MT = Porto Seguro

Jandaia do Sul/PR =+ Cooperval

Jatai/GO = VMG Urucui/Pl = Brasbio

Lucas do Rio Verde/MT = FS Bioenergia Vila Boa/GO = Cia Bioenergética Brasileira
Luis Ed. Magalhaes/BA = Inpasa, Coopframs ¢ Vicentin6polis/GO = Cagu

Maracaju/MS = Neomille

® ¢ ¢ ¢ 4 4 4 % % 0 0 4 0+ 4+ 4+ 4+ 4+ 0

® ¢ ¢ ¢ ¢ 4 0 0 0 6 0 O 6 O 0 0 0 0 0
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U.S. FUEL ETHANOL PLANT COUNT BY STATE, 2024

EUA: 194 PLANTAS

CAPACIDADE
67 BILHOES LITROS
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MILHO: PROJEGAO DA DEMANDA TOTAL NO BRASIL - RAGOES + ETANOL +

EXPORTAGOES - MILHOES DE TONELADAS
220
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(%) E COTAGOES

FUTURAS MEDIA ANUAL CBOT (US$/BUSHEL)

CORRELAGAO ENTRE ESTOQUES/DEMANDA GLOBAL
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MILHO: COTAGOES FUTURAS NA CME/CBOT EM US$/BUSHEL

27/08/2025 = FUTUROS «=MEDIA 10 ANOS
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MILHO: COMPARATIVO DE PREGCOS EM USS/SACA 60KG
FOB PRODUTOR PARANA X GOLFO EUA
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MILHO EM GRAOS: INDICADOR CEPEA x PARIDADES DE
IMPORTAGAO (TEC 0% E ISENGAO PIS/COFINS) - R§/SACA 60 KG

INDICADOR CEPEA ARGENTINA EUA

Fonte: Cogo Inteligéncia em Agronegécio
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TETO DO PREGO — RESISTENCIA
PARIDADE DE IMPORTACAO

PISO DO PREGO - SUPORTE
PARIDADE DE EXPORTAGAO
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MILHO: MEDIAS DOS INDICES ESTACIONAIS ATACADO SAO PAULO
PERIODO ANALISADO: 2015 A 2024

111,5
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MILHO: EXPORTAGOES BRASILEIRAS EM MILHOES DE TONELADAS/MES

10,0
«==2025 =2024 =—=2023 2022

EXPORTACOES RECUARAM
25% ENTRE JANEIRO E JULHO

DE 2025 EMBARQUES PRECISAM

ATINGIR 36,7 MILHOES T
ENTRE AGO/25 E JAN/26 (6,1
MILHOES T /MES)




MILHO: EXPORTAGOES BRASILEIRAS POR DESTINOS - JANEIRO A JULHO/2025 - MIL T

Marrocos,
Vietna, 860 432

Argélia, 399

Bangladesh, Venezuela,
286 246

Ira, 2.702 Demais, 1.741 Egito, 1.657 374 Turquia, 220

Arabia Saudita,
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MILHO 22 SAFRA: MARGEM LiQUIDA SOBRE O CUSTO TOTAL DE
PRODUGAO (R$/HA NOMINAIS E %) — CERRADOS
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MILHO: BREAK EVEN DE PREGO CBOT PARA COBRIR O CUSTO TOTAL
DE PRODUCAO (CT) SAFRA 2025/2026 - US$/BUSHEL

mm BREAK EVEN POINT e==FUTUROS 2025/2026

Fonte: Cogo Inteligéncia em Agronegécio
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Desafios do Agronegaocio Brasileiro:
Oportunidades de Investimentos
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- o — AREAS DE PIVOS
32 MIL PIVOS CENTRAIS
: . CENTRAIS
+220% ENTRE 2010 E 2024 )
o Fortaleza Municipios - Area de Pivos
57% USADOS EM SAFRAS e g7 . Hectares
DUPLAS OU TRIPLAS POR ANO [N . .y
A Recire By 20.000 a 80.000
P By 8.000 a 20.000
‘ Salvador
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BRASIL: SAFRA DE GRAOS x CAPACIDADE ESTATICA DE ARMAZENAGEM
MILHOES DE TONELADAS

= CAPACIDADE DE ARMAZENAGEM «=SAFRA DE GRAOS

DEFICIT DE 134,2 MILHOES DE TONELADAS EM 2025
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ARMAZENAGEM: PROJEGOES DE DEFICITS NA CAPACIDADE ESTATICA EM 2025

NORTE NORDESTE
-143MILHOEST ——— &= g -15,5 MILHOES T

J”‘

CENTRO-OESTE

-91,7 MILHOES T - SUDESTE

‘9 +2,2 MILHOES T
SUL

-14,9 MILHOES T — ¢

DEFICIT DE 134,2 MILHOES T EM 2025

COGO

INDICE
PAGINA 83




ARMAZENAGEM: DISTRIBUIGAO DA CAPACIDADE ESTATICA NO BRASIL EM 2025

TRADINGS/CEREALISTAS, 40,7% COOPERATIVAS, 34,6% TERMINAL, 8,0%
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FLUXO DE COMERCIALIZAGAO DA SAFRA DE SOJA x SAZONALIDADE DOS
PREGOS PAGOS AOS PRODUTORES NO BRASIL

18,0% - 106,0
L {FLUXO MENSAL DE COMERCIALIZACAO e=SAZONALIDADE DOS PREGOS AOS PRODUTORES 105.0

104,0
1 5,3% 103,0
13,7% 102,0
101,0
100,0
99,0
98,0
97,0
L, 96,0
4,0% - DEFICIT DE : A44% 95,0
ARMAZENAGEM | 32% 94,0
93,0
92,0

16,0%

15,9%

14,0%

12,0%

FLUXO MENSAL DE COMERCIALIZAGAO DA SAFRA DE SOJA

10,0%

8,0%

6,0%

SAZONALIDADE DOS PREGOS AOS PRODUTORES

2,0%
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LOGISTICS FLOWS OF SOYBEAN AND CORN EXPORTS IN BRAZIL

() Supplier States
==) Export flows
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EXPORTAGCOES BRASILEIRAS DE SOJA E MILHO EM GRAOS

POR PORTOS DE SAIDA - MILHOES DE TONELADAS
180

160 2025/2016: +275%

140 38,8%
38,5%

120
100

80
60 2025/2016: +60%
40

20

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*
mm Arco SUL H Arco Norte —— % Arco Norte
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PRODUGAO E EXPORTAGCOES DE GRAOS EM 2025

ARCO NORTE

68% DA SAFRA DE GRAOS
39% DAS EXPORTAGOES

-----------------------------
ARCO SUL

32% DA SAFRA DE GRAOS
61% DAS EXPORTACOES
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DESAFIOS DA ESCASSEZ DE RECURSOS DO CREDITO RURAL

W9 SEM QUALQUER
| CONTROLE DO
GOVERNO.

RS 113,8 T
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DESAFIOS DA ESCASSEZ DE RECURSOS DO CREDITO RURAL

. Reducao de Subvencoes, Juros Mais Altos e

Menos Recursos para Investimentos.

Apenas 22% dos recursos a juros controlados:
maior parte do volume é de recursos livres, a taxas
de mercado.

© Auséncia de Seguro Rural: produtor fica

vulneravel e com risco de mais endividamentos.

.l Utilizar ferramentas de Opgoes: Put e Call para

mitigar a elevada volatilidade das cotacoes futuras.
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Potencial de Conversido de Pastagens Degradadas em Areas Agricolas

70°W

T
0°

0°s

1

20°S

I Severe

Intermediate

I Absent

[ State boundary

Degradation indicative

0 250 500 km

0°S

3

Geographic Coordinates: WGS 84
orizontal Datum : WGS 84
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- 28 milhoes ha com degradagao intermediaria.
\, Soja: aumento potencial de 59% na area cultivada.
~~ Potencial adicional de 158 milhoes t de soja e milho.

€ Graos: aumento de 34% da area, sendo 51% Centro-
Oeste, 17% Sudeste, 13% MATOPIBA e 13% PA/RO.

@ Investimento total estimado de RS 482,6 bilhoes.
. Custo de RS 17.784/ha (degradagao intermediaria).
4l Retorno estimado: TIR real de 8% em 10 anos.

&* Valorizacao em terras de USS 157,3 bilhoes.

/ “Uma nova revolucgao tropical sustentavel”.




BIOCOMBUSTIVEIS: VETORES DA EXPANSAO DO AGRO

Biocombustiveis: RS 1 trilhao até 2035

L Diesel Verde, SAF e Biometano.

E Programa Nacional do Diesel Verde (PNDV): de éleos
vegetais e animais e de cana-de-acgucar.

B Etanol: aumento da mistura na gasolina.
E Biodiesel: aumento de 15% para 20% até 2030.

\, Etanol de Cana-de-Acgucar. investimentos em novas
usinas, modernizacao de plantas e canaviais.

& Etanol de Milho e Cana de 22 Geragao.

g6 Potencial para o Agro do Brasil: soja, cana e milho.

€ Exportacao de biocombustiveis sustentaveis.

(CO0GO
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BIOCOMBUSTIVEIS: VETORES DA EXPANSAO DO AGRO

Biocombustiveis: avangos na soja, milho e cana

» Cana: de 8,8 milhoes ha para 11,0 milhoes ha até 2035,
avancgo de 25%, especialmente Centro-Oeste e MATOPIBA.

& Milho: de 22,2 milhoes ha para 28 milhoes ha em 2035,
com aumento de 26%, concentrado na 22 safra.

-~ Soja: de 47,6 milhoes ha para 55 milhoes ha em 2035,
com expansao de até 15% e com crescimento mais
expressivo em areas de fronteira agricola (MATOPIBA).

§ Requisitara infraestrutura logistica adequada.
iz Investimentos em refino de biocombustiveis.

&* Valorizagao dos CBios e dos Créditos de Carbono.
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AREAS AGRiGGLAS' 1,875 BILHAO HA
AREAWRICULTAVEIS 4,140 BILHOES HA

4 g / Russia = 155,8 Mha
: : i;wi'.t. -d tAOtal
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América do S&If)Jég,O Mha *hfrica -  _
8,5% dgﬁea total 10,3% ;@ reaitof tal
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Brasil: Areas Agricultaveis e Uso da Terra — 2025

AREA TOTAL 100%: 851,5 MILHOES HA
AREAS URBANAS, FLORESTAS NATIVAS, APPs E Ucs — 69,8%: 594,3 MILHOES HA

| awgienre | - | awBiinTe
FIgU AREA TOTAL PRESERVAGAO A VEGETA(;AO NATIVA - 66, 3%: 564,5 MILHOES HA [Eiiis

PsCA BANNISTAS
| -

PASTAGENS 19,1%: 162,5 MILHOES HA
GRAOS* 6,4%: 54,9 MILHOES HA
CANA 1,2%: 10,0 MILHOES HA

*GRAOS: AREA TOTAL DE 84,3 MILHOES HA
USO REPLICADO EM 22 E 32 SAFRAS: 29,4 MILHOES HA

COGO ) N _— Fotes= EMBRAPA, IBGE, INPE e CAR
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DEMAIS CULTIVOS 2,3%: 19,8 MILHOES HA



ﬁ( www.carloscogo.com.br
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Cogo Inteligéncia

em Agronegoécio l@l @cogointeligencia

Conta do WhatsApp Business

allg
----.w SIMPOSIO

e CERRADO*

( +55 51 32481117
» +55 51 999867666

g consultoria@carloscogo.com.br



Muito obrigado

Thank you
allg: . -
#8:5g VI SIMPOSIO Muchas Gracias

*s® CERRADO"* .
Danke
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