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CREDITO RURAL: EVOLUGAO NO BRASIL

-» 0O Agronegocio representa anualmente entre 20% a 24% do PIB brasileiro.

- Como a atividade agropecuaria é muito dependente de financiamentos para produzir, investir e
comercializar seus produtos, o setor financeiro desempenha um papel fundamental para a
expansao e o desenvolvimento do agronegécio.

-» Os programas de crédito do governo federal sao alguns dos instrumentos disponiveis para
financiar as atividades rurais.

-» Os dois principais programas sao: 1) o Plano Agricola e Pecudrio (PAP), do Ministério da
Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (MAPA); e 2) o Programa Nacional de Fortalecimento da
Agricultura Familiar (Pronaf), também conhecido como Plano Safra da Agricultura Familiar.

-» No atual ano-safra 2018/2019 (1° julho de 2018 a 30 de junho de 2019), o volume total de

recursos aplicados no Crédito Rural oficial foi de RS 194,37 bilhoes.
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CREDITO RURAL: EVOLUGAO NO BRASIL

-» O Crédito Rural abrange recursos destinados a custeio, investimento ou comercializacao.

-» As suas regras, finalidades e condicoes estao estabelecidas no Manual de Crédito Rural (MCR),
elaborado pelo Banco Central do Brasil.

-» Essas normas sao sequidas por todos os agentes que compoem o Sistema Nacional de Crédito
Rural (SNCR), como bancos e cooperativas de crédito.

-» Os créditos de custeio ficam disponiveis quando os recursos se destinam a cobrir despesas
habituais dos ciclos produtivos, da compra de insumos a fase de colheita.

-» Jaos créditos de investimento sao aplicados em bens ou servicos duraveis.

-» Por fim, os créditos de comercializagao asseguram ao produtor rural e a suas cooperativas os
recursos necessarios a adogao de mecanismos que garantam o abastecimento e levem o

armazenamento da colheita nos periodos de queda de precos.
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CREDITO RURAL: EVOLUGAO NO BRASIL

- Em geral, ha duas categorias de mutuarios: os grandes e médios produtores rurais e suas
cooperativas, que frequentemente recorrem aos recursos privados (como recursos proprios ou
bancos privados, ou as linhas de crédito do PAP), e os empreendedores familiares rurais, que
geralmente utilizam os recursos privados ou do Pronaf.

- Os recursos do PAP e do Pronaf sao emprestados aos produtores rurais a taxas de juros
subsidiadas, abaixo das praticadas pelo mercado, e com prazos de reembolso mais flexiveis.

-» Os limites e as condi¢oes de financiamento variam anualmente de acordo com a linha de crédito.

-» Entretanto, nos ultimos anos, ha uma redug¢ao gradual da participacao dos recursos oficiais no
flnanciamento das safras, com o Valor Bruto da Produgao Agropecudria (VBP) crescendo a taxas
superiores as verificadas no Crédito Rural oficial.

-» Atualmente, o Crédito Rural disponivel para a Agricultura Empresarial corresponde a 29% do Valor

Bruto da Producao Agropecuaria (VBP) estimado para 2019.
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CREDITO RURAL: EVOLUGAO NO BRASIL

-» O produtor pode pleitear as trés modalidades de crédito rural como pessoa fisica ou juridica.

-» As cooperativas rurais sao também beneficiarias naturais do sistema.

-» A maior parte dos recursos do crédito rural oficial destina-se a custeios para cobrir os gastos
rotineiros com as atividades no campo.

> Esserecursos é tomado diretamente nos bancos ou por meio das cooperativas de crédito.

-» A oferta de linhas de créditos para investimentos conta com recursos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e dos Fundos Constitucionais de Financiamento
do Centro-Oeste, Norte e Nordeste, conhecidos, pela ordem, como FCO, FNO e FNE.

> Do montante total de RS 194,37 bilhoes no PAP 2018/2019, RS 151,1 bilhdes sao destinados para
o crédito de custeio, sendo RS 118,8 bilhdes com juros controlados (taxas fixas) e RS 32,3 bilhdes

com juros livres (livre negociagao entre a instituicao financeira e o produtor).
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CREDITO RURAL: EVOLUGAO NO BRASIL

» Para investimentos, os recursos disponiveis sdo de RS 40,064 bilhoes.

-» Por fim, para o apoio a comercializagao (Aquisicao do Governo Federal, Contratos de Opcoes,
Prémio para Escoamento do Produto, Prémio Equalizador Pago ao Produtor Rural) sao
destinados RS 2,6 bilhdes, com mais RS 600 milhdes para subvengao ao Seguro Rural.

> A necessidade total estimada de financiamento do setor agropecudrio é de RS 390 bilhdes na
temporada 2018/2019, 100% acima do total de RS 194,3 bilhdes ofertados no PAP — que sao
oriundos de fontes oficiais e destinados aos custeios e investimentos.

-» Atualmente, 50% da producao nao depende ou nao acessa mais crédito oficial do Plano e outros
agentes estao elevando a participacao nos financiamentos.

-» Nesta safra 2018/2019, portanto, o governo federal atendera o equivalente a 50% da demanda de

crédito rural do setor agropecuario brasileiro.
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CREDITO RURAL: FONTES DE RECURSOS NO BRASIL

FONTES DE RECURSOS PARA 0 CREDITO RURAL EM 2017/2018

RECURSOS RSBl
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CREDITO RURAL: FONTES DE RECURSOS NO BRASIL

-» Recursos obrigatérios (MCR Capitulo 6, Secao 2):

-» Os recursos obrigatérios, por definicdio no Manual de Crédito Rural (MCR), sao aqueles
destinados a operacoes de crédito rural e que se originam do Valor Sujeito a Recolhimento (VSR)
relativo aos recursos a vista, apurado na forma de regulamentacao aplicavel, dos depésitos a
vista captados por instituicoes financeiras publicas federais e estaduais dos respectivos
governos e de autarquias e de sociedade de economia mista de cujos capitais participem
majoritariamente os respectivos governos, ou dos depdsitos a vista capitados pelas instituigoes
financeiras publicas estaduais titulados por entidades publicas municipais da respectiva UF.

-» A Instituicao financeira tem o dever de manter aplicado em operagcoes de crédito rural uma
parcela correspondente a 34% da média aritmética dos VSR apurados no periodo de calculo
relevante, respeitando-se as regras especificas de limites de financiamento, do direcionamento

de recursos e das modalidades de crédito.
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CREDITO RURAL: FONTES DE RECURSOS NO BRASIL

-» Asregras de exigibilidade de aplicagao em crédito rural se aplicam a:

* bancos comerciais, bancos multiplos com carteira comercial e CEF (Caixa Econdmica Federal);

* bancos de investimento, bancos multiplos sem carteira comercial e cooperativas de crédito, quando

sujeitas as condicoes especificas.

- No minimo, 13% do total de recursos da exigibilidade devem ser aplicados as operacoes de
custeio do Pronamp, 10% as operacoes de custeio do Pronaf e 20% as operacoes de crédito rural
de Cooperativas de Producao Agropecudria e de Cooperativas de Crédito (especificadas pelo
MCR 5): ao mesmo tempo, o MCR especifica que nao é permitido utilizar os Recursos
Obrigatdrios para contratagao de operacoes de investimento ao amparo do Pronaf, operacoes de
Investimento ao amparo do Pronamp e operagoes de custeio cujo valor individual exceda os
limites por beneficiario por safra ou por ano agricola, estabelecidos pelo MCR 3-2-5 e no MCR-3-2-
10-A.
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CREDITO RURAL: FONTES DE RECURSOS NO BRASIL

-» Poupanca Rural (MCR Capitulo 6, Secao 4):

-» O direcionamento dos recursos da poupancga rural é a obrigacao que a instituicao financeira
possui de manter aplicado em operagoes de crédito rural um valor correspondente a 74% da
média aritmética do VSR relativo aos depdsitos de poupanca rural apurado no periodo apurado.

-» Assim como ocorre com 0S recursos obrigatorios, exige-se o cumprimento de regras especificas
de limites de financiamento, do direcionamento de recursos e das modalidades de crédito.

-» A exigibilidade da poupanca rural aplica-se as seguintes instituicoes: Banco da Amazoénia S.A,,
Banco do Brasil S.A., Banco do Nordeste do Brasil S.A., bancos cooperativos e Instituigoes
integrantes do SBPE (Sistema Brasileiro de Poupanga e Empréstimo).

- No minimo 95% dos recursos da exigibilidade da poupanca rural devem ser aplicados em
flnanciamentos para armazenagem, incluindo construgoes e aquisi¢oes concedidos a produtores

rurais e cooperativas de producao agropecuaria (acrescidos de capital de giro associado).
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CREDITO RURAL: FONTES DE RECURSOS NO BRASIL

» Fundos Constitucionais:

-» Os beneficiarios dos recursos dos Fundos Constitucionais sao produtores e empresas, pessoas
fisicas e juridicas e cooperativas de producao que desenvolvem atividades produtivas dos
setores agropecuario, mineral, industrial e agroindustrial do Centro-Oeste, Nordeste e Norte.

- Em 1989, os Fundos Constitucionais de Financiamento do Centro-Oeste (FCO), do Nordeste (FNE)
e do Norte (FNO), administrados respectivamente pelo Banco do Brasil, Banco Nordeste do Brasil
e Banco da Amazonia, foram criados com o propdsito de contribuir para o desenvolvimento
socioecondmico das regidoes Centro-Oeste, Nordeste e Norte, por meio de instituicoes financeiras
e programas de financiamento aos setores produtivos.

-» Os bancos administradores podem repassar os recursos dos Fundos Constitucionais a outras

Instituicoes autorizadas.
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CREDITO RURAL: FONTES DE RECURSOS NO BRASIL

- No caso do FNE, a Constituicao Federal afirma que o fundo possui a finalidade especifica de
financiar, em fungao das peculiaridades da regiao, as atividades econdmicas do semiarido.

-» Para fins de aplicagao de recursos do FNE, o Nordeste abrange os estados do Maranhao, Piaui,
Ceard, Rio Grande do Norte, Paraiba, Pernambuco, Alagoas, Sergipe, Bahia, partes dos estados de
Minas Gerais e Espirito Santo incluidas na area de atuagao da Sudene.

-» Atualmente, os recursos dos Fundos Constitucionais sao importantes fontes de financiamento
da Politica Nacional de Desenvolvimento Regional (PNDR), uma vez que uma parcela dos
recursos tributarios da Uniao é direcionada para as politicas de desenvolvimento regional.

-» De acordo com a Constituicao Federal, os recursos do Fundo Constitucional correspondem a 3%
do volume de arrecadacao do imposto de renda e do imposto sobre produtos industrializados,

além de outras fontes, do qual 0,6% sao destinados ao FNO, 0,6% ao FCO e 1,8% ao FNE.
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CREDITO RURAL: CONTRATAGOES POR FINALIDADES

CONTRATACOES DE CREDITO RURAL NA SAFRA 2017/2018 CONTRATACOES DE CREDITO RURAL POR FINALIDADE
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CREDITO RURAL: EVOLUGAO DA DISPONIBILIDADE DE RECURSOS

EVOLUGAO DO CREDITO RURAL INDICES - CREDITO RURAL E VBP
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CREDITO RURAL: SEGMENTAGAO POR AGENTES FINANCEIROS

SAFRA 17/18 TOTAL RECURSOS APLICADOS

DANCOS PRIVADOS
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CREDITO RURAL: EVOLUGAO NO BRASIL

-» 0 Plano Agricola e Pecuario (PAP) 2018/2019 incorporou medidas que reforcam a estratégia de
ampliar a disponibilidade de recursos para crédito de investimento, relativamente as demais
finalidades, mantendo as prioridades atribuidas aos programas de investimento Inovagro, PCA
(armazenagem) e ABC (Programa para Reducao da Emissao de Gases de Efeito Estufa na
Agricultura), ao mesmo tempo em que amplia 0 apoio a pecudria e ao cooperativismo.

» 0 volume de recursos disponibilizado no ano agricola 2018/2019 é de RS 194,3 bilhdes, sendo RS
600 milhdes para a subvencdo ao prémio do seguro rural, RS 2,6 bilhdes para apoio a
comercializagdao, e RS 191,1 bilhdes para o crédito rural, dos quais 153,7 bilhdes a juros
controlados e RS 37,4 bilhdes a juros livres, dos quais RS 27,18 bilhdes deverao resultar do
direcionamento dos recursos oriundos da emissao de Letras de Crédito do Agronegécio (LCAs).

-» Dentre as principais inovagoes Introduzidas pelo PAP 2018/2019 se destacam a adocao de

metodologias de calculo das taxas de juros, reduzidas para niveis que entre 5,25% e 9,5% ao ano.
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CREDITO RURAL: TAXAS DE JUROS EM 2017/2018 E 2018/2019

Finalidade 2017/18 2018/19
- Pronamp 7,5 6,0
- Demais produtores 8,5 7,0
Investimento
Moderfrota 7,5/10,5 7,5/9,5
Programa ABC 7,5 6,0/5,25
PCA 6,5 6,0
ARMAZENS ATE 6 MIL t - 5,25
Inovagro 6,5 6,0
Pronamp 7,5 6,0
Moderinfra 7,5 7,0
Moderagro 8,5 7,0
Prodecoop 8,5 7,0
- |

MINISTERIO DA
AGRICULTURA, PECUARIA
E ABASTECIMENTO 507« v - 5 P EGDE W R
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Brasil: Crédito Rural — Desembolsos Efetivos para a Agricultura Empresarial

Ano-Safra
(Milhoes de Reais correntes e variagao percentual)
Custeio Comercializagao Investimento Total
Ano-Safra .
Desembolsos Desembolsos Desembolsos Desembolsos Variagao anual (%)
1999/2000 8.554,50 2.165,70 2.635,60 13.355,80
2000/2001 9.790,30 2.936,60 3.628,40 16.355,30 22,46
2001/2002 10.758,60 3.466,80 5.617,40 19.842,80 21,32
2002/2003 16.030,60 4.962,70 7.047,80 28.041,10 41,32
2003/2004 19.282,00 6.235,80 9.715,10 35.232,90 25,65
2004/2005 23.905,50 9.659,78 10.571,70 44.136,98 25,27
2005/2006 25.075,60 9.184,00 9.886,00 44.145,60 0,02
2006/2007 27.031,72 9.048,72 10.735,29 46.815,73 6,05
2007/2008 35.542,63 11.261,34 14.241,64 61.045,61 30,40
2008/2009 39.739,00 13.524,60 15.884,10 69.147,70 13,27
2009/2010 44.872,01 14.913,78 19.551,53 79.337,32 14,74
2010/2011 56.377,00 15.693,98 22.422,00 94.492,98 19,10
2011/2012 55.682,38 16.635,62 21.206,00 93.524,00 -1,03
2012/2013 70.068,00 19.235,00 31.110,10 120.413,10 28,75
2013/2014 72.271,10 23.387,00 37.169,10 132.827,20 10,31
2014/2015 70.968,30 23.061,70 38.328,00 132.358,00 -0,35
2015/2016 90.173,18 26.723,80 29.584,00 146.480,98 10,67
2016/2017 80.471,20 27.245,50 26.538,00 134.254,70 -8,35
2017/2018 79.550,24 36.357,60 32.143,00 148.050,84 10,28
2018/2019 86.709,76 37.630,12 39.786,00 164.125,88 10,86

Fonte: Banco Central do Brasil - Sistema Recor
Elaboragao: Cogo Inteligéncia em Agronegdcio
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Obs: 2018/2019 - Estimativas com base no resultado parcial Julho/2018 a Fevereiro/2019
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Brasil: Crédito Rural Empresarial x Valor Bruto da Producgao (VBP) da Agropecuaria
Ano-Safra

Valores em RS Deflacionados pelo IGP-DI

CREDITORURAL DEFLATOR DEFLATOR  CREDITORURAL  CREDITO RURAL VBP VBP CREDITO/VBP
R$ NOMINAIS IGP-DI IGP-DI  R$ DEFLACIONADOS BASE 100 R$ DEFLACIONADOS BASE 100 RELAGAO
1999/2000 13.355,80 185,33 281,35 50.932,72 100,00 0,00 253.328,1 100,00 0,00 0,20
2000/2001 16.355,30 204,53 245,55 56.515,77 11096 10,96 277.759,6 10964 9,64 0,20
2001/2002 19.842,80 232,15 204,44 60.408,93 11861 18,61 320.563,7 126,54 26,54 0,19
2002/2003 28.041,10 285,07 147,92 69.519,08 136,49 36,49 358.017,9 141,33 41,33 0,19
2003/2004 35.232,90 311,88 126,61 79.842,22 156,76 56,76 364.718,9 14397 43,97 0,22
2004/2005 44.136,98 330,48 113,86 94.389,22 18532 85,32 333.161,2 131,51 31,51 0,28
2005/2006 44.145,60 336,18 110,23 92.806,68 18221 8221 330.771,2 130,57 30,57 0,28
2006/2007 46.815,73 353,27 100,06 93.660,51 18389 83,89 378.917,9 14958 49,58 0,25
2007/2008 61.045,61 392,94 79,86 109.796,93 21557 115,57 431.201,1 17021 70,21 0,25
2008/2009 69.147,70 399,98 76,70 122.180,69 239,89 139,89 415.156,5 163,88 63,88 0,29
2009/2010 79.337,32 422,29 67,36 132.779,41 260,70 160,70 431.703,2 170,41 70,41 0,31
2010/2011 94.492,98 458,28 54,22 145.725,58 286,11 186,11 485.793,8 191,76 91,76 0,30
2011/2012 93.524,00 485,68 45,52 136.095,18 267,21 167,21 507.048,9 200,16 100,16 0,27
2012/2013 120.413,10 515,21 37,18 165.177,78 32431 224,31 556.437,8 219,65 119,65 0,30
2013/2014 132.827,20 542,84 30,20 172.935,67 33954 239,54 575.487,6 227,17 127,17 0,30
2014/2015 132.358,00 580,30 21,79 161.200,29 316,50 216,50 580.622,7 22920 129,20 0,28
2015/2016 146.480,98 639,43 10,53 161.902,32 317,87 217,87 578.529,6 22837 128,37 0,28
2016/2017 134.254,70 645,59 9,47 146.973,50 28856 188,56 590.038,6 232,91 132,91 0,25
2017/2018 148.050,84 683,13 3,46 153.170,91 300,73 200,73 578.113,6 22821 12821 0,26
2018/2019 164.125,88 706,75 0,00 164.125,88 32224 222,24 572.963,4 226,17 126,17 0,29

Fonte: Banco Central do Brasil — Sistema Recor
Elaboragao: Cogo Inteligéncia em Agronegdcio
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RECURSOS TOTAIS PARA A AGRICULTURA
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VALOR BRUTO DA PRODUGAO - LAVOURAS E PECUARIA - BRASIL

Valores em RS deflacionados pelo IGP-DI Fevereiro/2019

LAVOURAS 2018 2019 PARTICIPAGAO NO TOTAL (%)
Soja 144.239.673.246,71 127.984.364.963,91 22,34%
Cana-de-agucar 61.776.859.927,77 56.818.316.652,22 9,92%
Milho 47.741.007.775,47 54.894.376.786,06 9,58%
Algodao 34.437.343.356,54 36.031.244.153,06 6,29%
Café 25.254.656.040,71 20.394.618.797,17 3,56%
Laranja 12.617.442.583,18 13.169.096.833,73 2,30%
Feijao 5.845.778.099,45 11.252.704.894,98 1,96%
Banana 10.245.533.032,97 10.972.890.388,61 1,92%
Mandioca 9.901.693.346,38 9.388.990.825,44 1,64%
Arroz 10.009.555.004,87 9.145.374.395,24 1,60%
Tomate 9.501.215.570,29 8.836.188.333,95 1,54%
Batata 4.109.336.741,52 6.850.726.693,08 1,20%
Uva 5.289.501.894,71 5.499.295.922,48 0,96%
Trigo 4.446.737.827,23 4.317.907.029,04 0,75%
Cacau 2.036.335.433,08 2.012.880.587,98 0,35%
Amendoim 1.270.535.118,59 1.376.596.183,36 0,24%
Mamona 48.835.608,78 42.603.050,63 0,01%
TOTAL LAVOURAS 388.772.040.608,24 378.988.176.490,94 66,15%
Bovinos 77.683.476.309,89 79.319.336.570,31 13,84%
Frango 53.850.045.402,96 59.184.669.330,18 10,33%
Leite 32.569.103.444,10 31.736.833.183,76 5,54%
Suinos 14.104.894.268,99 13.866.325.790,88 2,42%
Ovos 11.133.991.950,58 9.868.087.193,75 1,72%

TOTAL PECUARIA
VBP TOTAL 578.113.551.984,75
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193.975.252.068,88 33,85%
572.963.428.559,81 100,00%
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CREDITO RURAL: RANKING DE APLICAGAO POR CULTURAS NO BRASIL

FINANCIAMENTOS DE CUSTEIO

SAFRA2015/2016

SAFRA 2016/2017

CAFE

ALGODAO

TRIGO

ARROZ

SAFRA 2017/2018
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CREDITO RURAL: AGRICULTURA EMPRESARIAL — SAFRA 2017/2018

FINALIDADE
ESTADOS Custeio Inwestimento Comercializacao Industrializacdo Total
Contrato Valor [RS) Contrato Valor [RS) Contrato Valor [RS) Contrato Valor [RS) Contrato Valor [RS)
II-'\CRE 207 64.514.990 343 £3.344.313 - 550 117.859.303
IHLH.GDHS- 508 90.210.941 712 78.548.260 22, T D - 1.222 191.459.200
IAM.H.P.& 34 17.5940.114 17 4.294.378 1 1. DD CeOH - L2 23,234,492
IAMAIGNAS 121 34.799.751 119 27.074.692 a8 32.383.400 - 248 94.257.843
hﬂHlA 5.132 2.767.352.836 L.db6 1.114.954.174 171 382.831.032 1 5.940.286 11.770 4,271.078.328
ICEHR.H. 535 133.642.642 2.143 67.402.063 5l 164.566.772 - 2.735 365.611.477
hIEI'RITD FEDERAL 264 112.500.467 110 23.257.778 L5 87.642.196 - 429 223.400.441
kSPiHlTD SANTO 7.285 673.093.054 2684 288.139.575 109 225.415.306 5 5. 180,000 10.083 1.191.827.975
IGDI-‘-:!.E 29.802 9.061.122.517 19.477 3.819.252.026 1.005 2.516.922.122 10 228.300.000 50.294 15.625.596.666
hHHANHﬁD 2.778 1.447.105.483 4.421 673.139.410 ED 191.624.906 - 7.279 2.311.869.799
hPI.TD GROS50 15.934 9.477.966.395 11.993 4.911.692.868 1.045 1.988.256.396 2 206 D00, DD 28.980 16.583.915.659
hFl.TD GROSS0 DO SUL 19.609 6.384.934.0:00 8.081 2.458.693.603 1.465 817.241.684 14 74.731.644 29.169 9.735.600.931
hIHAS GERAIS 53.819 | 10.190.548.651 28.830 3.822.102.538 3.772 4.508.735.701 25 191.320.978 86.506 18.712.707.B68
l’.ﬂmi 2. 280 1.044.362.880 3.014 759.251.521 766 76.365.169 5 10.637.065 6.065 1.890.616.635
l’AMiB\ﬂ 541 114.774.670 830 45.931.017 7 49.536.291 - 1.378 210.241.978
bAMN.‘i 61.019 § 11.825.506.694 16.702 3.053.715.481 5.460 4.019.143.110 201 | 32.655.932.738 84.382 22.554.298.023
bEHNﬁMBUCﬂ ar2 261.172.11% 1.512 133.737.413 18 65.931.373 2 7.800.000 2.404 A6E8. 640,504
l’l.ﬂulli 1.024 729.437.615 1.524 191.924.675 L0 #7.665.775 - 2.598 1.109.028.065
hlﬂ DE JAMNEIRD 1.015 125.523.758 T78 75.631.428 33 73.237.327 - 1.826 274.392.514
hlﬂ GRANDE DO NORTE 272 L4.566.287 648 34.396.408 13 414.473.684 - 933 L03.436.380
hlﬂ GRANDE DD SUL B6.086 8.864.676.009 18.460 2, 701.442.886 8,371 5.436.055.512 118 | 1.045.134.642 113.035 18.047.313.050
hﬂNDEﬁNlﬁ. 3.889 825.794.589 4.866 T97.324.625 20 L2.850.991 [ 3.017.838 B.781 1.67E.988.043
hﬂHAIMA 98 48.414.510 177 40.280.233 - 275 88.694.742
ISANTH. CATARINA 32.923 2.791.791.659 £.468 S06.529.855 1723 1.883.691.724 68 £90.405.833 43.188 6.472.419.071
IS.E.O PALILO 29.685 | 10.154.460.353 13.644 3.927.589.146 5357 6.336.915.252 35 351.233.037 48.721 20.770.197. 788
ISEHGIPE 1.369 181.608.367 1.021 78.635.096 (3] 25.770.466 - 2.4593 286.013.929
ITCH:ANTI NS 4.917 2.072.423.512 5445 1.068.511. 200 151 141.983.305 16 79.041.659 10.529 3.361.959.675
ITntaI Geral 363.018 | 79.550.244.900 161.557 § 31.256.796.662 J0.808 § 29.602.343.495 508 | 6.754.675.720 555.891 147.164.660.777
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CREDITO RURAL: A MIGRAGAO DAS FONTES DE RECURSOS

-» A variacao de 1% no crédito causa a variagao positiva de 0,4% no VBP (Valor Bruto da Producao
Agropecuaria): esse é o impacto mais forte entre as variaveis analisadas.

» Cada RS 1,00 gasto com equalizacao gera crescimento no PIB equivalente a 1,75 vez o montante
gasto com a equalizacao da taxa de juros para a Agricultura Familiar e 3,57 vezes o gasto com a
equalizacao para a Agricultura Comercial.

-» O Crédito Rural oficial nao cobre toda a necessidade de recursos ha varios anos.

-» Atualmente, somente 34% da necessidade de financiamento de custeio é financiada pelo crédito
oficial, no ambito do Sistema Nacional de Crédito Rural (SNCR).

- O restante é financiado pelas agroindustrias, tradings, revendas de insumos, sistemas
cooperativos e por capital préprio dos agricultores.

-» 0O aumento de 1% no montante de recursos aplicados pelo Crédito Rural traz aumento de 0,18%

no PIB da Agropecuaria.
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A POLITICA AGRICOLA NO NOVO GOVERNO

-» A politica agricola atual é baseada em apoios fundamentais: baixo custo de capital, tributacao
favoravel, desenvolvimento tecnoldgico e a busca de boas relacoes com paises importadores que
precisam de alimentos produzidos no Brasil.

- Um ambiente favoravel duradouro permitira uma gradual reducao da concessao de crédito
subsidiado paralelamente ao fortalecimento do programa federal de subvencoes aos prémios do
seguro rural, fundamental para diluir riscos e atrair sequradoras a esse mercado.

-» Na safra 2018/2019, os gastos com equalizacao das taxas de juros do Crédito Rural previstos
pelo Tesouro Nacional sdo de RS 4,4 bilhoes para a Agricultura Familiar (Pronaf) e de RS 5,6
bilhdes para a Agricultura Empresarial.

> No atual Plano Safra, RS 37,4 bilhdes em crédito a juros livres foram destinados a agricultura

empresarial, o que representa 19,5% da oferta total de RS 191 bilhoes.
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PLANO-SAFRA: FONTES DE RECURSOS

Recursos disponibilizados por Fonte (em RS bi) Custo Estimado para o TN por Fonte (em RS bi)
e FAT/BNDES Rec Proprios
Depdsito a 41 IHCD
Vista ’ 2’4
57,7

FAT/BNDES
3,6

Poup Rural
5,1
LCA_

It
27,3

Fonte
Diversas Rec Proprios

37,4 4,7

Total: 215,4 FONTE: BANCO CENTRAL Total: 9,7
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PLANO-SAFRA: FONTES DE RECURSOS

Recursos e Custos equalizados do Plano Safra . Custo Total para o Tesouro, por agricultura
. R .
(RS bi) 200 - (RS bi)
RS
240 25,0 -
220
20,3
200 20.0
180 17,0
160
140 15,0 14,1
120 11,4
100 10,0 9,6 8,6 9,5 9,7
80
40 5.0
20
0 0,0
2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2000/10 2010/11 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18

W equalizado  ® N3o Equalizado ® Custo Safra Empresarial W Custo Safra Familiar

FONTE: BANCO CENTRAL
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CREDITO RURAL: MIGRAGAO DO MIX DE RECURSOS

> E fato que as possibilidades de acesso a recursos controlados para operacdes de custeio pelos
grandes produtores serao cada vez menores.

-» Nesse contexto, a maior incidéncia de juros livres no financiamento agricola é inevitavel.

-» 0O Banco do Brasil, maior provedor de Crédito Rural oficial, estd com sua participacao caindo
gradualmente, de 90% nos anos 1990, para 75% em 2000-2010, até chegar aos atuais 43,3%.

- Em face da limitagcao quanto a disponibilidade de recursos do orcamento para a equalizacao
de taxas de juros do crédito rural, tem se buscado a diversificacao das fontes de financiamento
agropecuario, por meio do direcionamento, para essa finalidade, dos recursos oriundos da
emissao de Letras de Crédito do Agronegécio (LCA's) e do aumento da participacao de recursos
livres no “funding” do crédito rural.

-» O direcionamento de recursos da fonte LCA foi mantido em 35% do valor das emissoes desse

titulo, sendo 40% a taxa controlada de juro de até 8,5% e 60% a taxas livres.
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FUNDING DA SAFRA: EVOLUGAO EM MATO GROSSO

W Multinacionais B Revendas I [ Sistema financeiro I O Bancos com recursos federais W Recursos préprios
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CREDITO RURAL: MIGRAGAO DO MIX DE RECURSOS

-» Em financiamentos de crédito agricola, a operacao de “troca” ou “operacao barter” é crecente.

-» Este modelo traz como maior vantagem o fato da commodity (soja/milho) ja estar precificada,
onde o agricultor ficara protegido contra oscilacoes negativas do mercado e também tera uma
divida fisica (entrega do grao) baixa em comparacao aos outros modelos oferecidos por tradings,
como as modalidades conhecidas por “Adiantamento em aberto” e " Adiantamento sobre fixado".

-» A maior desvantagem é justamente o oposto, pois se o preco da commodity subir, ele nao tera
como vender novamente o produto, e no caso dos juros, ele ja estara incluso no periodo
contratado (180 a 210 dias), e se ocorrer de entregar antes, com 150 dias por exemplo, nao ira
modificar estes valores e ele estara pagando pelo periodo completo.

-» Quando estas mesmas operacoes sao oferecidas por revendas de insumos, a compradora faz
“hedge” com o valor total da soja/milho e o juro ficara a cargo de a revenda inserir no montante

financiado e nao havera desagio no preco da soja/milho, mas sempre com cobrancga de juro.

’ inteligéncia em
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CREDITO RURAL: MIGRAGAO DO MIX DE RECURSOS

- No PAP 2018/2019, a estimativa de recursos programados de Letras de Crédito do Agronegdcio
(LCA’s), para todas as modalidades de crédito rural, é de RS 27,18 bilhodes.

-» E o total de recursos livres, a taxas de juros de mercado é de RS 32,30 bilhdes, sendo RS 27,18
bilhdes para custeio e comercializacao e RS 5,12 bilhdes para investimentos.

-» O apoio crediticio aos investimentos agropecuarios esta, em sua maior parte, consubstanciado
nos programas de investimento, administrados pelo MAPA e implementados com recursos do
BNDES e da fonte poupanca rural equalizada do Banco do Brasil.

-» [Esses recursos estao, na sua integralidade, sujeitos a equalizagao de taxas de juros que, por
forca de lei, esta restrita aos bancos publicos federais e aos bancos cooperativos.

- Esses programas de investimento possuem condicoes diferenciadas de financiamento,

abrangendo setores ou atividades definidas como prioritarias.
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CREDITO RURAL: MIGRAGAO DO MIX DE RECURSOS

-» As prioridades em termos de crédito para investimentos sao:

+~ fomento aimplantacao de sistemas de irrigacao eficientes

+ construcao e ampliacao de armazéns

+ modernizacao da frota de tratores, colheitadeiras e implementos agricolas

+ aumento da area plantada de cultivos protegidos, abrangendo as instalacoes caracterizadas
como estufas, para a producao de culturas olericolas

+ Instalacao de estruturas que protejam a fruticultura de clima temperado suscetivel ao granizo

+ aumento da area de florestas plantadas comerciais

+~ implantagao de sistemas de producao sustentaveis, em harmonia com as premissas do programa
ABC, tal como a recuperacao de areas degradadas e de pastagens degradadas, a recuperacao de

areas de Preservacao Permanente e de Reserva Legal

COGO

\ ‘1’ int?&gﬁ:gj}aéﬁin; iND]CE
‘ : PAGINA 38
' | "




CREDITO RURAL: DESEMBOLSOS DE INVESTIMENTOS POR LINHAS E UF (R$ MILHOES)
SAFRA 2018/2019 — PARCIAL JULHO/2018 A JANEIRO/2019

REGIAD/ESTADOS 2BC Moderagro | Moderinfra | Prodecoop | Moderfrota | Procap-Agro | Pronamp PCA Inovagro TOTAL
IREGIAC NORTE 298917 51.472 B.802 346282 - 71.644 | 38.242 13.794 825153
ROMDOMIA 33.185 0609 - G9.113 - 161581 - 1.4419 1258.540
JACEE 8.257 - - 1.723 - 1,485 - - 11.475
AMAZONAS a70 - - - - - - - a70
RORAIMA 12103 204 282 8.574 - 1.238 - 669 21.181
FARA 111.640 30.388 5.2 06 121.387 - 24 903 28170 2.215 323.81%9
AMAFA - - - 2.501 - - - - 2.501
TOCANTING 132.782 11.181 3.314 144 G732 - 28.817 10.072 0468 240.587
|REEI.ED HORDESTE 235934 T6.492 40.445 440.304 - 89573 ) 7T3.115 39,637 595510
IMaRANHAD TT.685 0.798 5843 142,706 - 26.108 0.885 7.870 276815
Plau 44 258 7.131 - 104.835 - 3178 25.231 3.056 187.4591
CEARA - 1.000 - 1.783 - 2287 - 450 5.530
RIC GRANDE DO NMORTE - got 3.138 1.623 - 1.028 - 1.000 7.7
FARAIBA - 2.135 - 2.843 - 4.881 - 287 10.156
FERMAMBUCO 1.804 7.800 1.500 2077 - 3.912 582 2.320 20.674
ALAGODAS 280 1.2410 TO07 2.408 - 4.604 - 219 0458
I'SE?GIPE - 5.254 - 4 268 - 3137 - 481 13.142
| EEE 115.866 42444 20257 176.560 - 40431 37.6831 23.844 408.482
IREEIED SUDESTE 346411 266.682 148458 7334 1.266.644 13.500 312,643 | 116.013 | 216.135 | 2.693.818
IMinas GERAIS 199.618 166664 B4.276 1.834 603.828 10.000 117.985 G5.863 | 131434 ] 1.381.314
ESPIRITO SANTOD 23.113 g.194 3.171 - 14.827 - 40.378 360 18.742 117.586
RIC DE JAMEIRD 4 877 11.453 3ra - 3,220 - 11.318 - 5822 37.170
SAD PAULO 118.801 80.370 60.632 5.500 G4 968 3.500 133.952 40 85889 G0.036 | 1.157.748
I[REGIAD SUL 143588 237.518 44.759 TO9. 705 1.699.311 29800 481357 | 387.542 | 445834 | 4.179.415
FPARAMNA 51.048 142587 5502 481.553 542 807 - 183,985 § 196.303 | 216180 | 2.144.071
SANTA CATARIMA 7776 21.394 440 211.235 116.718 - 20.214 58773 ) 121.888 828420
RIC GRANDE DO SUL B3.883 G3.537 35727 6827 T30 886 20.800 207 153 § 132487 | 107.758 ) 1.406.815
JREGIAD CENTRO-OESTE 228.204 143,010 55710 63.132 1.931.190 15.350 B5.721 | 253.008 13.254 | 2.768.580
IMATO GROSSO DO SUL 49.483 23.182 8.171 G3.132 282,251 2.500 16.084 GE.212 3.853 514.888
lmaTO GROSSO BE.620 BO.TOE 18477 - 1.247 620 - 36444 06,438 4202 | 1.570.504
GOIAS 01.0685 20.876 25.9088 - 390.035 12.850 12.845 90.358 5.189 860227
DISTRITO FEDERAL 156 237 2085 - 11,283 - 238 - - 1.3.680
Total Brasil 1.257.054 Traird T AT TH0.AT a.683.73 58630 | 1020944 § 867924 | T2HE54 | 11.4T0.47T6
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CREDITO RURAL: LINHAS/PROGRAMAS E OPORTUNIDADES

Prazo
mdximo/

Atividade Financiada

Limite RS
milhoes/
beneficidrio

caréncia
lanos)

(2) A taxa de 5,25% a.a.

6.000 toneladas

k(’_:l gllgeGncmg

agronegocio

Integrghzac;a_o de cotas partes do b5 62 TP+ 37
PROCAP-AGRO capital social de cooperativas
Capital de giro para cooperativas 65 2/05 TLP + 3,7
MODERINERA Irrigacdo e estrutur_as para cultivo 22166 Iinc_iividualf 10/3 70
protegido coletivo)
MODERFROTA _Trc:’rorr—:-s. colhenade_lras e 90% do valor do 7/14 meses 75/95
implementos associados bem
Modernizacdo dos sisternas
PRODECOQOP | produtivos e de comercializagdo das 150 10/3 70
cooperafivas
Construgdo e ampliagcdo de 2
PCA R 100% do valor do 15/3 6,0/5,25"
bem [graos)

corresponde a investimentos, para a armazenagem de grdos de unidades com capacidade de até
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CREDITO RURAL: LINHAS/PROGRAMAS E OPORTUNIDADES

Programa

MODERAGRO

Atividade Financiada

Apicultura, aquicultura, avicultura,
chinchilicultura, cuniculturg,
floriculturag, fruticultura, palmdceas,
olivicultura, producdo de nozes,
horticultura, ovinocaprinocultura,
pecudria leiteira, pesca, ranicultura,
sericicultura, suinocultura,
instalacdes destinadas a guarda
de mdquinas e implementos
agricolas e a estocagem de insumos
agropecudrios, aquisicdo, fransporte,
aplicagc@o e incorporacdo de
corretivos agricolas e aquisicdo de
matrizes e de reprodutores ovinos,
caprinos e bovinos de leite

Limite RS
milhoes/
beneficidario

0,88/2,64 (individual
Jcoletivo) e RS
04 (aquisicdo de
animais)

Prazo
maximo/

caréncia
anos)

10/3

Taxa de
Juros
(% a.al)

70

COGO
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CREDITO RURAL: LINHAS/PROGRAMAS E OPORTUNIDADES

Prazo
maximo/
caréncia

{anos)

Taxa de
Juros
(% a.al)

Limite RS

Programa Atividade Financiada milhoes/
beneficidrio

Geracdo e distribuicdo de
energia alternativa a eletricidade
convencional, equipamentos
e servicos de agricultura de
precisdo, automacdo, adequacdo e
construgdo de instalagdes para os
segmentos de aquicultura, aviculturg,

INOVAGRO carcinicultura, suinocultura,
ovinocaprinocultura, piscicultura
e pecudria de leite, sofrwares,
aquisicdo de material genético
(sémen, embrides e odcitos) com
registro dos doadores e aquisicdo
de matrizes e reprodutores, com
cerfificado de registro genealdgico.

13/39 (individual/

coletivo) 10/3 60

V, inteligéncia em
agronegocio
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CREDITO RURAL: LINHAS/PROGRAMAS E OPORTUNIDADES

. . Prazo
Limite RS maximo/ Taxa de
Programa Atividade Financiada milhoes/ a . Juros
+ o5 carencia =
beneficidrio (% aal
(anos)
Recuperacdo de pastagens
degradadas, orgdnicos, florestas,
plantio direto, ILPF, Recuperacdo 6,0/5,25"
ABC de APP e Reserva Legal, dendég, i 12/8 (APP e RL)
acai, cacau, oliveira e nogueirg,
tratamento de dejetos
Renovacdo e implantacdo de
canaviais, fanto para produtores 80% do valor do
PRORENOVA rurais e cooperativas, como para projeto, limitado a 715 TLP + 37
usinas produtoras de acucar ou RS 7350/ha
etanol
[1) A taxa de 5,25% a.a. corresponde @ adequacdo ambiental (Recuperacdo de Areas de Reserva Legal e de Preservacdo
Permanente)
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CREDITO RURAL: LINHAS/PROGRAMAS E OPORTUNIDADES

Programa de Moderniza¢ao da Agricultura e Conservacao dos Recursos Naturais (Moderagro)

-» Aquisicao de matrizes e de reprodutores ovinos, caprinos e bovinos de leite com limite de

financiamento de RS 400 mil

Programa de Desenvolvimento Cooperativo para Agregacao de Valor a Producao Agropecuaria

(Prodecoop)

-» Financiamento de construcao e de ampliagao de instalacoes destinadas a estocagem de
INSUMOS agropecuarios para a comercializagao com o produtor rural;

-» A aquisicao de ativos operacionais de empreendimentos pré-existentes com taxa de juros fixa

de 7% ao ano.
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CREDITO RURAL: LINHAS/PROGRAMAS E OPORTUNIDADES

Programa para Reducao da Emissao de Gases de Efeito Estufa na Agricultura (Programa ABC)

-» Inclusao da possibilidade de haver financiamentos coletivos.

-» Taxa de juros favorecida de 5,25% ao ano para projetos que financiem a recuperag¢ao de areas
de preservacao permanente (APP) e areas de reserva legal, em consonancia com a legislagao
ambiental, com prazos de pagamento de até 12 anos, incluidos até 8 anos de caréncia.

-» Desburocratizacao e simplificagao do financiamento relacionado ao pagamento de uso de mao-
de-obra prépria, que antes necessitava ter os parametros de estrutura de custos indicados por
instituicoes oficiais de pesquisa ou de assisténcia técnica (federal ou estadual), mediante
apresentacao de laudo de assisténcia técnica oficial.

> O limite de financiamento passa a ser de RS 5 milhdes para quaisquer finalidades de

financiamento.
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CREDITO RURAL: LINHAS/PROGRAMAS E OPORTUNIDADES

Programa de Incentivo a Inovagao Tecnoldgica na Producao Agropecuaria (Inovagro)

> Limite de financiamento de RS 1,3 milhado para individuais e RS 3,9 milhoes para os coletivos.
-» O financiamento para a aquisicao de matrizes e de reprodutores com certificado genealdgico

passa de 30%, para 50% do limite de financiamento.

Programa para Construcao e Ampliacao de Armazéns (PCA)

-» Limite de flnanciamento para a armazenagem de graos é de até 100% do valor do projeto.

-» Ja o limite de financiamento para unidades armazenadoras destinadas a frutas, tubérculos,
bulbos, hortalicas, fibras e acucar, é de RS 25 milhoes.

-» Taxa de juros diferenciada de 5,25% ao ano para investimentos relativos a armazenagem de
graos em unidades com capacidade de até 6.000 toneladas, com o objetivo de ampliar a

capacidade instalada de armazenagem em nivel de fazenda.
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CREDITO RURAL: AGRICULTURA FAMILIAR

- O PRONAF (Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar) tem como objetivo
conceder apoio financeiro as atividades agropecudrias e nao agropecuarias desenvolvidas em
estabelecimentos rurais ou em areas comunitarias proximas.

-» O principal objetivo do Pronaf é gerar renda aos agricultores familiares e assentados da reforma
agraria e aumentar a produtividade da agricultura familiar.

-» O programa foi instituido pelo Decreto n° 1.946, em 28 de junho de 1996.

-» Origem de Recursos:

- Instrumento Hibrido de Capital e Divida - IHCD, FAT (Fundo de Amparo ao Trabalhador), Recursos
do BNDES/FINAME, Fundos Constitucionais, Poupanc¢a Rural, Recursos Obrigatérios, Fundo de
Defesa da Economia Cafeeira, Tesouro Nacional, Faculdade de Aplicacao — Compulsdrio,

Recursos Livres Equalizaveis.
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PROPRIEDADES RURAIS NO BRASIL POR ESTRATOS DE AREA (HECTARES)

DE1.000 A2.500; DE2.500 A10.000;  ACIMADE10.000 ; |V Eus UL AR
34.034 ; 0,05% 14.067 ; 0,28% 2.347 ;0,05% HA = 47,5% DA AREA TOTAL

DE 500 A1.000,
54.551 ;1,08%

MENOSDE1;
686.672 ; 13,54%

DE 100 A500,;
365.165 ; 7,20%

DE50A 100,
393.840 ; 7,76%

DE1A10,
1.935.698 ; 38,16%

DE10AS50;
1.585.778 ; 31,26%

86% DE AREAS PROPRIAS E
14% DE AREAS ARRENDADAS

AGRICULTURA FAMILIAR: 83% DAS PROPRIEDADES ATE 50 HA = 4,2
MILHOES DE IMOVEIS RURAIS DE UM TOTAL DE 5,072 MILHOES
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CREDITO RURAL: AGRICULTURA FAMILIAR

-» Os beneficiarios do Pronaf sao os agricultores e produtores rurais que se encaixam em unidades
rurais familiares e apresentam a “Declaragao de Aptidao ao Pronaf” (DAP) valida.

-» Ha diferentes grupos de agricultores familiares que podem se beneficiar:

> a. Grupo “A”": assentados pelo Programa Nacional de Reforma Agraria (PNRA) ou beneficiarios do
Programa Nacional de Crédito Fundiario (PNCF) que nao contrataram operagao de investimento
pelo Programa de Crédito Especial para a Reforma Agraria (Procera) ou que ainda nao
contrataram o limite de operacdes ou de valor de crédito de investimento para estruturagao no
ambito do Pronaf;

> b. Grupo “B”: beneficiarios que tém renda bruta familiar anual, nos ultimos 12 meses de
producao normal, igual ou inferior a RS 20 mil e ndo contratam trabalho assalariado permanente;

-» ¢. Grupo “A/C". assentados pelo PNRA ou beneficiarios do PNCF que: tenham contratado a

primeira operacao no Grupo “A”; nao tenham contratado custeio, exceto no préprio Grupo “A/C”;
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CREDITO RURAL: AGRICULTURA FAMILIAR

-» d. Agricultores familiares que: i) exploram terra como proprietarios, posseiros, arrendatarios,
comodatarios, parceiros concessionario do PNRA ou permissiondrio de areas publicas; ii)
residam no proprio estabelecimento ou em local préximo; iii) ndao detenham darea superior a
quatro modulos fiscais, contiguos ou nao; iv) obtenham, no minimo, 50% da renda bruta familiar
da atividade agropecuaria e nao agropecuaria do estabelecimento; v) tenham o trabalho familiar
como predominante na exploragao do estabelecimento; vi) possuam uma renda bruta familiar
nos ultimos 12 meses que antecedem a solicitagao da DAP de até RS 360 mil.

-» e. Demais beneficiarios: i) agricultores familiares que cumprem as exigéncias anteriores (topico
“d") e que sejam pescadores artesanais, aquicultores ou silvicultores com caracteristicas
especificas; ii) agricultores familiares que possuas as caracteristicas “i”, “ii", “iv", “v" e “vi" do
topico “d” e que sejam: extrativistas artesanais (exceto garimpeiros e faiscadores), integrantes de
comunidades quilombolas rurais, povos indigenas ou demais povos e comunidades tradicionais.
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CREDITO RURAL: AGRICULTURA FAMILIAR

-» Segundo a Confederacao Nacional dos Trabalhadores na Agricultura Familiar do Brasil (Contraf),
o Banco Central sinalizou que o montante de recursos para o Plano Safra 2019/2020 pode ser de
RS 26 bilhdes no Pronaf, com juros de 4,6%: RS 5 bilhdes a menos que o ciclo atual e quase o
dobro da taxa cobrada nos bancos até julho.

-» 0 argumento do Banco Central é que as contratagoes de crédito do Pronaf, historicamente, ficam
em torno de RS 25 bilhdes, o que justificaria tal reducao.

» 0O plano em vigor ofertou RS 31 bilhoes e apenas RS 17,8 bilhdes foram acessados até o fim de
fevereiro, de acordo com dados do Ministério da Agricultura.

-» Para a Contraf, uma reducao excluira agricultores familiares da atividade rural.

-» Investimentos com recursos proprios sao insuficientes e, em caso de frustragao com intempéries

climaticas, nao haveria sequro.
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CREDITO RURAL: AGRICULTURA FAMILIAR

» O secretario de Agricultura Familiar e Cooperativismo do Ministério da Agricultura, Fernando
Schwanke, entregou uma proposta ao secretario de Politica Agricola, Eduardo Sampaio Marques.

» 0O documento, construido com sugestdes da Contraf, Contag e a FPA, indica a necessidade de RS
35 bilhoes de recursos para o Pronaf com linhas especiais para habitacao rural, regularizacao
fundiaria, bioeconomia, entre outras.

> A Frente Parlamentar da Agropecudria (FPA) sugeriu RS 32 bilhdes de crédito e aumento do
limite para RS 300 mil por produtor, elevacdo de RS 165 mil para RS 330 mil do teto do
financiamento de investimentos, mudang¢as no enquadramento do agricultor familiar, com
aumento da linha de corte da renda bruta para RS 500 mil e a ampliacao do limite de crédito de
investimento para RS 550 mil por tomador dos segmentos da avicultura, suinocultura,

fruticultura, aquicultura e carcinicultura; para os demais setores, o aumento é para RS 200 mil.
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SEGURO RURAL: EVOLUGAO E OPORTUNIDADES NO BRASIL

-» No que se refere a gestao de risco rural, tem-se buscado minimizar esses riscos e aumentar sua
eficiéncia por meio do aprimoramento do Zoneamento Agricola de Risco Climatico (ZARC) e do
Programa de Subvencgao ao Prémio do Seguro Rural (PSR).

- A meta é reduzir o custo das apodlices de seguro rural, ampliar a area segurada e induzir a
Inovacgao tecnoldgica na propriedade.

-» Uma das medidas inovadoras em relacao ao ZARC, consiste no desenvolvimento de referencial
tecnologico para avaliagao de riscos, visando ao acompanhamento sistematico do efeito do
clima nas culturas agricolas, contribuindo para a identificacao e a precificagao de riscos e para o
monitoramento de safras.

- Em relagcao ao PSR, a principal inovagao consiste em incentivar a contratagcao do seguro
receita/faturamento, cuja indenizagao é baseada no preco e na produtividade, de modo a garantir

efetivamente a renda do produtor rural.
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SEGURO RURAL: EVOLUGAO E OPORTUNIDADES NO BRASIL

-» Outras iniciativas estao previstas no sentido de melhorar o acesso dos produtores ao beneficio
da subvencao, com destaque para a disponibilidade de dados de sinistros do PSR, e a publicacao
do Plano Trienal do Seguro Rural (PTSR).

-» 0 zoneamento agricola é uma ferramenta de suporte a gestao de risco baseada em informagoes
climaticas associadas as exigéncias das plantas e caracteristicas dos solos.

-» A metodologia é reconhecida pela comunidade cientifica e validada pela Embrapa.

-» Para a elaboragcao do zoneamento, sao considerados elementos edafoclimaticos que exergam
influéncia direta no desenvolvimento das plantas, tais como: temperatura, precipitagcao
pluviométrica, umidade relativa do ar, déficit hidrico, excedente hidrico, ocorréncia de geadas,
capacidade de agua disponivel nos solos (CAD), profundidade efetiva do sistema radicular,
coeficientes culturais (kc), demanda hidrica das culturas e elementos geograficos (altitude,

latitude e longitude).
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SEGURO RURAL: EVOLUGAO E OPORTUNIDADES NO BRASIL

-» O resultado dessa modelagem matematica é a indicagao dos periodos de semeadura e as
cultivares mais adequadas para cada regiao, proporcionando aos agricultores um instrumento de
recomendac¢ao importante para reduzir as perdas no campo.

-» 0O sequro rural, por sua vez, visa a minimizar as consequéncias dos riscos climaticos adversos e
contribuir para a estabilidade da atividade agropecuaria, proporcionando, assim, maior
tranquilidade aos produtores rurais e garantia de continuidade das suas atividades produtivas.

-» 0O Programa de Subvencao ao Prémio do Seguro Rural (PSR), instituido pela Lei 10.823, de 19 de
dezembro de 2003, e pelo Decreto 5.121, de 30 de junho de 2004, tem por objetivos:

* Reduzir o custo de aquisicao das apdélices de seguro rural pelo produtor;

Contribuir para a criar a cultura de contratacao dessa modalidade de garantia;

« Auxiliar na expansao da area coberta com o seguro rural no Pais;

* Induzir ao uso de tecnologias e modernizar a gestao do empreendimento agropecuario.
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SEGURO RURAL: EVOLUGAO E OPORTUNIDADES NO BRASIL

-» A divulgacao do Zoneamento Agricola de Risco Climatico (ZARC), por meio de Portarias
publicadas no Diario Oficial da Uniao, tem por objetivo identificar e dimensionar os riscos
climaticos inerentes a atividade agricola, orientando o produtor rural quanto as datas mais
adequadas para a semeadura de sua lavoura e as cultivares adaptadas e registradas para cada
regiao de cultivo, no intuito de minimizar a exposi¢ao da lavoura ao risco climatico, reduzindo-se
assim as perdas decorrentes de eventos adversos e, consequentemente, garantindo a
sustentabilidade da atividade agricola.

- 0O ZARC é uma ferramenta de suporte a tomada de decisao por parte do produtor rural e uma
exigéncia para:

-» 1. 0 enquadramento de operacoes no Programa de Garantia da Atividade Agropecuaria (Proagro)

e ii. O acesso ao Programa de Subvencao ao Prémio do Seguro Rural (PSR).
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SEGURO RURAL: EVOLUGAO E OPORTUNIDADES NO BRASIL

-» O produtor que deseja participar dos programas citados acima precisa seguir as recomendagoes
contidas nas Portarias de ZARC, quais sejam: cultivares indicadas e data de semeadura
recomendada para o seu municipio, respeitando o tipo de solo existente na propriedade.

-» Atualmente o Zoneamento Agricola contempla mais de 30 culturas, entre anuais e perenes.

-» Na atual safra 2018/2019, foram publicados estudos de ZARC para 26 Unidades da Federacao,
incluindo dois novos estados que passaram a ser contemplados com o ZARC, Amapa e Roraima.

-» A proposta é revisar toda a metodologia até 2020.

- As Portarias estao passando por revisbes metodoldgicas e alteracao no formato de
apresentacao, o qual prevé a demonstracao do risco em faixas conforme data de semeadura.

-» Até entao, os estudos de ZARC eram realizados e apresentados para um unico risco de 20%, ou
seja, 80% de sucesso das lavouras considerando as condicoes agroclimaticas definidas na

metodologia e aplicada no modelo matematico utilizado.

(COGO

g
’ inteligéncia em — r
agronegoécio o
. e —— g p.




SEGURO RURAL: EVOLUGAO E OPORTUNIDADES NO BRASIL

-» As novas faixas de riscos sao datas de semeadura para uma probabilidade de risco de 20%, 30%
e 40%.

-» As datas de semeadura sao apresentadas por decéndio e representam o minimo de 20% da area
do municipio dentro das condi¢oes definidas na metodologia do novo ZARC.

-» Encontra-se em desenvolvimento um referencial tecnolégico para avaliacao de riscos (RiscTec)
visando ao acompanhamento sistematico do efeito do clima nas culturas agricolas.

-» Este referencial auxiliara na identificagcao e precificagao de riscos e monitoramento de safras,
subsidiando de maneira consistente o proprio zoneamento agricola, o seguro rural privado e o
Proagro.

-» Além disso, fornecera suporte técnico para analises e julgamento de recursos do Proagro

encaminhados a Comissao Especial de Recursos (CER).
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SEGURO RURAL: EVOLUGAO E OPORTUNIDADES NO BRASIL

-» 0O sequro rural devera se tornar um dos novos pilares da politica agricola brasileira e funcionara
de maneira complementar as politicas de crédito e de apoio a comercializacao.

-» Por meio do Programa de Subvencao ao Prémio do Seguro Rural (PSR), o produtor rural é
incentivado a proteger-se das perdas decorrentes de fendomenos climaticos adversos
contratando uma apolice de seguro.

-» 0O apoio financeiro disponibilizado aos produtores pelo Governo Federal, baseia-se no pagamento
de uma parcela dos custos de aquisi¢ao do seguro, a chamada subvencao econémica ao prémio
do sequro rural.

-» Para ter acesso ao beneficio da subvencao federal, o produtor precisa contratar a apélice das
seguradoras credenciadas pelo MAPA.

-» A seguradora deduz a parcela correspondente a subvencao do valor do prémio da apdlice

contratada pelo produtor rural.

COGO »

\ \1’ intiléggnggaéﬁ?g = [ I’ND‘ICE
‘ PAGINA 59
. i —— " ;-




SEGURO RURAL: EVOLUGAO E OPORTUNIDADES NO BRASIL

- Em 2018, foram contratadas 67 mil apodlices de seguro rural, atingindo uma area de producao
rural de 4,9 milhdes de hectares — apenas 6% da area total plantada com todas culturas
temporarias e permanentes do Brasil, que totalizam 79,9 milhdes de hectares.

-» As atividades que mais demandaram subvencao foram as relacionadas a producao de graos e
frutas, que responderam por, respectivamente, 74,7% e 19,6% das subvencoes concedidas aos
produtores rurais.

-» As demais, incluidas as espécies olericolas, pecuaria, cana-de-agucar, café e florestas plantadas,
responderam pelos restantes 5,7%.

-» Dentre os graos, se destacaram a soja, milho 22 safra e trigo, e dentre as frutas, maca e uva.

-» Essas 5 atividades representaram 86,9% do valor das subvencgoes e responderam pela cobertura
de 4,4 milhoes de hectares (89,5% do total), associados a um valor segurado de RS 9,74 bilhdes,
79,4% do total.
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SEGURO RURAL: MODALIDADES, PERCENTUAIS E LIMITES DE SUBVENGAO AO PREMIO

Modalidades de Grupos de Tipo de Nivel de Subvengao Limites
seguro atividades cobertura cobertura (%) anuais [RS)

&0% - 65% 45%

Multirrisco 70% - 75% 40%

Gréios > 80% 35%
Agricola Riscos ) 359, RS 72 mil

Nomeados
Frutas, Olericolas,
Café e Cana-de- - - 4R%
Aclcar
Silvicultura [Florestas )
Florestas e RS 24 mil
Aves, bovinos,
L bubalinos, caprinos, .
Pecuario equinos, ovinos e = = 45% RS 24 mil
SUInNos
Carciniculturag,
Aquicola mariculiura e RS 24 mil
piscicultura

VALOR MAXIMO SUBVENCIAVEL [CPF/anc) RS 144 mil
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SEGURO RURAL: APOLICES POR CULTIVOS — MEDIA ULTIMAS 3 SAFRAS

Atividades - Apdlices - Histarico

Soja 43,08%
Llva 11,28%
Trigo 9,17%
Milho 29 Safra 9,01 %
Milbo 12 Safra 4 2%
ArraZ 4,55%
Maga 2,84%
Catros 13,65%
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SEGURO RURAL: EVOLUGAO DA AREA SEGURADA NO BRASIL - HA
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SEGURO RURAL: EVOLUGAO DA TAXA MEDIA NO BRASIL
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SEGURO RURAL: APOLICES POR ESTADOS - MEDIA ULTIMAS 3 SAFRAS

LIF - Apdlices - Histdrico
45%,
0% 28%
25%
0%,
25%
20%
15%

1 0%

5%

0%
outros
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SEGURO RURAL: QUANTIDADE DE PRODUTORES/ANO
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SEGURO RURAL: QUANTIDADE DE PRODUTORES POR SEGMENTO

113.427
G9,00%
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SEGURO RURAL: QUANTIDADE DE PRODUTORES POR SEGURADORA

Seguradora

Total
Alianca do Brasil
Mapfre
Nobre

Swiss Re
Allianz

Essor

Porto Seqguro
Sancor
Fairfax
Excelsior
Ttal

Tokio Marine
Markel

Beneficiario por Seguradora

164.394.00
75.029,00
42.131.00
29.053,00
30.050,00
16.557,00
27.795,00

4.869,00
14.023,00
7.189,00
1.262,00
9,00
881.00
3.036,00

Porcentagem de Numero de
Apdlices Por Beneficiario

100,00%

29,79%

16,73%

11,53%

11,93%

6,57%

11,03%

1,93%

5,57%

2,85%

0,50%

0,00%

0,35%

1,21%
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|| Alianga do B

Mapfre
owiss He
Mobre

Essor
Allianz
Sancor
Fairfax
Forto Seguro
Markel
Excelsior
Tokio Marine
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=
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75029
42131
30.050
259.053
27795
16.557
14.023
7189
4,869
3.036
1.262
551
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CREDITO RURAL: TENDENCIAS NO BRASIL

+ Custelo e investimentos com taxas de juros livres para grandes agricultores, cujo acesso ao

crédito rural oficial esta cada vez mais escasso, com tendéncia de ser extinto

X/
°

Financiamentos de investimentos: com énfase na equivaléncia as atuais linhas Moderfrota
(maquinas e equipamentos agricolas), Moderinfra (irrigacao), PCA (armazenagem), ABC
(florestas, pastagens, etc.) e Moderinfra (sistemas de irrigacao), para pequenos, médios e
grandes produtores, uma vez que cresce a demanda por esses programas e o governo demonstra

ter condicoes de manter aportes em niveis elevados com juros equalizados via BNDES

X/
°

Seqguro Rural: foco nas culturas da soja, milho, café, uva, macga e outras frutas

X/
°

Operacgoes Barter: troca de insumos por produto mediante emissao de CPR, com taxas de juros

implicitas na operacao de adiantamento de recursos (fertilizantes, agrogquimicos, sementes etc.)

D3

- Plataforma de operacao de concessao de financiamentos para custeio e investimentos para

pequenos e médios agricultores
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CREDITO RURAL: TENDENCIAS NO BRASIL

« Contrato é o acordo entre a manifestagao de duas ou mais vontades, na conformidade da ordem
juridica, destinado a estabelecer uma regulamentacao de interesses entre as partes, com o

escopo de adquirir, modificar ou extinguir relagoes juridicas de natureza patrimonial.

X/
°e

Sendo uma das fontes obrigacionais gerais (além das disposicoes legais propriamente ditas —
fonte principal, de que todas as demais decorrem), os contratos sao negdcios juridicos, de direito
publico ou privado, interno ou externo, por que os individuos amoldam seus interesses a algum

vinculo juridico determinado, criando, modificando ou extinguindo direitos disponiveis

X/
°

Titulo de crédito, por sua vez, “é o documento necessario para o exercicio do direito, literal e
autonomo, nele mencionado”.

Titulo de crédito é o documento no qual se materializa, se incorpora a promessa da prestacao

X/
°e

futura a ser realizada pelo devedor, em pagamento da prestacao atual realizada pelo credor.

COGO ;
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CREDITO RURAL: TENDENCIAS NO BRASIL

O Artigo 4° da Lei 8.929/94, conceitua a CPR como titulo liquido e certo, exigivel pela quantidade
e qualidade de produto nela previsto.

Trata-se portanto a CPR, de titulo crédito abstrato, pois nao vinculado a sua origem ou causa.

Por outro lado, o paragrafo primeiro do artigo terceiro da Lei n® 8.929/94, ao permitir que “sem
carater de requisito essencial, a CPR podera conter “outras clausulas” langcadas em seu contexto
[..]", trouxe uma novidade ao imprimir caracteristicas tipicamente contratuais em um titulo de
crédito abstrato por sua prépria natureza.

Ora, clausula é instrumento natural a formacao de contratos regidos pela lei civil e cujas
caracteristicas fundamentais sao ditadas pelo Cédigo Civil de maneira geral.

E esta permissao legal tipica de contratos bilaterais é hoje amplamente explorada pelo mercado
que salpica toda a ordem de clausulas e disposicoes proprias as partes “contratantes”, termo

esse por vezes utilizado no corpo da prépria CPR.

COGO ;
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CREDITO RURAL: TENDENCIAS NO BRASIL

A CPR surgiu de estudos realizados pelo Banco do Brasil S.A,, que ainda hoje mantém a
simplicidade de forma utilizando-se em suas CPRs, do minimo exigido pela lei em seu rol de
requisitos essenciais de formacao (Lei 8.929/94 — Art. 3°).

O diploma legal que criou a Cédula de Produto Rural (CPR), a Lei 8.929/94, dispds em seu art. 1°
que nela o emitente promete entregar produto rural ao credor, e em seu art. 5° inciso lll,
assegurou que a garantia na Cédula pode se constituir de alienacgao fiduciaria.

A CPR pode garantir uma nova fonte de recursos ao produtor rural, além de garantir a
comercializagao dos produtos agricolas.

Os beneficios trazidos com a CPR se estendem a todos os setores do complexo agroindustrial.

O modelo apresentado mostrou-se simples e de facil uso por parte dos produtores orientando-os

no momento da negociacgao.

COGO

‘ ’ mtil';?g:g;aoﬁln; iND]CE
‘ : PAGINA 73
' . i —— ;-




CREDITO RURAL: TENDENCIAS NO BRASIL

A Cédula de Produto Rural funciona como um titulo que tem em sua garantia principal o proprio
produto advindo da producao agricola, assim como a sua indexacao de corre¢gao baseada no
proprio preco de mercado do produto a que ela esta destinada.

Ainda, com o advento da Lel 10.200/2001, estabeleceu-se a possibilidade de liquidacao
financeira da Cédula de Produto Rural.

Assim, restou ampliando o alcance da Cédula de Produto Rural, aumentando as opcoes de
tomada de financiamento para produtores agricolas, ocasionando uma quebra na dependéncia
do produtor rural junto aos bancos na busca de crédito agricola, surgindo opgoes de crédito na
inciativa privada.

A CPR é um dos titulos mais comuns atualmente utilizados pela inciativa privada na concessao
de crédito agricola, proporcionando ao produtor facilidade no acesso ao crédito e, em

contrapartida, vantagens financeiras a entidade que concede o crédito garantido em produto.

COGO ;
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CREDITO RURAL: TENDENCIAS NO BRASIL

« Barter, palavra de origem inglesa cuja tradugcao ao portugués significa “permutar”.

+~ No agronegocio, representa um mecanismo de financiamento de safras consistente na aquisi¢ao
de insumos agricolas, junto as agroindustrias, industrias de insumos, tradings, exportadoras,
para pagamento, no periodo pos safra, com o préprio produto de sua safra.

Logo, o barter é a troca de insumos para producao agricola normalmente adquiridos antes do

X/
°e

plantio, para utilizacao, na propria producao agricola, com pagamento a ser realizado

posteriormente a colheita, utilizando-se como moeda, parte dos mesmos produtos colhidos.

X/
°

Entretanto, nao se trata de uma simples negociacao de troca ou escambo.

X/
°

Ao contrario, caracteriza-se pela formatacao de operacoes complexas e bem aparelhadas, que
normalmente sao liquidadas financeiramente pela parte interessada nos produtos agropecuarios,

o chamado “offtaker” que para a segurancga da operacao, trava o pre¢go das commodities.
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CREDITO RURAL: TENDENCIAS NO BRASIL

+ [Essa trava ocorre via hedge em bolsas de mercadorias nacionais e internacionais, contando por
vezes, com a preseng¢a de uma instituicao financeira apta a antecipar o pagamento de toda a

operacao aos compradores.

X/
°e

O barter surgiu no Brasil no inicio da década de 90, com o interesse das tradings (empresas
comercializadoras de graos) em negécios de compra e venda de soja no Cerrado e uma
estratégia comercial que visa a troca de insumos por produ¢cao com travamento de precos.

Traduz-se, atualmente, em mecanismo muito reivindicado por produtores agricolas em funcao da

X/
°

segurancga negocial e da protecao contra oscilacoes cambiais ou de preco das commodities
agricolas produzidas e previamente negociadas.

A liquidacao financeira do barter é feita diretamente pela parte interessada nas commodities, e

X/
°e

como o pagamento ocorre somente apds a colheita e entrega dos produtos, normalmente a

operacao é estruturada por um banco que antecipa os recursos ao fornecedor de insumos.
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CREDITO RURAL: TENDENCIAS NO BRASIL

« Apos o recebimento dos graos, as empresas que forneceram os insumos os direcionam a

exportacao ou a industria, que por sua vez, quitam a operacao financeira junto aos bancos.

X/
°

Um dos grandes diferenciais das operacdes envolvendo barter é o travamento de precos (hedge),

estratégia de negociacao que significa a garantia de margem de lucro para todos os envolvidos.

X/
°e

Dentre os diversos beneficios e vantagens apresentados por este tipo de operagao a todo o

sistema de financiamento do agronegdcio, destacam-se:

1. Seguranca — protecao contra as oscilacoes de preco dos produtos agricolas a ser produzidos e
entregues.

2. Liguidez — como o financiamento ocorre desde a compra dos insumos até a entrega dos graos, o

agricultor nao se preocupa com o refinanciamento de capital de giro.

3.  Cambio — o financiamento é feito na mesma moeda do recebimento da producao agricola.
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CREDITO RURAL: TENDENCIAS NO BRASIL

+ Portanto, independentemente da oscilacao do cambio ou do preco da commodity negociada
durante todo o prazo entre o plantio e a safra, o agricultor recebera o seu lucro pré-determinado.

Taxa de juros — a operacao € travada desde o inicio: assim, mesmo que haja aumento nos juros,

X/
°

0 agricultor nao tera que pagar pela ascensao de eventual nova taxa.

O barter vem ganhando tanta forca no mercado brasileiro e as modalidades de operacoes ja sao

X/
°e

tantas, que os offtakers vém oferecendo ao mercado os chamados “pacotes tecnoldégicos” como
forma de facilitar a venda de insumos aos fornecedores e a compra da producao pelos

compradores de graos em uma mesma operacao.

X/
°

Esses “pacotes tecnoldgicos” sao formados por um determinado grupo de insumos necessarios
ao cultivo da lavoura, por exemplo: pacote formado por sementes, herbicidas e fungicidas (dentre
outros produtos e servigos), em contrapartida de um volume previamente estipulado de sacas de

graos a ser colhido.
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