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� A oferta de cana-de-açúcar para o processamento na safra 2018/2019, 
iniciada em 1º de abril no Centro-Sul do Brasil, dever ser muito 
semelhante com a oferta de 2017/2018.

� A oferta de cana-de-açúcar mais nova deve aumentar nesta próxima 
safra, mas o canavial seguirá envelhecido e não haverá um incremento 
na oferta total de matéria-prima. 

� Será difícil repetir a oferta de ATR (Açúcar Total Recuperável) da safra 
2017/2018 e a única coisa previsível na safra 2018/2019 é aumento na 
oferta de etanol.

� Esse aumento na oferta de etanol ocorrerá por conta da redução na 
produção de açúcar, cujos preços internacionais seguem abaixo do custo 
e, também, para suprir a queda na oferta de etanol importado. 

� A estratégia para 2018/2019 é reduzir a produção de açúcar em 5 
milhões de toneladas, para se concentrar no etanol.

� Além dos preços internacionais de açúcar menos remuneradores, a 
maior produção de etanol na temporada 2018/2019 deve ocorrer devido 
à retomada do crescimento da economia brasileira.
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AÇÚCAR: CENÁRIOS PARA 2018/2019

• A tendência é de sustentação no curto prazo e baixista no longo prazo
no mercado brasileiro, em decorrência dos seguintes fatores:

� A cotação do Indicador do açúcar cristal CEPEA/ESALQ, cor Icumsa de 
130 até 180, é de R$ 54,81 por saca de 50 Kg, alta de 1,3% nos 
últimos sete dias e de 2,6% no acumulado deste mês de abril.

� As usinas têm direcionado um maior volume da cana-de-açúcar da nova 
temporada 2018/2019 para a produção do etanol, fato que tem dado 
suporte aos preços domésticos do açúcar.

� No mercado global, as cotações futuras em Nova York permanecem 
pressionados, próximas dos 12 centavos de dólar por libra-peso.

� O atual momento de preços enfraquecidos é basicamente reflexo da 
ampla oferta mundial, com aumentos das produções da Índia, Tailândia 
e União Europeia (UE), levando a um superávit neste ano, após dois 
ciclos de déficit, apesar da queda da produção brasileira de açúcar.

� No longo prazo, os preços globais podem reagir, diante da tendência de 
expansão da produção de etanol no Brasil na temporada 2018/2019, 
reduzindo a oferta de açúcar para oferta no mercado internacional.



ETANOL
ETANOL: CENÁRIOS PARA 2018/2019

• A tendência é de pressão baixista sobre os preços no mercado 
brasileiro, em decorrência dos seguintes fatores:

� Aumento da produção e da oferta na atual safra 2018/2019.
� Em São Paulo, os preços dos etanóis registram forte queda no mercado 

spot pela segunda semana consecutiva.
� A demanda até está aquecida, mas a moagem da nova safra 2018/2019 

e a necessidade de fazer caixa por parte de algumas usinas 
pressionaram os valores dos biocombustíveis.

� O Indicador CEPEA/ESALQ do etanol hidratado está cotado a R$ 1,5212 
por litro, queda de 7,8% em sete dias e de 20,0% nos últimos 30 dias.

� O Indicador CEPEA/ESALQ do etanol anidro está cotado a R$ 1,6955 por 
litro, queda de 9,3% em sete dias e 12,3% nos últimos 30 dias.

� O spread entre o etanol anidro e o hidratado subiu para 11,5% nos 
últimos sete dias, sendo o maior desde o início de setembro de 2017.

� Com os aumentos do preço do açúcar cristal neste início de safra, o 
açúcar está remunerando mais que os dois etanóis, em 12% e 17% 
para o anidro e o hidratado, nessa ordem.



Sucroalcooleiro: Cenários Safra 2018/2019
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AÇÚCAR: PREÇO MÉDIO MENSAL ICE US (NOVA 
YORK) - CENTAVOS DE DÓLAR POR LIBRA-PESO

R$/LITRO US$/LITRO R$/LITRO US$/LITRO

MÉDIA 2012/2013 1,26 0,63 1,12 0,56

MÉDIA 2013/2014 1,37 0,61 1,21 0,54

MÉDIA 2014/2015 1,40 0,57 1,25 0,51

MÉDIA 2015/2016 1,72 0,51 1,57 0,47

MÉDIA 2016/2017 1,79 0,54 1,63 0,50

MÉDIA 2017/2018 1,71 0,53 1,58 0,49

MÉDIA 2018/2019 1,70 0,50 1,52 0,45

VAR. 30 DIAS (%) -12,3% -15,7% -20,0% -23,2%

VAR. 12 MESES (%) 16,5% 11,5% 31,3% 28,3%

ETANOL HIDRATADO

PREÇOS FOB USINAS - SÃO PAULO

ANO-SAFRA
ETANOL ANIDRO


