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CAFE: SUPRIMENTO MUNDIAL
MILHOES DE SACAS DE 60 KG

ESTOQUES ARABICA ROBUSTA PRODUGCAO EXPORTACOES CONSUMO ESTOQUES/
ANO-SAFRA p p . ESTOQUES FINAIS
INICIAIS PRODUCAO PRODUCAO TOTAL MUNDIAIS DOMESTICO CONSUMO
1980/81 25,523 63,154 22,584 85,738 60,955 81,393 30,979 36,1%
1981/82 30,979 75,132 22,396 97,528 63,539 84,095 43,842 45,0%
1982/83 43,842 59,258 22,196 81,454 66,059 86,280 40,199 49,4%
1983/84 40,199 70,459 17,905 88,364 68,191 88,768 40,838 46,2%
1984/85 40,838 65,302 24,591 89,893 72,322 94,290 37,366 41,6%
1985/86 37,366 71,299 23,998 95,297 70,478 91,698 41,815 43,9%
1986/87 41,815 52,812 26,121 78,933 66,982 88,184 33,287 42,2%
1987/88 33,827 79,985 23,810 103,795 67,504 88,579 48,174 46,4%
1988/89 48,174 64,934 28,901 93,835 71,371 92,561 50,193 53,5%
1989/90 50,193 69,118 27,542 96,660 83,402 104,397 43,012 44,5%
1990/91 43,012 72,143 27,768 99,911 76,163 98,428 45,096 45,1%
1991/92 45,096 73,980 29,809 103,789 80,887 103,153 46,298 44,6%
1992/93 46,298 65,234 27,455 92,689 77,869 99,448 40,522 43,7%
1993/94 40,522 65,052 27,146 92,198 76,284 99,212 34,301 37,2%
1994/95 34,301 68,809 28,033 96,842 68,672 91,198 41,215 42,6%
1995/96 41,215 61,394 27,371 88,765 74,103 98,152 33,088 37,3%
1996/97 33,088 66,452 37,236 103,688 84,509 108,870 29,095 28,1%
1997/98 29,095 64,712 32,940 97,652 77,939 103,119 24,883 25,5%
1998/99 24,883 74,859 34,060 108,919 85,133 110,871 24,400 22,4%
1999/00 24,400 73,281 40,853 114,134 93,464 119,052 20,150 17,7%
2000/01 20,815 70,362 46,820 117,182 90,847 117,150 22,370 19,1%
2001/02 22,370 68,298 43,297 111,595 88,292 115,797 25,222 22,6%
2002/03 39,437 85,085 41,855 126,940 93,946 112,856 47,598 42,2%
2003/04 47,283 66,674 44,197 110,896 91,096 117,519 39,420 33,5%
2004/05 39,420 77,892 43,668 121,585 94,863 116,798 41,048 35,1%
2005/06 41,048 70,484 47,009 117,518 95,041 124,243 32,601 26,2%
2006/07 32,601 83,694 49,903 133,622 106,388 123,525 35,706 28,9%
2007/08 35,706 74,375 49,580 123,955 100,100 128,531 31,408 24,4%
2008/09 31,408 85,109 51,087 136,196 102,931 125,184 39,596 31,6%
2009/10 39,596 76,611 51,990 128,601 104,813 138,049 28,845 20,9%
2010/11 28,845 87,101 53,316 140,417 115,319 134,387 28,640 21,3%
2011/12 28,640 84,497 60,625 145,122 116,402 141,665 25,673 18,1%
2012/13 25,693 92,872 65,146 158,018 122,847 142,139 35,365 24,9%
2013/14 35,230 92,465 67,594 160,059 128,882 142,389 41,164 28,9%
2014/15 40,919 86,458 67,216 153,674 123,648 145,650 42,954 29,5%
2015/16 42,954 86,546 66,620 153,166 133,392 152,267 34,723 22,8%
2016/17 42,954 98,793 60,351 159,144 130,027 155,558 35,137 22,6%
2017/18 34,723 95,235 64,077 159,312 130,326 157,647 34,001 21,6%
VAR. 2018/2017 -19,2% -3,6% 6,2% 0,1% 0,2% 1,3% -3,2%

Fontes: USDA e OIC




CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO PARA 2017/2018

e Conforme relatorio da Organizacgao Internacional do Café (OIC), o
consumo de café excedeu a producao em 2016/2017.

e A OIC informou que a demanda ficou 1,2 milhao de sacas de 60 Kg
acima da oferta no periodo.

e Apesar disso, 0 mercado continua bem abastecido pelos estoques
acumulados durante os anos de superavit em 2012/2013 e 2013/2014.

e Os estoques dos paises importadores alcancaram 25,4 milhdoes de sacas
de 60 Kg ao fim de junho de 2017, o nivel mais alto desde junho de
2009, o que minimiza qualquer preocupacao para o abastecimento de
curto prazo.

e O volume exportado durante os 11 meses da safra 2016/2017 subiu
5,8%, para 113,3 milhdes de sacas de 60 Kg, 6,2 milhdes de sacas de
60 Kg a mais do que em igual periodo do ano anterior.

e Os embarques de arabica durante os primeiros 11 meses cresceram
9,0% comparados com igual periodo do ano anterior, alcancando 71,7
milhdes de sacas de 60 Kg, enquanto os de robusta subiram 0,8%, para
41,6 milhoes de sacas de 60 Kg.



CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO PARA 2017/2018

e Segundo o relatorio do Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos, com a primeira projecao para a safra global de café 2017/2018,
a producao mundial deve crescer 0,1%, para 159,312 milhdes de sacas
de 60 Kg, com retracao de 3,6% na producao de arabica, para 95,235
milhdes de sacas de 60 Kg e incremento de 6,2% na de robusta, para
64,077 milhdes de sacas de 60 Kg.

e A demanda global esta estimada em 157,647 milhdes de sacas de 60 Kg
em 2017/2018, 1,3% acima da registrada em 2016/2017.

e As exportacoes globais estao estimadas em 130,326 milhdes de sacas
de 60 Kg em 2017/2018, 0,2% acima das 130,027 milhdes de sacas de
60 Kg registradas em 2016/2017.

e Os estoques finais mundiais em 2017/2018 deve recuar para 34,001
milhdes de sacas de 60 Kg, 3,2% abaixo das 35,137 milhdes de sacas
de 60 Kg registradas em 2016/2017.

e A relacao estoques finais/consumo mundial em 2017/2018 devera
recuar para 21,6%, contra 22,6% verificados na safra 2016/2017,
refletindo a retracao dos estoques e a leve alta da demanda.
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

CAFE: RANKING DA PRODUCAO GLOBAL
SAFRAS 2012/2013 A 2017/2018

EM MIL TONELADAS

VAR. 2017- | VAR. 2017-

2012/2013 | 2013/2014 | 2014/2015 | 2015/2016 | 2016/2017 | 2017/2018 | 2018/ 2012- | 2018/ 2016-

2013 (%) 2017 (%)
BRASIL 57.600 57.200 54.300 49.400 56.100 44.774 -20% -22%
VIETNA 26.500 29.833 27.400 28.930 26.700 28.600 8% 7%
COLOMBIA 9.927 12.075 13.300 14.000 14.500 14.600 47% 1%
INDONESIA 11.900 11.900 10.470 12.100 10.600 10.900 -8% 3%
ETIOPIA 6.500 6.345 6.475 6.510 6.520 6.545 1% 0%
HONDURAS 4.725 4.400 5.100 5.300 6.300 6.500 38% 3%
iNDIA 5.303 5.075 5.440 5.800 5.170 5.450 3% 5%
PERU 4.300 4.250 2.900 3.500 4.225 4.500 5% 7%
UGANDA 3.600 3.850 3.550 3.650 4.200 4.350 21% 4%
MEXICO 4.650 3.950 3.180 2.300 3.300 3.800 -18% 15%
DEMAIS 23.013 21.181 21.559 21.676 21.529 29.293 27% 36%
TOTAL 158.018 160.059 153.674 153.166 159.144 159.312 1% 0%

Fonte dos dados: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DOS EUA (USDA)
Elaboragdo: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA




CAFE TOTAL: DISTRIBUICAO DA PRODUCAO GLOBAL EM
2017/2018 EM MIL SACAS 60 KG E %

MEXICO; 3.800; DEMAIS; BRASIL;
2% 29.293;18% ’
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HONDURAS;
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VIETNA; 28.600;
18%

ETIOPIA: INDONESIA; COLOMBIA;
6.545; 4% 10.900; 7% 14.600; 9%



CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

CAFE: RANKING DO CONSUMO GLOBAL
SAFRAS 2012/2013 A 2017/2018

EM MIL TONELADAS

VAR. 2017- | VAR. 2017-

2012/2013 | 2013/2014 | 2014/2015 | 2015/2016 | 2016/2017 | 2017/2018 | 2018/ 2012- [ 2018/ 2016-

2013 (%) 2017 (%)
UE-28 43.275 41.475 43.870 44.200 44.500 44.800 1% 4%
EUA 23.027 23.811 23.578 25.114 25.499 25.950 13% 2%
BRASIL 20.110 20.210 20.420 20.450 20.500 20.660 3% 1%
JAPAO 7.565 7.750 7.860 8.060 8.325 8.420 11% 1%
FILIPINAS 4.405 3.590 4.230 6.210 7.175 6.950 58% -3%
CANADA 4.230 4.605 4.495 4.545 4.700 4.775 13% 2%
RUSSIA 4.130 4.230 4.050 4.395 4.475 4.650 13% 4%
INDONESIA 2.815 2.540 2.900 3.175 3.320 3.400 21% 2%
ETIOPIA 3.130 3.120 2.985 3.110 3.220 3.240 4% 1%
CHINA 1.628 2.181 2.416 3.018 3.155 3.215 97% 2%
DEMAIS 27.824 28.877 28.846 29.990 30.689 31.587 14% 3%
TOTAL 142.139 142.389 145.650 152.267 155.558 157.647 11% 1%

Fonte dos dados: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DOS EUA (USDA)
Elaboracdo: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA




CAFE: DISTRIBUICAO DO CONSUMO GLOBAL EM MIL
SACAS DE 60 KG E %
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

CAFE: RANKING DAS EXPORTAGOES GLOBAIS
SAFRAS 2012/2013 A 2017/2018

EM MIL TONELADAS

VAR. 2017- | VAR. 2017-

2012/2013 | 2013/2014 | 2014/2015 | 2015/2016 | 2016/2017 | 2017/2018 | 2018/ 2012- | 2018/ 2016-

2013 (%) 2017 (%)
BRASIL 30.660 34.146 36.573 35.543 33.030 34.000 3% 11%
VIETNA 24.643 28.289 21.530 29.500 27.550 26.650 8% -3%
COLOMBIA 8.855 11.040 12.420 12.380 13.165 13.190 49% 0%
INDONESIA 10.325 10.380 8.720 9.896 8.040 8.200 -21% 2%
HONDURAS 4.480 3.940 4.760 5.000 6.125 6.300 41% 3%
INDIA 4.858 5.013 4.894 5.693 5.540 5.550 14% 0%
PERU 4.100 4.100 2.750 3.300 4.025 4.300 5% 7%
UGANDA 3.575 3.600 3.400 3.500 4.000 4.000 12% 0%
MALASIA 2.150 2.110 2.775 2.975 3.300 3.500 63% 6%
ETIOPIA 3.500 3.285 3.500 3.405 3.300 3.310 -5% 0%
DEMAIS 25.701 22.979 22.326 22.200 21.952 21.326 -17% -3%
TOTAL 122.847 128.882 123.648 133.392 130.027 130.326 6% 0%

Fonte dos dados: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DOS EUA (USDA)
Elaboragdo: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA




CAFE TOTAL: DISTRIBUIGAO DAS EXPORTACOES GLOBAIS EM
MIL SACAS DE 60 KG E %
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CAFE: AREAS DE CULTIVO NO BRASIL

I Area mapeada de Café
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

CAFE BENEFICIADO: AREAS EM PRODUGCAO POR ESTADO NO BRASIL - HECTARES

ARABICA + ROBUSTA

VAR. % 2017-

REGIAO/UF 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2016-2017
SUDESTE 1.666.915 1.666.569 1.640.790 1.613.623 1.633.795 1.577.025 -3,5%
MG 1.028.425 1.037.797 995.079 968.872 1.009.481 977.665 -3,2%
Sul e Centro-Oeste 518.082 521.187 501.214 478.056 524.220 493.988 -5,8%
Triangulo, Alto Paranaiba e Noroeste 168.463 169.415 174.369 170.634 183.076 169.429 -7,5%
Zona da Mata, Rio Doce e Central 341.880 309.593 284.582 287.340 269.593 281.915 4,6%
Norte, Jequitinhonha e Mucuri - 37.602 34.914 32.842 32.592 32.333 -0,8%
ES 450.128 453.167 433.242 433.242 410.057 385.538 -6,0%
SP 175.137 162.329 199.686 198.971 201.235 200.757 -0,2%
RJ 13.225 13.276 12.783 12.538 13.022 13.065 0,3%
SUL 67.177 65.150 33.251 44.500 46.160 46.070 -0,2%
PR 67.177 65.150 33.251 44.500 46.160 46.070 -0,2%
NORDESTE 138.213 134.511 143.939 138.678 149.753 141.641 -5,4%
BA 138.213 134.511 143.939 138.678 149.753 141.641 -5,4%
Cerrado 12.918 11.859 11.973 9.129 11.328 9.670 -14,6%
Planalto 100.861 98.474 99.366 94.321 92.533 85.201 -7,9%
Atlantico 24.434 24.179 32.600 35.228 45.892 46.770 1,9%
NORTE 135.852 109.223 90.381 88.900 88.699 75.244 -15,2%
RO 125.667 102.840 86.004 87.657 87.657 74.255 -15,3%
AM - - - - 429 504 17,3%
PA 10.185 6.383 4.377 1.243 613 485 -20,9%
CENTRO-OESTE 27.348 27.273 26.252 26.364 19.820 15.226 -23,2%
MT 21.028 20.890 20.115 20.189 14.193 9.563 -32,6%
GO 6.320 6.383 6.137 6.175 5.627 5.663 0,6%
OUTROS 14.169 13.700 12.587 10.009 12.451 8.510 -31,6%
BRASIL 2.049.674 2.016.425 1.947.200 1.922.074 1.950.678 1.863.716 -4,5%

Fonte dos dados: Ministério da Agricultura
Projecoes 2017/2018 e elaboragdo: Carlos Cogo Consultoria Agroecondomica
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CAFE ARABICA
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

CAFE BENEFICIADO: PRODUGCAO POR ESTADOS - MIL SACAS 60 KG

ARABICA
REGIAO/UF 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 VAR. % 2017-
2018/2016-2017
SUDESTE 35.052 35.157 30.085 29.278 40.738 31.638 -22,3%
MG 26.644 27.380 22.347 21.966 30.428 24.041 -21,0%
Sul e Centro-Oeste 13.792 13.355 10.804 10.808 16.628 13.219 -20,5%
Tridngulo, Alto Paranaiba e Noroeste 6.231 5.213 5.766 4,233 7.402 3.975 -46,3%
Zona da Mata, Rio Doce e Central 6.621 8.133 5.112 6.390 5.889 6.361 8,0%
Norte, Jequitinhonha e Mucuri - 679 666 534 509 486 -4,6%
ES 2.789 3.486 2.857 2.939 3.932 2.920 -25,7%
SP 5.357 4.010 4.589 4.064 6.031 4.328 -28,2%
RJ 262 281 292 310 347 349 0,5%
SUL 1.580 1.650 559 1.290 1.047 1.210 15,6%
PR 1.580 1.650 559 1.290 1.047 1.210 15,6%
NORDESTE 1.337 1.080 1.331 1.162 1.267 981 -22,6%
BA 1.337 1.080 1.331 1.162 1.267 981 -22,6%
Cerrado 528 399 435 338 346 291 -15,8%
Planalto 809 681 896 824 922 690 -25,1%
Atlantico
NORTE
RO
AM
PA
CENTRO-OESTE 250 267 239 228 228 181 -20,6%
MT 3 2 2 2 1 1 -14,1%
GO 247 266 237 226 227 180 -20,6%
OUTROS 126 132 93 90 102 59 -42,1%
BRASIL 38.344 38.286 32.306 32.049 43.382 34.069 -21,5%

Fonte dos dados: Ministério da Agricultura
Projecoes 2017/2018 e elaboracao: Carlos Cogo Consultoria Agroeconomica




CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

CAFE BENEFICIADO: PRODUGCAO POR ESTADOS - MIL SACAS 60 KG

ROBUSTA
- ) =
REGIAO/UF 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2:1A8R'/2{;126(_);317
SUDESTE 10.013 8.491 10.246 8.098 5.332 6.249 17,2%
MG 300 280 297 337 296 334 12,8%
Sul e Centro-Oeste - - - - -
Triangulo, Alto Paranaiba e Noroeste - - - - -
Zona da Mata, Rio Doce e Central 300 182 193 219 193 217 12,8%
Norte, Jequitinhonha e Mucuri - 98 104 118 104 117 12,7%
ES 9.713 8.211 9.949 7.761 5.035 5.915 17,5%
SP
RJ
SUL
PR
NORDESTE 813 723 1.040 1.184 826 2.380 188,1%
BA 813 723 1.040 1.184 826 2.380 188,1%
Cerrado
Planalto
Atlantico 813 723 1.040 1.184 826 2.380 188,1%
NORTE 1.534 1.479 1.546 1.741 1.642 1.953 18,9%
RO 1.367 1.357 1.477 1.724 1.627 1.938 19,1%
AM 6 8 25,0%
PA 167 122 69 17 9 7 -25,3%
CENTRO-OESTE 122 170 164 126 124 83 -32,8%
MT 122 170 164 126 124 83 -32,8%
GO
OUTROS 1 3 40 38 63 40 -36,8%
BRASIL 12.482 10.866 13.036 11.187 7.987 10.705 34,0%

Fonte dos dados: Ministério da Agricultura
Projecoes 2017/2018 e elaboragdo: Carlos Cogo Consultoria Agroecondomica
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CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

CAFE BENEFICIADO: PRODUCAO POR ESTADOS - MIL SACAS 60 KG

ARABICA + ROBUSTA

VAR. % 2017-

REGIAO/UF 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2016-2017

SUDESTE 45.065 43.648 40.331 37.376 46.070 37.887 -17,8%
MG 26.944 27.660 22.644 22.303 30.724 24.375 -20,7%
Sul e Centro-Oeste 13.792 13.355 10.804 10.808 16.628 13.219 -20,5%
Triangulo, Alto Paranaiba e Noroeste 6.231 5.213 5.766 4.233 7.402 3.975 -46,3%

Zona da Mata, Rio Doce e Central 6.921 8.315 5.305 6.610 6.082 6.578 8,2%
Norte, Jequitinhonha e Mucuri - 777 770 652 613 603 -1,6%
ES 12.502 11.697 12.806 10.700 8.967 8.835 -1,5%
SP 5.357 4.010 4.589 4.064 6.031 4.328 -28,2%

RJ 262 281 292 310 347 349 0,5%

SuL 1.580 1.650 559 1.290 1.047 1.210 15,6%

PR 1.580 1.650 559 1.290 1.047 1.210 15,6%
NORDESTE 2.150 1.803 2.371 2.346 2.093 3.361 60,6%

BA 2.150 1.803 2.371 2.346 2.093 3.361 60,6%
Cerrado 528 399 435 338 346 291 -15,8%
Planalto 809 681 896 824 922 690 -25,1%
Atlantico 813 723 1.040 1.184 826 2.380 188,1%

NORTE 1.534 1.479 1.546 1.741 1.642 1.953

RO 1.367 1.357 1.477 1.724 1.627 1.938 19,1%

AM 6 8 25,0%
PA 167 122 69 17 9 7 -25,3%
CENTRO-OESTE 372 437 402 354 352 265 -24,9%
MT 124 172 166 128 125 85 -32,6%
GO 247 266 237 226 227 180 -20,6%
OUTROS 127 135 133 128 165 99 -40,0%
BRASIL 50.826 49.152 45.342 43.235 51.369 44.774 -12,8%

Fonte dos dados: Ministério da Agricultura
Projecoes 2017/2018 e elaboracgao: Carlos Cogo Consultoria Agroeconéomica
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CAFE: ARABICA + ROBUSTA
ANO-SAFRA SAFRA 2017/2018
PARQUE CAFEEIRO EM FORMACAO E EM PRODUCAO NO BRASIL

UF/ EM FORMAGAO EM PRODUGCAO TOTAL
REGIAO Area Cafeeiros Area Cafeeiros Area Cafeeiros
(ha) (Mil covas) (ha) (Mil covas) (ha) (Mil covas)
SUDESTE 314.825 1.108.700 1.567.043 4.711.199 1.881.868 5.819.899
Minas Gerais 253.934 911.320 968.017 2.988.899 1.221.951 3.900.219
Sul e Centro-Oeste 158.158 553.552 484.642 1.453.926 642.800 2.007.478
Triangulo, Alto Paranaiba e Noroeste 45.106 180.424 169.702 593.957 214.808 774.381
Zona da Mata, Rio Doce e Central 47.107 164.874 281.700 845.098 328.807 1.009.973
Norte, Jequitinhonha e Mucuri 3.563 12.470 31.973 95.917 35.536 108.387
Espirito Santo 46.970 153.888 385.538 1.039.327 432.508 1.193.215
Sao Paulo 13.164 41.349 200.306 640.979 213.470 682.327
Rio de Janeiro 757 2.143 13.182 41.995 13.939 44.138
SUL 3.020 14.600 46.010 151.700 49.030 166.300
Parana 3.020 14.600 46.010 151.700 49.030 166.300
NORDESTE 12.148 46.774 140.392 485.733 152.540 532.506
Bahia 12.148 46.774 140.392 485.733 152.540 532.506
Cerrado 3.350 18.425 9.670 53.185 13.020 71.610
Planalto 7.250 23.827 85.201 280.963 92.451 304.789
Atlantico 1.548 4.522 45.521 151.585 47.069 156.107
CENTRO-OESTE 3.480 12.688 20.292 46.233 23.771 58.920
Mato Grosso 1.551 3.614 14.752 20.593 16.303 24.207
Goias 1.929 9.074 5.540 25.640 7.468 34.714
NORTE 7.053 15.684 88.685 148.184 95.738 163.868
Rondonia 6.904 15.341 87.657 146.037 94.561 161.378
Amazonas 59 98 543 905 602 1.004
Para 90 245 485 1.242 575 1.486
OUTROS 848 1.919 8.524 21.836 9.372 23.755
BRASIL 341.374 1.200.364 1.870.946 5.564.885 2.212.320 6.765.249
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CAFE: FLUXO DA COLHEITA DA SAFRA 2017/2018 (%)
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CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO PARA 2018

O ritmo de negocios envolvendo o café arabica, que havia se aquecido
no final de novembro, voltou a se enfraquecer neste inicio de dezembro,
devido a tipica retracao de agentes.

e No encerramento do més passado, incertezas relacionadas ao tamanho
da safra 2018/2019 e as condicdes climaticas dos proximos meses, a
valorizacao do ddlar e as altas nas cotagoes externa e interna atrairam
vendedores ao spot e elevaram a liquidez.

e O Indicador CEPEA/ESALQ do arabica tipo 6, bebida dura para melhor,
posto em Sao Paulo, esta cotado a R$ 454,98 por saca de 60 Kg, alta de
apenas 0,2% nos ultimos sete dias.

e Na Bolsa de Nova York, o contrato Marco/2018 fechou a 128,50
centavos de dolar por libra-peso, alta de 0,2% no mesmo periodo.

e Nas proximas semanas, as negociacoes devem continuar limitadas para
ambas as variedades no Brasil.

e Dezembro ja € um periodo em que tradicionalmente poucos vendedores
estao ativos, uma vez que, por motivos fiscais (imposto de renda), os
agentes aguardam o inicio do novo ano para retoma negocios.



CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO PARA 2018

e (Os exportadores devem aguardar um dimensionamento mais preciso da
safra 2018/2019 nos proximos meses €, se um bom volume se
confirmar, pode pressionar as cotacoes externas e internas, tornando
mais atrativa a aquisicao de café.

e No Cerrado Mineiro, entre os dias 29 e 30 de novembro, foi observada a
ocorréncia de granizo em alguns cafezais.

e Principalmente as lavouras das proximidades da cidade de Rio Paranaiba
foram atingidas, mas os prejuizos ainda estao sendo contabilizados.

e Para o café robusta, o mercado permanece com baixa liquidez.

e Enquanto vendedores seguem retraidos, os compradores, que estavam
mais dispostos a negociar nos Ultimos dias, agora estao afastados.

e O Indicador CEPEA/ESALQ do robusta, tipo 6, a vista, a retirar no
Espirito Santo, esta cotado a R$ 375,98 por saca de 60 Kg, aumento de
0,8% nos ultimos sete dias, enquanto o tipo 7/8, bica corrida, a vista, a
retirar no Espirito Santo, esta cotado a R$ 367,54 por saca de 60 Kg,
elevacao de 0,3% no mesmo periodo.

e Nas proximas semanas, as negociagoes devem continuar limitadas.
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CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO PARA 2018

e De acordo com dados divulgados no dia 19/12 pela Secretaria de
Comeércio Exterior (Secex), do Ministério da Industria, Comércio Exterior
e Servicos (MDIC), a exportacao brasileira de café em grao em
novembro alcancou 2,696 milhdes de sacas de 60 Kg, o que
corresponde a uma queda de 10,1% em relacao a igual més do ano
passado (2,999 milhdes de sacas de 60 Kg).

e Em receita cambial, houve queda de 17,5% no periodo, para US$ 442,3
milhdes em comparacao com US$ 535,9 milhdes registrados em
novembro de 2016.

e Quando comparada com o més anterior, a exportagao de café em
novembro apresenta elevacao de 1,9% em termos de volume.

e No acumulado dos onze primeiros meses de 2017, o volume exportado
pelo Brasil é de 24,882 milhdes de sacas de 60 Kg, o que corresponde a
uma queda de 9,5% em comparacao com igual intervalo de 2016
(27,484 milhoes de sacas de 60 Kg).

e A receita cambial, porém, é 3,0% inferior, passando de US$ 4,311
bilhdes em 2016 para US$ 4,180 bilhdes este ano.
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CAFE: TENDENCIAS DO MERCADO PARA 2018/2019

e Para o café arabica, o clima segue favoravel a safra 2018/20109.

e O clima mais favoravel tem aumentando as expectativas quanto a uma
boa temporada 2018/2019, o que pode pressionar as cotacoes do café
nos mercados externo e interno.

e Por outro lado, as incertezas relacionadas ao exato tamanho da safra e
as condicoes climaticas nos proximos meses, que serao essenciais para
a recomposicao dos estoques nacionais e globais de café, tém mantido
0s precos do arabica tipo 6 proximos a R$ 450,00 por saca de 60 Kg.

e O clima atual tem ajudado o desenvolvimento dos cafezais,
especialmente com o volume significativo de chuvas em novembro.

e Para o café robusta, apos o retorno de chuvas mais volumosas nas
ultimas semanas, os produtores seguem otimistas quanto a producao.

e No Espirito Santo, entre 27 de novembro e 3 de dezembro, Sao Mateus
e Linhares (ES) registraram, respectivamente, 48,6 mm e 106,6 mm.

e Assim, apesar de um maior volume de chuvas ainda ser necessario para
a recuperacao das reservas hidricas do Estado, o clima até o momento
favoreceu o enchimento dos graos.
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CAFE ARABICA

CUSTO MEDIO DE PRODUGAO E RENTABILIDADE ESPERADA

ANO-SAFRA

SAFRA 2015/2016

SAFRA 2016/2017

SAFRA 2017/2018

REGIAO DE PRODUGAO

MINAS GERAIS

BAHIA

MINAS GERAIS

BAHIA

MINAS GERAIS

BAHIA

SISTEMA DE PRODUGAO

MECANIZADA SEMI-ADENSADO

MECANIZADA SEMI-ADENSADO

MECANIZADA SEMI-ADENSADO

ITEM UNIDADE SUL DO ESTADO  IRRIGADO |SUL DO ESTADO IRRIGADO |SUL DO ESTADO  IRRIGADO
TAXA MEDIA DE CAMBIO - CUSTOS DE PRODUCAO R$/USD 2,60 2,60 3,66 3,66 3,15 3,15
MAO-DE-OBRA USD/HA 542,89 216,99 624,20 131,01 586,75 123,15
MECANIZACAO/IRRIGACAO USD/HA 622,28 1.477,61 688,18 1.312,21 646,89 1.233,48
FERTILIZANTES USD/HA 731,74 1.028,65 620,12 780,73 582,91 733,89
DEFENSIVOS USD/HA 255,46 402,58 223,01 481,69 209,63 452,79
OUTROS USD/HA 572,26 457,80 314,55 260,94 320,38 274,95
CUSTEIO DA LAVOURA USD/HA 2.724,63 3.583,63 2.470,06 2.966,58 2.346,56 2.818,25
OUTRAS DESPESAS - SEGUROS, FRETES, ETC. USD/HA 294,00 429,03 223,49 483,41 212,32 459,24
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) USD/HA 3.018,63 4.012,66 2.693,55 3.449,99 2.558,87 3.277,49
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) R$/HA 7.848,44 10.432,92 9.858,39 12.626,96 8.060,45 10.324,10
OUTROS CUSTOS FIXOS E DEPRECIAGOES USD/HA 328,06 670,66 366,62 677,77 348,29 643,88
CUSTO OPERACIONAL (B) USD/HA 3.346,69 4.683,32 3.060,17 4.127,76 2.907,16 3.921,37
RENDA DE FATORES USD/HA 163,11 400,10 176,62 327,21 167,79 310,85
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO (C) USD/HA 3.509,80 5.083,42 3.236,79 4.454,97 3.074,95 4.232,22
PRODUTIVIDADE MEDIA SACAS/HA 23,0 37,0 32,0 31,0 27,0 30,0
PRODUTIVIDADE MEDIA KG/HA 1.800 3.000 1.800 3.000 1.800 3.000
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO USD/60 KG 152,60 137,39 101,15 143,71 113,89 141,07
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO R$/HA 9.125,48 13.216,89 11.846,65 16.305,19 9.686,09 13.331,50
PRECO MEDIO PRODUTOR USD/60 KG 127,55 127,55 152,71 152,71 141,07 141,07
PRECO MEDIO ICE US FUTURES (NEW YORK) USD/LIBRA-PESO 1,30 1,30 1,45 1,45 1,35 1,35
RECEITA BRUTA (D) USD/HA 2.933,65 4.719,35 4.886,72 4.734,01 3.808,89 4.232,10
TAXA MEDIA DE CAMBIO - COMERCIALIZACAO R$/USD 3,83 3,83 3,38 3,38 3,22 3,22
RECEITA BRUTA (D) R$/HA 11.235,88 18.075,11 16.517,11 16.000,95 12.264,63 13.627,36
RECEITA LIQUIDA S/C. TOTAL (D) - (C) R$/HA 2.110,40 4.858,22 4.670,46 -304,24 2.578,53 295,86
RECEITA LIQUIDA S/C. DESEMBOLSADO (D) - (A) R$/HA 3.387,44 7.642,19 6.658,72 3.373,99 4.204,18 3.303,27
MARGEM EBITDA % 30,1% 42,3% 40,3% 21,1% 34,3% 24,2%

Fonte dos dados: MAPA, CBOT, CONAB e CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA

Elaboragdo: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA
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CAFE ROBUSTA

CUSTO MEDIO DE PRODUGCAO E RENTABILIDADE ESPERADA

ANO-SAFRA

SAFRA 2015/2016

SAFRA 2016/2017

SAFRA 2017/2018

REGIAO DE PRODUCAO

ESPIRITO SANTO

ESPIRITO SANTO

ESPIRITO SANTO

SISTEMA DE PRODUCAO

SEMI-ADENSADO

SEMI-ADENSADO

SEMI-ADENSADO

ITEM UNIDADE
TAXA MEDIA DE CAMBIO - CUSTOS DE PRODUGAO R$/USD 2,60 3,66 3,15
MAO-DE-OBRA USD/HA 1.789,11 1.341,83 1.261,32
OPERACOES COM MAQUINAS USD/HA 120,54 114,51 107,64
FERTILIZANTES USD/HA 1.077,68 969,91 911,72
DEFENSIVOS USD/HA 170,22 166,82 156,81
OUTROS USD/HA 1.457,86 1.006,95 982,52
CUSTEIO DA LAVOURA USD/HA 4.615,41 3.600,02 3.420,01
OUTRAS DESPESAS - SEGUROS, FRETES, ETC. USD/HA 550,76 481,25 457,19
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) USD/HA 5.166,17 4.081,27 3.877,20
CUSTO VARIAVEL - DESEMBOLSADO (A) R$/HA 13.432,04 14.937,45 12.213,18
OUTROS CUSTOS FIXOS E DEPRECIAGCOES USD/HA 409,04 434,65 412,92
CUSTO OPERACIONAL (B) USD/HA 5.575,21 4.515,92 4.290,12
RENDA DE FATORES USD/HA 270,95 219,47 208,50
CUSTO TOTAL DE PRODUGAO (C) USD/HA 5.846,16 4.735,39 4.498,62
PRODUTIVIDADE MEDIA SACAS/HA 60,0 60,0 60,0
PRODUTIVIDADE MEDIA KG/HA 3.600 3.600 3.600
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO USD/60 KG 97,44 78,92 74,98
CUSTO TOTAL DE PRODUGCAO R$/HA 15.200,02 17.331,53 14.170,65
PRECO MEDIO PRODUTOR USD/60 KG 96,48 137,13 124,42
PRECO MEDIO BOLSA DE LONDRES (ICE FUTURES EUROPE) UsSD/T 1.800,00 1.675,00 2.177,00
RECEITA BRUTA (D) USD/HA 5.788,80 8.227,80 7.465,20
TAXA MEDIA DE CAMBIO - COMERCIALIZACAO R$/USD 3,83 3,38 3,22
RECEITA BRUTA (D) R$/HA 22.171,10 27.809,96 24.037,94
RECEITA LIQUIDA S/C. TOTAL (D) - (C) R$/HA 6.971,09 10.478,44 9.867,29
RECEITA LIQUIDA S/C. DESEMBOLSADO (D) - (A) R$/HA 8.739,06 12.872,52 11.824,76
MARGEM EBITDA % 39,4% 46,3% 49,2%

Fonte dos dados: MAPA, CBOT, CONAB e CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA
Elaboragdo: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA
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