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= Cotacoes sustentadas em US$ 10/ bushel em » Tendéncia de alta dos precos, com exportacoes
Chicago, com nova reducao da estimativa de aquecidas, recuo de 14% na area da 12 safra
producao da safra 2017/2018 dos EUA 2017/2018 e maior risco climatico para 22 safra
= Area no Brasil deve crescer 1,1 milhdo ha » Exportacoes recordes de 32 milhdes t em 2017 e
(+3,4%) em 2017/2018, conquistando espacos forte queda da producao na 12 safra de 2018
sobre milho 12 safra, feijao 12 safra e arroz reduzirao oferta no 12 semestre de 2018

= Exportacoes cresceram 26% no acumulado de * Producao das 2 safras de 2018 deve recuar 13%,

2017 sobre mesmo periodo do ano anterior reduzindo estoques finais de 2018
SOJA: PRECO AO PRODUTOR FOB MT MILHO: PRECO NO ATACADO CIF SP
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CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

= Queda de 32% da producao brasileira de trigo
em 2017, com recuo da area e da produtividade
média, decorrente do excesso de chuvas

» Safra da Argentina 2017/2018 estimada em 16,3
milhoes t deve atender toda necessidade de
importacao brasileira de 7 milhoes t

» Precos das farinhas caindo e do farelo em alta,
seguindo a recuperacao das cotacoes do milho

Arroz

Cenarios para 2017/2018

Algodao

= A projecao é de expansao de 19,5% na area de
cultivo no Brasil em 2017/2018, com énfase na
22 safra, especialmente em MT, o maior produtor

= Em outubro, as exportacoes subiram 26,5% em

relacao a setembro, atingindo 167,9 mil t, o
maior embarque mensal desde novembro/2012

» Relacao estoque/consumo global segue elevada

em 2018, equivalente a 281 dias de demanda

Feijao

» Producao brasileira deve recuar 7% em

2017/2018, voltando a se alinhar a demanda, mas

os estoques de passagem devem crescer

* No acumulado de 2017, as exportacoes cairam
14% e as importacoes cresceram 5% em relacao
ao mesmo periodo da temporada anterior

» Estoques finais maiores em 2017 podem manter
pressao baixista sobre os precos em 2018

= O aumento de producao nas 3 safras de 2017
provocou pressao baixista persistente sobre os
precos ao longo deste 22 semestre de 2017

= A producao total de feijao nas 3 safras de 2017
totaliza 3,399 milhoes t, 35,3% acima das 2,512
milhoes t produzidas em 2016

» Pressao baixista deve persistir com a
aproximacao da colheita da 12 safra de 2018



